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ACTE ALE ORGANELOR ADMINISTRATIEI PUBLICE

MINISTERUL FINANTELOR

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului privind subscriptia publicad si oferta publica de vanzare
de titluri de valoare si a Regulamentului privind autorizarea agentiilor si a agentilor
de negociere a titlurilor de valoare

Ministrul finantelor,
in baza Hotérarii Guvernului nr.

telor,

788/1992 privind organizarea si functionarea Ministerului Finan-

in conformitate cu prevederile art. 4, 5 si 6 din Hotdrarea Guvernului nr. 552/1992 privind circulatia

titlurilor de valoare,

in conformitate cu prevederile Regulamentului-cadru privind organizarea si funcfionarea Agentiei Na-
tionale pentru Titluri de Valoare, aprobat prin Ordinul ministrului economiei si finantelor nr. 1309/1992,

avand in vedere Hotirarea nr. 1/1993 a Consiliului de coordonare al Agentiei Nationale pentru Titluri

de Valoare,
emite urméitorul ordin :

1. Se aprobd Regulamentul privind subscriptia pu-
blicid si oferta publici de vinzare de titluri de valoare
potrivit anexei nr. I la prezentul ordin.

2. Se aprobd Regulamentul privind autorizarea agen-
tiilor si a agentilor de negociere a titlurilor de valoare,
potrivit anexei nr. II la prezentul ordin.

3. Agentia Nationald pentru Titluri de Valoare im-
preund cu Directia generald organizare, resurse umane
si servicii generale vor asigura aducerea la indeplinire
a prezentului ordin.

4. Prezentul ordin se publici in Monitorul Oficial
al Romaniei; Partea 1.

Ministru de stat, ministrul finantelor,
Florin Georgescu

Bucuresti, 22 aprilie 1993.
Nr. 493.
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. ANEXA Nr. I

REGULAMENT

privind subscriptia publicd si oferta

Agentia Nationald pentru Titluri de Valoare; abre-
viata pentru scopurile prezentului regulament AN.T.V.,
tn conformitate cu prevederile Hotérarii Guvernului
nr. 552/1992 privind circulatia titlurilor de valoare, de-
numiti in continuare hotdrdrea Guvernului, ale Legii
nr. 3171990 privind societdtile comerciale, denumitd in
continuare lege, si ale Regulamentului-cadru privind
organizarea si functionarea A.N.T.V., emite prezentul
Regulament privind subscriptia publicd si oferta pu-
blicd de vanzare de titluri de valoare.

CAPITOLUL 1
Prevederi generale

Art. 1. — In sensul prezentului regulament :

Emitentul de titluri de valoare este o persoand juri-
dicd care a emis, emite sau intentioneazd si emitd
titluri de valoare si care isi asumi obligatia de a re-
cunoaste si onora dreplurile conferite de acestea, in
conditiile legii.

Investitorul este o persocand fizicd sau juridicd care
cumpéra titluri de valoare exclusiv -pentru scopul de a
investi si nu pentru a le tranzactiona sau a le redistri-
bui. .

Titlurile de valoare reprezintd actiuni, obligatiuni si
alte instrumente financiare calificate de A.N.T.V. drept
titluri de valoare.

Intermedierea de titluri de valoare reprezintd acti-
vitatea desfisuratd de o persoand juridicd, denumita
agentie de negociere, autorizatd de A.N.T.V.

Oferta publici de titluri de valoare reprezintd oferta
facutd, in conformitate cu prevederile art. 70, 119 si
158 din lege, de citre un emitent, prin subscriptie pu-
blicd, sau de citre un detindtor de titluri de valoare,
printr-un prospect de emisiune sau prospect de van-
zare, denumite In continuare prospect de ofertd pu-
blicd. )

Ofertantul reprezintd persoana juridici ce proce-
deazi la emisiunea sau vanzarea de titluri de valoare
prin ofertd publica.

Informatiile confidentiale reprezintd informatii de
orice naturd referitoare la oferta publicd de titluri de
valoare, cit si la activitatea de intermediere a agenti-
ilor si agentilor de negociere, care nu au fost incé dez-
valuite publicului i a céror dezvdluire ar putea in-
fluenta asupra activitdtii ofertantului sau a tranzac-
tiilor cu titluri de valoare. '

Art. 2. — Orice ofertant trebuie s& respecte pre-
vederile legii, ale hotaririi Guvernului si ale prezen-
tului regulament.

Art. 3. — Oferta publicid de titluri de valoare se va
derula prin agentiile de negociere a titlurilor de va-
loare, autorizate de A.N.T.V.

\ CAPITOLUL II
Autorizarea ofertei publice

Art. 4. — Persoanele juridice care procedeazd la
emisiunea sau vanzarea de titluri de valoare prin oferta
publicd sunt obligate sd se Inregistreze si s& obtina
autorizatia de emisiune sau de vénzare de la AN.T.V,,
pe baza prospectului de ofertd publica.

n cazul in care ofertantul a procedat anterior cererii
de autorizare inregistrati la A.N.T.V. la o ofertd pu-
blicd de titluri de valoare care nu a fost inchiss, auto-
rizarea noii oferte publice va fi conditionati de:in-

publicd de vanzare de titluri de valoare

chiderea celei precedente $i de prezentarea cererii de
mentiuni suplimentare eliberate de Oficiul Registrului
comerfului, prin care si se ateste aceasta.

Art. 5. — Ofertantul, in momentul depunerii cererii
de Inregistrare a ofertei publice la A.N.T.V., irebuie sa
facid dovada ci este titularul titlurilor, de valoare si
cd are deplina disponibilitate asupra acestora.

Art. 6. — Prospectul de ofertd publicd va cuprinde
datele de identificarée a emitentului, organizarea, situa-
tia economico-financiard si evolutia activitatii acestuia,
informatii privind caracteristicile titlurilor de valoare
ce urmeazi a fi oferite, precum si alte elemente, in
conformitate cu prevederile legii si ale hotararii Gu-
vernului. Continutul-cadru al prospectului de cferta
publici este prezentat in anexa nr. 1.

Informatiile cuprinse in prospeciul de ofertd publica
vor fi prezentate pe r#spunderea emitentiului si vor
purta semniturile_a doud persoane, in conformitate cu
prevederile legii.

Art. 7. — AN.T.V. va autoriza oferta publici de
titluri de valoare in termen de 20 de zile de la data
primirii cererii de autorizare si'a prospectului de oferts
publici.

Orice solicitare de informatii suplimentare sau de
modificare a celor prezentate anterior, din initiativa
A.N.T.V. sau a ofertantului, va influenta termenul de
20 de zile, care va incepe si curgd de la data depunerii
respectivelor informatii sau modificiri.

Autorizatia certificd faptul ci, la data emiterii aces-
teia, oferta publicd de titluri de valoare indeplineste
conditiile legale privind continutul prospectului de
ofertd publicd, precum si publicitaiea §i transparenta
procedurilor utilizate de ofertant.

Autorizatia nu constituie, nu implicd si nu poate fi
interpretatd ca o opinie sau o aprobare din partea
A.N.T.V. referitoare la eficienta plasamentului in res-
pectivele titluri de valoare sau la conditiile de pret prin
care acestea sunt oferite prin intermediul prospectului
de ofertd publicé.

Continutul alineatului anterior va figura obligatoriu
pe coperta prospectului de ofertd publica.

Dupi autorizarea ofertei publice de titluri de va-
loare de citre AN.T.V., conform legii, un exemplar al
prospectului de oferti publicd va fi depus la Oficiul
Registrului comertului.

Art. 8. — Orice ofertd publicd de titluri de valoare
initiatd fird o astfel de autorizatie va face obiectul
unui anunt public al AN.T.V. De asemenea, A.N.T.V.
va face publici orice altd iIncdlcare a prevederilor
legale privind oferta publicd de titluri de valoare,
imediat ce a luat cunostintd de aceasta.

CAPITOLUL III
Desfésurarea ofertei publice

Art. 9. — Oferta publici de titluri.de valoare legal
autorizatd poate fi initiatd incepédnd cu a 7-a zi dupd
data publicirii anunfului continind informatii generale
despre ofertd cuprinse in prospectul de ofertd publica.
Perioada ‘de ofertare poate fi prelungiid, la cererea
ofertantului titlurilor de valoare, o singurd datd si
firs a depisi un an de la data hotdrarii adundrii gene-
rale a actionarilor, cu conditia ca motivele invocate sa
fie acceptate de A.N.T.V., iar prospectul de ofertd pu-
blici si confind o prevedere care si stipuleze aceastd
posibilitate.
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Daci in perioada desfigurdrii ofertei publice de ti-
{luri de valoare se constatd cd prospectul de ofertd
publici include o afirmafie neadevirati sau ci omite
un fapt material relevant, ofertantul titlurilor de va-
loare va corecta imediat prospectul de oferti publici
si va comunica aceste fapte A.N.T.V., agentiei de ne-
gociere, precum si fiecirei persoane care a primit sau
urmeazi sd primeascid prospectul de oferti publici.

Art. 10. — Pe baza prospectului de oferti publici
autorizat de A.N.T.V. si dupa inregistrarea lui la Oficiul
Registrului comerfului, agentia de negociere va publica,
in beneficiul ofertantului, un anunt intr-un ziar de
largd circulatie cu cel putin 7 zile inainte de data des-
chiderii ofertei, in conformitate cu prevederile art. 7
din hotidrdrea Guvernului. Continutul acestui anunf
va fi avizat de A.N.T.V,

Copii ale prospectului de ofertd publicid vor fi puse
la dispozif{ia publicului, pe toati perioada ofertei pu-
blice, la sediul inregistrat al ofertantului si al agentiei
de negociere care intermediazd oferta, precum si in
alte locuri, accesibile publicului.

Art. 11. — Pe durata ofertei publice de titluri de
valoare, ofertantul poate si emiti comuniciri referi-
toare la ofertd numai cu aprobarea A.N.T.V.

Art. 12, — Ofertantii de titluri de valoare pot in-
chide oferta publicid inainte de data stability, daci
oferta a fost in infregime subscrisi sau achizitionati
si dacd in prospectul de oferid publicd este previzuti
aceastd posibililate.

Inchiderea anticipald a ofertei nu este permisi in
primele 7 zile de la inceperea perioadei de ofertare.

Art. 13. — Dac4, in cazul majordrii capitalului so-
cial prin emisiune de actiuni, subscrierile publice de
titluri de valoare depisesc capitalul social previzut in
prospectul de ofertd publicd sau sunt mai mici decat
acesta, ofertantii sunt obligati si supund aprobérii adu-
nirii generale a actionarilor mérirea sau, dupi caz,
micgsorarea capitalului social la nivelul subscriptiei, cu
conditia ca aceste posibilititi si fi fost previzute in
prospectul de ofertd publicd si sii se obtind avizul
AN.T.V.

Alocarea titlurilor de valoare citre toii investiforii
in situatia In care subscrierile publice de titluri de
valoare depéigsesc capitalul social previzut in prospectul
de ofertd publicd se va face pe principiul proportionali-
tatii, in functie de ponderea cererii fieciirui investitor
-in cererea totala. '

Art. 14, — Titlurile de valoare vor fi puse la dis-
pozifia investitorului dupd inchiderea ofertei.

Art. 15. — Pretul unitar al titlurilor de wvaloare
oferile este unic si nu este modificabil pe perioada
ofertel.

Art. 16. — Acceptérile ofertei de citre investitori
suni irevocabile si neconditionate.
Art. 17. — Orice persoani sau grup de persoane

care, ca rezultat al subscripiiei sau achizitionsrii di-
recie sau indirecte a drepturilor de proprietate asupra
oricdrui titlu de valoare, este direct sau indirect pro-
prietarul a mai mult de 109, din totalul general al
drepturilor de vot corespunzitor tuturor categoriilor
de acliuni cu drept de vot ale emitentului, va trimite
acestuia la sediul sdu principal, precum si la A.N.T.V.,
in termen de 10 zile de la achizifionare, declarafia de
inilentie, Continutul acestei declarafii este prezentat
in anexa nr. 2 la prezentul regulament.

Persoana sau grupul de persoane de la alin. 1 va
no‘uf:ga imediat la A.N.T.V. incetarea situatiei care a
necesitat transmiterea declaratiei de intentie.

In sensul acestui articol, grup de persoane semnific
doud sau mai multe persoane intre care existi un
acord de exercitare in comun a drepturilor de vot afe-
rente actiunilor definute.

Art. 18. — Se interzice oricdrui ofertant, cat si
agentiilor de negociere si ofere public titluri de valoare
inainte de data stabilitd pentru deschiderea ofertei sau
dupd data inchiderii acesteia.

Art. 19. — Agenfia de negociere va intocmi un ra-
port al rezultatelor ofertei publice de titluri de valoare,
care va fi fnaintat A.N.T.V. si ofertantului in cel mult
7 zile de la data inchiderii ofertei publice.

CAPITOLUL IV

Informatii confidentiale

Art. 20. — Potrivit prezentului regulament, se con-
siderd persoane detindtoare de informatii confidentiale
membrii consiliului de coordonare §i angajatii A.N.T.V,,
ai emitentului si ai agentiilor de negociere a. titlurilor
de valoare, precum si consultantii sau colaboratorii
acestora.

Art. 21. — Membrii consiliului de coordonare, an-
gajatii, precum si consultantii §i colabaratorii A.N.T.V.
au obligatia de a pistra confidentialitatea informatiilor
dobéndite in eursul indeplinirii sarcinilor lor.

Art. 22. — Informatiile confinute in documentele
inaintate A.N.T.V. pentru atestarea agentiilor si agen-
tilor de negociere a titlurilor de valoare, precum si
cele referitoare la autorizarea ofertei publice de titluri
de valoare au caracter confidential pani in momentul
in care sunt dezviluite publicului.

Art. 23. — Orice peérsoand care define informafii
confidentiale este obligati sii nu le valorifice in avan-
tajul propriu sau al unor teri.

Art. 24. — Ageniiile de negociere sunt obligate si
asigure- confidentialitatea ‘datelor referitoare la contu-
rile clientilor lor.

Art. 25. — Informatiile publice referitoare la ofer-
tant si agentiile de negociere, furnizate AN.T.V,, sunt
preluate in Sistemul de evidenii a titlurilor de valoare
si vor fi aceesibile publicului. Totusi, daci un emitent,
datoritd unei rezolutii 'adoptate de citre cel putin 3/4
din numirul membrilor consiliului de administratie,
considerd c8d o anumiti informalie este de naturé con-
fidentiald si cd dezviluirea ei ar avea un efect mate-
rial contrar intereselor sale, actionarilor s&i sau deti-
nitorilor altor titluri de valoare ale acestuia, va soli-
cita in scris A.N.T.V. permisiunea sd considere aceasti
informatie drept confidentiald pentru motivele si pe-
rioada specificatd in respectiva cerere.

CAPITOLUL V

Sistemul de evidenid a titlurilor de valoare

Art. 26. — In scopul asigurdrii de informafii pu-
blice adecvate privind societifile comerciale care au
procedat la emisunea sau vinzarea de titluri de va-
loare prin oferti publici, A.N.T.V. va organiza Sisle-
mul de evidentd a titlurilor de valoare.

Inregistrarea in Sistemul de evidenid a titlurilor de
valoare se face pe baza informatiilor din prospectul
de ofertd public3, din raportul con{inind rezultatele
ofertei publice inaintat A.N.T.V. de ciitre agentia de ne-
gociere la inchidere, precum si din raportul anual asu-
pra activitdfii societ#{ii comerciale, in conformitate cu
prevederile art. 10 din hotfirarea Guvernului.

Fiecare socielate comercialy inregistratd in Sistemul
de evidenti a titlurilor dé valoare va furniza A.N.T.V.
informatii continue referitoare la modificérile survenite
in pozifia sa economici si financiara.
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Art. 27. — Inregistrarea informatiilor referitoare la
un emitent de titluri de valoare aflate in Sistemul de
evident3 a titlurilor de valoare poate fi radiatd in ur-
matoarele cazuri :

a) la incetarea activititii emitentului titlurilor de
valoare ;

b) la amortizarea sau riscumpdrarea integrald a
obligatiunilor ;

c) la cererea justificatd a emitentului de titluri de
valoare.

Art. 28. — Emisiunile de titluri de valoare ale or-
ganelor administratiei publice, precum si ale Bancii
Nationale a Roméniei in contul statului nu se supun
prevederilor prezentului regulament. Totusi, informa-
tiile privind emisiunea de titluri de valoare vor fi in-
cluse in Sistemul de evidentd a titlurilor de valoare
prin grija emitentului si a A.N.T.V.

CAPITOLUL VI

Dispozitii finale
Art. 29. — AN.T.V. poate suspenda derularea unei
oferte publice de titluri de valoare autorizate daca :
a) conditiile pietei nu permit un plasament normal
al titlurilor de valoare ;

b) oferta publicd de titluri de valoare este condusid
fard respectarea prevederilor legii, hotidrarii Guver-
nului, ale prezentului regulament sau ale prevederilor
din prospectul de oferti publici referitoare la condi-
tiile specifice de derulare a ofertei publice. '

Art. 30. — AN.T.V. poate retrage autorizatia de
derulare a unei oferte publice de titluri de valoare
daca :

a) autorizatia a fost obfinutd pe biza unor informa-
tii false sau de naturd si inducd in eroare investitorii ;

b) cauzele suspendirii de la art. 29 lit. b) nu au fost
inldturate in termen de 30 de zile de la data suspen-
dirii sau inldturate fiind, reaparif{ia lor ar necesita o
alti suspendare ;

¢) ofertantul a informat A.N.T.V. cd nu mai inten-
tioneazi sd procedeze la oferta publicd de titluri de
valoare respectivi. )

In caz de retragere a autoriziirii ofertei publice de
titluri de valoare, ofertantul se va supune fird intar-
ziere obligaliilor ce decurg din aceasta privind inceta-
rea oriciror activitiii legale de oferta publicd de ti-
tluri de valoare si restituirea sumelor subscrise in ca-
drul acesteia citre investitori.

ANEXA Nr. 1

CONTINUTUL-CADRU
al prospectului de oferti publicd

1. Informatii generale

1.1. Denumirea si sediul inregistrat al societ&tii co-
merciale

1.2. Data si numarul inmatriculdrii societdtii comer-
ciale in Registrul comerfului ;; data modificdrii con-
tractului sau a statutului acesteia, cdt §i a publicdrii
ac:Iestora "in Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea
alV-a

1.3. Forma si obiectul de activitate al societdtii co-
merciale ; filialele si sucursalele acesteia

1.4. Durata societatii comerciale

1.5. Capitalul social subscris si vérsat; rezervele;
valoarea bunurilor aduse ca aport in naturd in socie-
tatea comerciald, modul de evaluare si numérul de
actiuni acordate pentru acestea

1.6. Numele si prenumele administratorilor i cen-
zorilor, domiciliul, cetitenia, varsta, calificarea, expe-
rienta profesionald, funcfia si vechimea in functie a
acestora, curriculum vitae penfru directori (vérsta,
calificarea, experienta profesionali)

1.7. Numele i prenumele sau denumirea acfionari-
lor, domiciliul ori sediul si cetdtenia sau nationalitatea
acestora ; conditiile pentru valabilitatea deliberirilor
adundrii generale a actionarilor si modul de exercitare
a dreptului de vot; actiunile comanditarilor in socie-
tatea in comanditd pe actiuni

1.8. Numirul salariatilor §i structura acestora pe
activitdfi in cadrul societidtii comerciale

1.9. Informatii privind modaliti{ile de a obtine copii
ale prospectului de oferts publici. ‘

2. Activitatea emitentului

2.1, Informatii referitoare la activitatea emitentului,
precum si natura §i rezultatele inregistrate pe ultimii
3_ani, necesare pentru o evaluare generald de cétre
viitorul detinitor al titlurilor de valoare

_ 1a21.2. Sarcinile ce greveazd imobilele societdtii comer-
clale

2.3. Bilanful contabil, contul de profit §i pierderi
pentru anul fiscal trecut sau, in cazul primului an de
activitate, evidenta sintetici a perioadei respective,
confirmate de organele financiare teritoriale ale Mi-
nisterului Finantelor ; raportul cenzorilor ; dividendele
acordate in ultimii 5 ani sau de la constituire

2.4. Principalii factori care fac oferta publici de
titluri de valoare speculativd sau de mare risc.

3. Informatii privind emisiunea

3.1. Hotararea adunirii generale a actionarilor so-
cietitii comerciale privind noua emisiune de titluri de
valoare si data publiciirii acesteia

3.2. Tipul si clasa titlurilor de valoare ce urmeaza
a fi emise ; numerele de lot si seriile acestora

3.3. Mirimea fondurilor scontate a fi obtinute ca
urmare a emisiunii de titluri de valoare ; numdrul si

‘valoarea nominali si/sau valoarea de subscripie a

titlurilor de valoare; pretul propus al emisiunii

3.4. Destinatiile principale ale incasdrilor obtinute
din vanzarea titlurilor de valoare

3.5. Locul si datele. de deschidere si inchidere ale
ofertei publice de titluri de valoare ; dreptul de anti-
cipare a datei inchiderii

3.6. Procedurile de adoptat in caz de exces de sub-
scriptie, cit si in caz de cerere insuficientd
_ 3.7. Numele si adresa agenfiei de negociere care
intermediazi oferta publicd de titluri de valoare
. 3J8..Numele si adresa fiecdrui autor si/sau agent:
insircinat cu plata, executia si menfinerea registruluj
actionarilor
~3.9. Lista cu titlul, suma si procentul voturilor titlu-
rilor de valoare emise de citre emitent §i destinate
fiecérei persoane sau grup de persoane care au com-
pletat o cerere de negociere, listd care va nominaliza
fiecare asemeénea proprietar.
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4. .Cerinte informationale privind emisiunea
de actiuni

4.1. Titlul clasei de titluri de valoare ; specificarea
categoriei (nominative sau la purtator), numairul lor pe
categorii i valoarea nominala a actiunilor

4.2, Prevederi referitoare la drepturile de dividende,
conversie, rdscumpdrare, drepturi de vot, drepturi de
lichidare, drepturi de preemtiune si restrictii in ceea
ce priveste instrdinarea

4.3. Prevederi referitoare la modificarea drepturilor
detindtorilor de titluri de valoare

4.4. Orice alte conditii materiale.

5. Cerinte informationale privind émisiunea
de obligatiuni

5.1. Titlul acestor titluri de valoare, suma oferitd
si, in caz de finscriére, cantitatea totald autorizata si
cantitatea totald la vedere, la cea mai recenti datd
posibila

5.2. Suma lotali a obligatiunilor ce urmeazi si fie

emise si a celor care au mai fost emise, modul de -

rambursare, valoarea nominald a obligatiunilor, do-
banda lor, indicarea daci sunt nominative sau la pur-
tator

5.3. Prevederi referitoare la subordonarea drepturi-
lor definatorilor de obligatiuni in raport cu alfi defi-

nétori de titluri de valoare sau creditori ai emitentului

5.4. Prevederi referitoare la termenul de scadents,
dobénda, conversiunea, rdscumpdrarea, amortizarea
sau retragerea .

5.5. Contractele financiare ale emitentului

5.6. Tipurile de evenimente care conduc la incapaci-
tate de plata- .

5.7. Prevederi referitoare la modificarea caracteris-
ticilor titlurilor de valoare, a drepturilor definitorilor,
a termenelor si conditiilor de emisiune a obligatiunilor
care urmeazi a fi oferite public

5.8. Procedura necesard si impuni actiuni din partea
mandatarului

5.9. Categoriile de actiuni emise de societatea co-
merciald .

5.10. Orice alle conditii materiale.

6. Informatii privind emisiunea altor titluri
de valoare (garantii, alte drepturi etc.)

6.1. Volumul titlurilor de valoare ce susfin aceste
garantii sau drepturi

6.2. Perioada in care si preful la care garantiile pot
fi exercitate

6.3. Volumul si drepturile garantiilor la vedere
' 6.4. Prevederi referitoare la schimbdri sau ajustdri
in pret '

6.5. Orice alte conditii considerate oportune.

ANEXA Nr. 2

CONTINUTUL MINIM
al declaratiei de intentie

Declaratia de inteniie va include urmitoarele in-
formatii : » :

a) numele persoanei raportoare ;

b) cetdfenia sau sediul persoanei raportoare §i —
daci este cazul — al- fiecirui membru al grupului;

¢) numele emitentului de titluri de valoare ;

d) titlul clasei de titluri de valoare ;

_e) data evenimentului care reclami completarea unei
astfel de declaratii ;

f) numirul de titluri de valoare definute de 9étr=e
persoana raportoare si, dacé este cazul, de citre oricare
membru din grup ;

g) procentajul din totalul drepturilor de vot cores-
punzitoare tuturor categoriilor de actiuni ale emiten-
tului si identificarea procentajului pe care are dreptul
si-1 achizitioneze.

ANEXA Nr. 3

MINISTERUL FINANTELOR Nr. /
Agentia Nationald pentru Titluri
de Valoare
AUTORIZATIE
Societatea Comerciala , str. nr. ., municipiul/oragul
, judetul
Referitor la cererea dvs. nr. ... y J— privind autorizarea ofertei publice -de titluri de valoare (sub-

scriptie publicd pentru majorarea capitalului social/vanzare), Agentia Nafionald pentru Titluri de Valoare a
constatat cé prospectul de ofertd publici a fost intocmit in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990,
Hotararii Guvernului nr. 552/1992 si ale Regulamentului privind subscripiia publicd si oferta publicd de
véanzare de titluri de valoare.

In consecints, Agentia Nationali pentru Titluri de Valoare autorizeazi oferta publicd de titluri de va-
loare, pe baza prospectului de ofertd publicd de titluri de valoare.

Autorizatia ofertei publice de titluri de valoare de ciitre Agentia Nafionald pentru Titluri de Valoare
nu constituie, nu implici si nu poate fi interpretaty ca o opinie sau o aprobare din partea agentiei refe-
ritoare la eficienta plasamentului, la meritele investi{ionale ale respectivelor titluri de valoare sau la con-
ditiile de pre{ prin care acestea sunt oferite. prin intermediul prospectului de ofertd publica.

Activitstile privind inifierea, desfdsurarea, inchiderea si raportarea rezultatelor ofertei publice de ti-
tluri de valoare se supun prevederilor Regulamentului privind subscriptia publica si oferta publicd-de vanzare
de titluri de valoare.

Direcior,
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ANEXA Nr. II

REGULAMENT

privind aulorizarea ageniiilor si a agentilor de negociere
a titlurilor de valoare

Agentia ‘Nationald pentru Titluri de Valoare, abre-
viati pentru scopurile prezentului regulament A.N.T.V.,
in conformitate cu prevederile art. 3 si 6 din Hota-
rarea Guvernului nr. 552/1992 privind circulatia titlu-
rilor de valoare, denumitd in continuare hotdrdrea
Guvernului, ale Legii nr. 31/1990 privind societdtile
comerciale, denumitd in conlinuare lege, si ale Regu-
lamentului-cadru privind organizarea $i functionarea
AN.T.V., aprobat prin Ordinul ministrului economiei
si finantelor nr. 1309/1992, emite prezentul Regg—
lament p{ivind autorizarea agentiilor si a agentilor de
negociere a litlurilor de valoare.

CAPITOLUL 1
Prevederi generale

Art. 1. — Intermedierea de titluri de valoare repre-
zintd activitatea desfiiguratd de persoane juridice legal
autorizate de céire AN.T.V., denumite In continuare
agentii de negociere a titlurilor de valoare, cu scopul
de a cumpéra sau vinde titluri de valoare sau drepturi
-dérivénd din acestea, precum si de a exercita alte acti-
vild{i conexe autorizate.

Persoanele fizice sau jurvidice care’cumpéirid titluri
de valoare exclusiv pentru scopul de a investi si nu
pentru a le tranzactiona sau a le redistribui, pentru o
pericadd de minimum 12 luni, nu intrd sub incidenta
prevederilor prezentului regulament. -

Art. 2. — Efectuarea intermedierii de titluri de
valoare constituie activitatea exclusivd a agentiilor de
negociere a titlurilor de valoare.

Art. 3. — Intermedierea de titluri de valoare con-
slituie obiect al autorizirii AN.T.V. si va cuprinde
urmaéatoarele activitati :

a) vanzarea.si cumpdirarea de titluri de valoare in
calitate de intermediar, actionind pe bazi de comision,
in contul clienfilor ;

b) vénzarea §i cumpdrarea de titluri de valoare in
calilate de intermediar, acfiondnd pe cont propriu ;

c) alte activitd{i conexe intermedierii de titluri de
valoare, autorizate de A.N.T.V.

Exercitarea oriciirei activititi neautorizate de inter-
mediere de titluri de wvaloare, precum si folosirea
neautorizatd a expresiilor ,,intermediere de titluri de
valoare®, ,,agentie de negociere a titlurilor de valoare¥,
»agent de negociere a titlurilor de valoare® sau a
oricarei formuldri similare vor atrage ri#spunderea
juridicd in conformitate cu prevederile legale.

CAPITOLUL 1I

Aulorizarea agentiilor de negociere a titiurilor
de valoare.

A, Conditii de awntorizare

Art. 4. — Intermedierea de titiuri de valoare va fi

efectuatd de agentiile de negociere a titlurilor de va-
loare, persoane juridice infiinfate ca societiti comer-
ciale, in conformitate cu prevederile legii si ale pre-
zentului regulament.

Art. 5. — Agentiile de negociere a titlurilor de va-
loare isi vor desfigura activitatea prin intermediul per-
soanelor fizice, denumite agenti de negociere a titlu-
rilor de valoare, potrivit prevederilor art. 10 alin. 1 si
2 din prezentul regulament, care, in calitate de anga-
jati ai acestora, efectueazi tranzactii pentru respectiva
agentie de negociere, precum si alte activititi conexe
intermedierii de titluri de wvaloare, autorizate de
AN.T.V.

Nici o perseani fizicd sau juridici nu se va putea
angaja in intermedierea de titluri de valoare fir3 a fi
obtinut o autorizatie prealabili din partea A.N.T.V.

Art. 6. — Autorizatia de a desfiisura intermedierea
de titluri de valoare va fi acordati de citre A.N.T.V.
oricérei persoane juridice solicitante, care indeplineste
urmétoarele conditii :

a) si fie constituitd ca societate comerciali in con-
formitate cu prevederile legii ;

b) intermedierea de titluri de valoare si constituie
obiectul ei de activitate exclusiv ;

c) si nu defind titluri de participare intr-o alti
agentie de negociere a titlurilor de valoare. Personalul
de conducere si agentii de negociere a titlurilor de
valoare pot define titluri de participare ale unei alte
agentii de negociere a titlurilor de valoare cu conditia
ca detinerile lor individuale i cumulate si nu depi-
seascd 5%, si, respectiv, 20%, din capitalul acesteia si
sd nu fie alesi ca membri ai conducerii respectivei
agentii de negociere ; .

d) alte conditii ce pot fi stabilite de citre A.N.T.V,,
in conformitate cu prevederile legale.

Art. 7. — ANN.T.V. poate autoriza persoanele juri-
dice strdine cu sediul in striin&tate si desfigoare inter-
medierea de titluri de valoare, daci sunt indeplinite
urmétoarele conditii :

a) defin autorizafia institufiei competente din tara
de origine si existd acorduri prealabile cu aceasta pen-
fru a desfdsura intermedierea de titluri de valoare in
Roménia ;

b) activitatea de intermediere se desfisoari prin fi-
liale infiinfate in Romainia cu respectarea prevederilor
legale in vigoare ;

¢) contribuie la utilizarea de instrumente si tehnici
specifice care ar sprijini dezvolfarea in Roménia a
pietei titlurilor de valoare.

B. Impedimente in autorizare

Art. 8. — AN.T.V. nu va acorda sau extinde auto-
rizatia pentru intermedierea de titluri de valoare unei
agenilii de negociere aflatd in urmétioarele situatii:

a) agentia de negociere a intrat anterior si inci se
afld intr-una din fazele procesului de faliment sau
impotriva predecesorului siu legal a fost initiati o
astfel de proceduri ; !

b) oricare din principalii detindtori ai titlurilor de
participare, membri ai consiliului de administratie, ca-~
dre de conducere sau agen}i de negociere ai titlurilor
de valoare : B

— a de{inut sau detine pozitia respectivd in agentii
de negociere care se incadreazi in prevederile lit. a) ;

— are antecedente pendle care pot constitui impe-
dimente in desfdsurarea activitafii;
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— a fost sanctionat de AN.T.V. prin interzicerea
exercitirii oricirei activildj{i privind intermedierea de
titluri de valoare, conform prevederilor prezentului
regulament, pentru perioada in care aceastd interdictie
riaméane in vigoare ; )

— este funcfionar public.

C. Procedura autorizdrii

Art. 9. — Pentru a obtire autorizatia de a efectua
intermedierea de titluri de valoare, agentia de nego-
ciere a titlurilor de valoare va completa o cerere adre-
satd A.N.T.V, semnatdi de reprezentantii sai legali.

Cererea va fi fundamentati pe urmétoarele docu-
mente : ) ’

a) contractul de societate si statutul, autentificate,
precum si certificatul de inmatriculare la Oficiul Re-
gistrului comertului ;

b) specificarea categoriilor de intermediere de titluri
de wvaloaré pentru care se solicitd autorizatia ;

c) structura (distributia) proprietidtii agentiei de
negociere la data completérii cererii ;

d) identitatea membrilor consiliului de administratie
si ai comitetului de directie, curriculum vitae cu accent
pe experienta profesionald, certificat de cazier judiciar
si o declaratie din care si rezulte ci acestia hu se afld
in vreuna din situatiile de incompatibilitate previzute
de lege ;

e) in cazul solicitantilor care au desfdsurat anterior
alte activitd{i economice, un raport rezumativ asupra
acelor activitdfi si bilantul contabil pe ultimii 3 ani;

f) identitatea cenzorilor propusi, curriculum vitae,
certificat de cazier judiciar si o declaratie din care sd
rezulte cd acestia nu se afli in vreuna din situatiile
de incompatibilitate previzute de lege.

D. Reguli de conduitd

Art. 10. — Agentiile de negociere a titlurilor de va-’
loare isi vor desfisura activititile de plasament pe piata
primard §i de tranzactionare pe piata secundari.

Orice bfertd publicd de titluri de valoare se va
derula printr-o agentie de negociere a titlurilor de
valoare autorizatd, in baza unui contract care va fi
fnaintat A.N.T.V., pentru a fi aprobat anterior auto-
rizdrii respectivei oferte. ‘ ’

Pirtile intr-o ofertd publicd de titluri de valoare
intermediatd vor fi libere si negocieze si sd determine
intre ele cormisionul perceput si alte condifii ale
plasanientului. : ’

Agentiile de negociere a titlurilor de valoare, prin
activitatea pe care o desfdsoard, vor actiona pentru
afirmarea caracterului lichid al titlurilor de valoare,
dezvoltarea §i asigurarea transparentei operatiunilor
cu titluri de valoare si stabilitatea pietei de capital.

Agentiile de negociere nu isi vor desfisura activi-
tdtile intr-un mod sau in conditii care ar da nagtere
unui conflict intre interesele lor ca intermediari si
cele ale clientilor ca investitori.

Art. 11. — Agentiile de negociere a titlurilor de
valoare nu vor recurge la nici o practici contrard
urmatoarelor reguli de conduit :

a) nu vor lua nici o initiativd sau nu vor facilita
ca astfel de inifiative si fie luate de altii, care ar
afecta libera interactiune dintre cererea si oferta de
titluri de valoare pe piata.de capital ;

b) nu vor utiliza serviciile altor agentii de negociere
a titlurilor de valoare in scopul eluddrii prevederilor
referitoare la intermedierea de titluri de valoare ;

c) nu vor raspadndi informatii false, inexacte sau
care ar determina aparifia unor oscilatii artificiale in
ceea ce priveste cererea, oferta sau preturile titlurilor
de valoare ;

d) nu vor transmite informatii confidentiale sau nu
se vor folosi de aceste informatii in beneficiul propriu,
al unor persoane implicate sau al unor terti glienti ;

e) nu vor desfigura nici o tranzactie sau alti acti-
vitate care si contravinid reglementdrilor A.N.T.V. cu
privire la protectia intereselor clientului sau care si
impiedice luarea de mdsuri care ar evita sau preveni
aparitia unor astfel de contraventii.

E. Supraveghere si control

Art. 12, — AN.T.V. isi va exercita atribuiiile de
supraveghere si control asupra activitii{ii agentiilor de
negociere a titlurilor de valoare prin inspectii la fata
locului, in scopul verificirii evidentelor, conturilor gi
raportirilor financiar-contabile.

- Art. 13. — Agentiile de negociere a titlurilor de va-
loare, in conditiile respectdrii prevederilor legii, vor
comunica A.N.T.V. urmétoarele : ,

a) schimbéri semnificative in structura proprietitii ;
mairirea sau reducerea capitalului social ;

b) modificarea contractului sau a statutului socie-
titii comerciale ;

¢) deschiderea sau inchiderea de sucursale ;

d) fuziunea cu alte agentii de negociere a titlurilor
de valoare ;

€) modificidri in componenta consiliului de adminis-
tratie sau a comitetului de directie ;

f) numirea, suspendarea sau demiterea oricdrui agent
de negociere a titlurilor de valoare ; .

g) alte modificiri intervenite in activitatea agentiilor
de negociere.

CAPITOLUL III

Autorizarea agentilor de negocierc
a titlurilor de valeoare

A. Conditii de autorizare

Art. 14. — Agentiile de negociere a titlurilor de
valoare vor efectua intermedierea de titluri de va-
loare prin persoanele fizice care au fost autorizate de
lA.N.T.V. ca agenti de negociere a titlurilor de va-
oare. i

Agentii de negociere isi vor desfigura activitatea in
numele si in contul agentiei de negociere ai cérei sala-
riati sunt, fiindu-le interzis si efectueze servicii de
intermediere de titluri de valocare in cont propriu sau
in contul oricirei alte persoane fizice sau juridice.

Pentru a fi autorizati de catre AN.T.V,, in confor-
mitate cu prevederile art. 6 alin. 2 §i 3 din hotdrérea
Guvernului, agentii de negociere a titlurilor de va-
loare trebuie si prezinte curriculum vitae, precum gl
un certificat de cazier judiciar si's3d indeplineasca
urmitoarele conditii :

a) experienty profesionali in activitatea financiar-
bancari ;

b) intentia exprimata in scris a unei agentii de ne-
gociere a titlurilor de valoare, legal autorizata_, de_a-l
angaja pe candidat ca agent de-negociere a titlurilor
de valoare ;

c) alte referinte personale pe care le poate hotdri
AN.T.V,, in conformitate cu prevederile Constitutiei
Romaniei.
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B. Impedimente in aulorizare

Art. 15, — AN.T.V. nu auforizeazd i nici o agen-
tie de negociere a titlurilor de valoare nu poate angaja
ca agent de negociere a titlurilor de valoare o per-
soand care : )

a) a suferit condamndri penale care pot constitui
imnedimente in desfisurarea activitatii;

b) i-a fost retrasi autorizatia de agent de negociere
a titlurilor de valoare ;

c) a fost sanctionat de catre A.N.T.V. cu inlerdictia
de a desfasura orice activilale profesionalid reglemen-
tatd de prezentul regulament, atit timp cat astfel de
interdiclie rimane valabilé ;

d) este funcfionar public sau salariat permanent al
oricirei agentii sau institutii guvernamentale.

Nici o persoand fizici nu poale fi autorizatd pentru
a exercita atributiile agentului de negociere de titluri
de valoare pentru mai mult de o agentie de negociere
a titlurilor de valoare.

CAPITOLUL IV

Sistemul de evidentd si contabilitate

Art. 16. — Agentiile de negociere a titlurilor de
valoare sunt obligate s#-gi Intocmeascd §i sd tind
evidenta strictd a operatiunilor si si-gi organizeze
contabilitatea in conformitate cu prevederile Legii
contabilitdfii nr. 82/1991 si normelor metodologice
elaborate de A.N.T.V.

Art. 17. — Agentiile de negociere a titlurilor de
valoare au obligatia si inregistreze cronologic toate
operatiunile de intermediere efectuate in scopul veri-
ficarii ulterioare a ordinii in care acestea au fost exe-
cutate de citre agentii siii de negociere,

Art. 18. — Agentiile de negociere a titlurilor de
valoare vor raporta A.N.T.V..

—- bilantul contabil ;

— rezultatele financiare si obligatiile fiscale ;

— situatia patrimoniului ;

— situatiile trimestriale privind tranzactiile efec-
tuate si soldurile conturilor ce reflectd diferite cate-
gorii de detineri de titluri de valoare.

Art. 19. — Elaborarea, prezentarea, verificarea i
publicarea raportirilor financiar-contabile se vor face
potrivit prevederilor Legii contabilititii, fiind obliga-
torii pentru toate persoanele juridice autorizate de
citre AN.T.V. ca agentii de negociere a titlurilor de
valoare in conditiile prezentului regulament.

Un exemplar din raportirile financiar-contabile cer-
tificate de citre cenzori si purtand viza directiilor ge-
nerale a finantelor publice si controlului financiar de
stat judefene sau a municipiului Bucuresti se va de-

pune la AN.T.V,, impreuni cu celelalte raportiri spe-
cifice.

CAPITOLUL V

Raspunderea juaridici

Art. 20. — AN.T.V. poate aplica urmaitoarele sanc-
tiuni : |

a) avertismentul scris ;

b) suspendarea autorizatiei ;

¢) retragerea autorizatiei.

In caz de repetare a unor fapte identice sau similare,
va fi dplicatd sanctiunea urmatoare din cele mai sus
enumerate.

Art. 21. — AN.T.V. poate sanctiona cu averiisment
scris abaterile datorate neglijentei, care nu au cauzat
pagube materiale semnificative sau de alti naturi per-
soanelor fizice sau juridice aflate sub incidenta pre-
zentului regulament sau publicului in general.

Sanctiunile ce presupun suspendarea autorizatiilor
vor fi aplicate pentru perioade intre 5 §i 90 de zile,
in afara cazurilor cind A.N.T.V. nu decide altfel, in-
clusiv retragerea autorizatiei.

- Autorizatia va fi retrasd ca urmare a faptelor care
au cauzat sau care ar fi putut cauza pagube materiale
serioase ori de altd naturd persoanelor fizice sau juri-
dice ori publicului in general. Autorizatia va fi re-
trasd si In caz de reaparitie a faptelor sanc{ionate cu
suspendare conform prevederilor prezentului regu=
lament.

AN.T.V. va face publici orice incilcare a prevederi-
lor prezentului regulament, precum si sanctiunea apli-
cata.

CAPITOLUL VI
Dispozitii finale

Art. 22, — Fac exceptie de la prevederile prezentu-
lui regulament, pand la aparif{ia Legii valorilor mobi-
liare si a burselor de valori, societdtile bancare potri-
vit prevederilor art. 24 din Legea nr. 33/1991 privind
activitatea bancard, precum si Fondurile Proprietitii
Private potrivit prevederilor art. 7 lit. d) din Legea
nr. 58/1991.

Art. 23. — Operatiunile de negociere, vanzare-cum-
pédrare si toate celelalte tranzactii realizate de Fondu-
rile Proprieti{ii Private, care intrd sub incidenta hoti-
rarii Guvernului, vor fi supuse avizului prealabil al
AN.T.V. in conformitate cu prevederile art. 3 pct. 3.4
din Statutul-cadru al Fondului Proprietitii Private,
aprobat prin Ordonanta Guvernului nr. 10/1992, apro-
bati prin Legea nr. 114/1992.

Art. 24, — AN.T.V,, in exercitarea atributiilor sale
de supraveghere s§i control, poate- solicita informafii
privind intermedierea de titluri de valoare desfisuratd
de societétile bancare si Fondurile Proprietétii Private.
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