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ACTE  ALE  COMISIEI  NAÞIONALE  A  VALORILOR  MOBILIARE
COMISIA NAÞIONAL√ A VALORILOR MOBILIARE

O R D I N
pentru aprobarea Regulamentului nr. 6/2001 privind autorizarea ∫i exercitarea

serviciilor de intermediere la bursele de m�rfuri

Pre∫edintele Comisiei Naþionale a Valorilor Mobiliare,
Ón conformitate cu prevederile art. 4 ∫i 6 din Legea nr. 129/2000 pentru aprobarea

Ordonanþei Guvernului nr. 69/1997 privind pieþele reglementate de m�rfuri, servicii ∫i instrumente
derivate,

Ón temeiul Hot�r�rii Parlamentului Rom�niei nr. 19 din 27 iunie 2001,
Ón baza Hot�r�rii Comisiei Naþionale a Valorilor Mobiliare din ∫edinþa din data de 2 octombrie

2001,
emite urm�torul ordin:
Art. 1. � La data prezentului ordin se aprob� Regulamentul nr. 6/2001 privind autorizarea ∫i

exercitarea serviciilor de intermediere la bursele de m�rfuri.
Art. 2. � Regulamentul menþionat la art. 1 intr� Ón vigoare la data public�rii Ón Monitorul

Oficial al Rom�niei.
Art. 3. � Departamentul autorizare reglementare ∫i Secretariatul general vor asigura aduce-

rea la Óndeplinire a prevederilor prezentului ordin.

p. Pre∫edintele Comisiei Naþionale a Valorilor Mobiliare,
Irina Mihaela Popovici,

vicepre∫edinte

Bucure∫ti, 12 octombrie 2001.
Nr. 13.



REGULAMENTUL Nr. 6/2001

privind autorizarea ∫i exercitarea serviciilor de intermediere la bursele de m�rfuri
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CAPITOLUL 1
Dispoziþii generale

Art. 1. � Prezentul regulament stabile∫te, Ón conformi-
tate cu Legea nr. 129/2000 de aprobare a Ordonanþei
Guvernului nr. 69/1997 privind bursele de m�rfuri, norme
cu privire la autorizarea intermedierii ∫i a oper�rii pe pieþele
burselor de m�rfuri reglementate, autorizate, supravegheate
∫i controlate de Comisia Naþional� a Valorilor Mobiliare,
denumit� Ón continuare C.N.V.M.

Art. 2. � �n sensul prezentului regulament, expresiile de
mai jos au urm�toarele semnificaþii:

1. broker este persoana fizic� autorizat� de C.N.V.M. ∫i
atestat� de asociaþia bursei de m�rfuri unde Ó∫i desf�∫oar�
activitatea, care are ca atribuþie exclusiv� executarea, nego-
cierea ofertelor de v�nzare ∫i de cump�rare, a ordinelor
clienþilor unei societ�þi de intermediere membre a asociaþiei
bursei ∫i autorizate de C.N.V.M.; brokerii negociaz� ofertele
de v�nzare ∫i cump�rare ∫i Óncheie tranzacþii Ón contul
societ�þii de intermediere;

2. client este persoana fizic� sau juridic� Ón contul
c�reia societatea de intermediere realizeaz� operaþiuni spe-
cifice burselor de m�rfuri Ón baza unui contract de interme-
diere;

3. bursa de m�rfuri este piaþa organizat� de o societate
de burs� de interes general, reglementat�, autorizat�,
supravegheat� ∫i controlat� de C.N.V.M., care asigur�
membrilor ∫i clienþilor condiþii centralizate de negociere, pre-
cum ∫i de gestionare a riscurilor prin sisteme de
tranzacþionare, pentru operaþiuni de:

a) v�nz�ri ∫i achiziþii la vedere ori la termen, prin con-
tracte spot sau forward, av�nd ca obiect m�rfuri cum sunt
produsele agricole sau materiile prime destinate proces�rii,
din categoria celor care, prin natura lor, sunt bunuri fungi-
bile sau bunuri mobile prin anticipaþie;

b) v�nz�ri ∫i achiziþii la vedere ori la termen, prin con-
tracte spot sau forward, av�nd ca obiect titluri reprezenta-
tive pe m�rfuri, de tipul recipisei de depozit ∫i al
warantului, al conosamentului, al poliþei de asigurare ∫i al
altora asemenea, agreate ∫i clasificate de C.N.V.M., pre-
cum ∫i achiziþii sau v�nz�ri la termen prin contracte futures
ori cu opþiuni;

c) v�nz�ri ∫i achiziþii la termen de active monetare ∫i
financiare sau titluri pe active monetare ori financiare, pre-
cum ∫i alte active agreate ∫i clasificate de C.N.V.M.;

d) navlosiri, asigur�ri maritime ∫i fluviale de nave ∫i
Ónc�rc�tur�;

e) v�nz�ri ∫i achiziþii utiliz�nd ∫i alte instrumente financi-
are calificate de C.N.V.M.;

4. contract de compensare este acel contract Óncheiat
Óntre o societate de intermediere care nu are calitatea de
membru compensator ∫i o societate de intermediere care
deþine calitatea de membru compensator, care d� posibili-
tatea celei dint�i ca prin intermediul celei de-a doua s�
efectueze Ónregistrarea, garantarea ∫i compensarea/decon-
tarea pentru contractele futures ∫i cu opþiuni la o cas� de
compensaþie;

5. societate de brokeraj este societatea comercial� con-
stituit� Ón baza Legii nr. 31/1990 privind societ�þile comerci-
ale, republicat�, cu modific�rile ulterioare, autorizat� de
C.N.V.M. ca intermediar Ón bursa de m�rfuri, av�nd calita-
tea de membru al unei societ�þi de burs�, de membru afi-
liat la o societate de burs� sau de membru compensator;
obiectul exclusiv de activitate al societ�þii de brokeraj
const� Ón negocierea ∫i perfectarea contractelor pe bursele
de m�rfuri, Ón cont propriu sau Ón contul clienþilor ei;

6. societate de intermediere reprezint� societatea de
brokeraj sau societatea de valori mobiliare autorizat� s�
presteze servicii de brokeraj pe bursele de m�rfuri;

7. oferta de v�nzare/cump�rare reprezint� manifestarea
de voinþ� a unui client Ón vederea execut�rii unui ordin de
burs� de c�tre societatea de intermediere, Ón conformitate
cu Regulamentul de funcþionare al bursei de m�rfuri, regle-
ment�rile C.N.V.M. aplicabile Ón materie ∫i cu prevederile
Legii nr. 129/2000;

8. piaþ� lichid� se refer� la o piaþ� autorizat� de
C.N.V.M., Ón care preþul de cotare (de referinþ�) al unor
m�rfuri, servicii sau instrumente financiare derivate poate fi
determinat, iar plata pentru m�rfurile, serviciile sau instru-
mentele derivate v�ndute poate fi Óncasat� prompt ∫i Ón
condiþii de siguranþ�;

9. valoarea de piaþ� a activelor pieþei de m�rfuri, servicii
∫i instrumente financiare derivate, tranzacþionate pe o piaþ�
recunoscut� de C.N.V.M., se calculeaz� de c�tre casa de
compensaþie conform unor proceduri autorizate/avizate de
C.N.V.M.;

10. trader este persoana fizic� autorizat� Ón aceast�
calitate de C.N.V.M. ∫i atestat� de o societate de burs�,
care are dreptul de a negocia Ón bursa de m�rfuri ofertele
de v�nzare-cump�rare, numai Ón numele ∫i Ón contul s�u,
Ón baza unei permis eliberat de societatea de burs� ∫i a
unui contract Óncheiat cu casa de compensaþie;

11. bunuri fungibile sunt bunuri determinate generic, care
pot fi Ónlocuite unele cu altele Ón executarea unei obligaþii
contractuale;

12. bunuri mobile prin anticipaþie sunt bunuri care prin
natura lor sunt imobile, dar p�rþile contractante le consider�
ca fiind mobile, cum sunt de exemplu recoltele viitoare;

13. activele de baz� ce fac obiectul tranzacþiilor la ter-
men pot fi bunuri fungibile sau bunuri imobile prin anti-
cipaþie, servicii, active monetare sau financiare, titluri pe
active monetare sau financiare ori contracte futures pe
aceste produse;

14. contract de intermediere este acordul de voinþ� ce
reprezint� ansamblul drepturilor ∫i obligaþiilor ce revin
societ�þii de intermediere ∫i unui client al acesteia pentru
realizarea de operaþiuni bursiere;

15. contract de burs� este contractul de v�nzare-
cump�rare cu clauze standardizate Ón ceea ce prive∫te
cantitatea ∫i calitatea activului de baz�, metoda de
tranzacþionare ∫i clauzele de tranzacþionare stipulate Ón
regulamentele bursei;

16. contract spot este un contract de v�nzare-cump�rare,
cu executare imediat� sau cu executare Ón cel mult 10 zile
de la data la care a fost Ónscris Ón registrul-jurnal al bursei;

17. contract forward este un contract de v�nzare-
cump�rare, cu termen suspensiv, cu clauze negociabile,
care se execut� la o scandenþ� convenit� de p�rþi.
Termenul unui contract forward poate fi stabilit p�n� la
18 luni, dar nu mai puþin de 10 zile;

18. contract futures este un contract de v�nzare-
cump�rare, cu termen suspensiv, cu clauze uniforme, a
c�rui scadenþ� nu poate dep�∫i 18 luni, dar nu mai puþin
de 10 zile de la data lans�rii spre tranzacþionare de c�tre
societatea de burs�; contractul confer� fiec�rei p�rþi:

a) posibilitatea de a-l compensa oric�nd p�n� la sca-
denþ�;

b) posibilitatea de a-∫i executa obligaþiile contractuale la
scadenþ�, Ón baza unei notific�ri; o dat� cu transmiterea
notific�rii obligaþiile contractuale se execut� Óntr-un interval
ce nu poate fi mai mare de 10 zile.

Contractul futures este evidenþiat Ón cont la casa de
compensaþie, Ón registrele bursei ∫i ale societ�þii de inter-
mediere Ón contul c�reia s-a f�cut negocierea, Ón sistemul
lor electronic, precum ∫i Ón carnetul cu note de Ónchidere al
brokerului Ón situaþia tranzacþion�rii prin strigare;

19. contract cu opþ iuni este convenþ ia ce confer�
cump�r�torulu i d in contractul cu op þ iuni , denumit ∫ i



beneficiar/deþin�tor al opþiunii, dreptul, dar nu ∫i obligaþia,
de a vinde ori de a cump�ra o cantitate determinat� dintr-o
marf�, un activ monetar, financiar sau un contract futures
la un preþ convenit, denumit preþ de exerciþiu, Óntr-un termen
definit (oric�nd p�n� la scadenþ�) sau la expirarea aces-
tuia, Ón schimbul pl�þii unei prime c�tre v�nz�tor, denumit
∫i garant al opþiunii; cump�r�torul Óntr-un contract cu opþiuni
poate s� Ó∫i exercite dreptul p�n� la scadenþa contractului,
s� abandoneze opþiunea p�n� la scadenþa acestuia sau s�
Ó∫i compenseze contractul; scadenþa nu poate dep�∫i
18 luni, dar nu mai puþin de 10 zile de la data lans�rii
spre tranzacþionare de c�tre societatea de burs�.

Scadenþa contractului cu opþiuni este dat� de momentul
expir�rii dreptului de a opta, respectiv data la care Ónce-
teaz� posibilitatea exercit�rii dreptului de a opta;

20. ordin de burs� este o instrucþiune ferm�, standardi-
zat�, transmis� Ón scris sau Ón orice alt� form� admis� ca
prob� Ón justiþie, de un client c�tre societatea sa de inter-
mediere ori de o societate de intermediere c�tre brokerul
s�u, care consemneaz� modalitatea ∫i condiþiile de negoci-
ere a unei oferte de v�nzare ori de cump�rare pe piaþa la
disponibil, futures sau cu opþiuni;

21. tranzacþie bursier� reprezint� confirmarea accept�rii
termenilor din ordinul de burs� ∫i din contractul de burs�
Óncheiat de c�tre societatea de intermediere, lucr�nd pe
cont propriu sau Ón comision;

22. negocierea reprezint� introducerea unei oferte de
v�nzare-cump�rare ∫i ansamblul tehnicilor care au ca scop
perfectarea contractului de burs� Ón conformitate cu ordinul
de burs�;

23. perfectare reprezint� Óncheierea unei tranzacþii bursi-
ere ca urmare a Ónt�lnirii cererii cu oferta, formulate de
dou� p�rþi care se oblig� s� respecte ∫i s� execute clau-
zele contractului bursier;

24. operaþiuni de burs� sunt tehnici bursiere privind
negocierea ofertelor, perfectarea ∫i conexarea contractelor
cu opþiuni, futures, forward ∫i spot, Ón scopul acoperirii
riscurilor financiare determinate de volatilitatea preþurilor sau
al obþinerii unui profit;

25. poziþii deschise reprezint� totalitatea contractelor
Óncheiate pe piaþa instrumentelor financiare derivate, care
nu au ajuns Ónc� la scadenþ� sau ale c�ror drepturi afe-
rente nu au fost Ónc� exercitate ori ale c�ror obligaþii nu
au fost stinse printr-o tranzacþie de sens contrar Ón burs�;

26. marj� este depozitul constituit de client Ón bani
∫i/sau Ón titluri la societatea de intermediere sau de c�tre
aceasta la casa de compensaþie, pentru garantarea
tranzacþiilor executate Ón piaþa futures ∫i/sau cu opþiuni;

27. cont de marj� este un cont deschis de client la
societatea de intermediere sau deschis de c�tre aceasta la
casa de compensaþie, cont Ón/din care se debiteaz�/credi-
teaz� urm�toarele sume: marje, comisioane, profit sau pier-
dere din tranzacþii, prime Óncasate/pl�tite pentru contractele
cu opþiuni;

28. apel Ón marj� este o cerere cu titlu de obligativitate
pentru suplimentarea de fonduri, astfel Ónc�t depozitul din
contul de marj� s� se ridice la nivelul sumei necesare
pentru acoperirea (garantarea) tranzacþiilor executate pe
pieþele futures ∫i/sau cu opþiuni, conform regulamentelor
bursei de m�rfuri unde au fost negociate ∫i perfectate con-
tractele;

29. fond de garantare este acel fond la care orice depo-
zite se vor constitui Ón conformitate cu obligaþiile contractu-
ale ale membrului compensator/societ�þii de intermediere ∫i
acestea vor constitui baza valoric� pentru acoperirea de
c�tre membrul compensator/societatea de intermediere, Ón
orice moment, a obligaþiilor sale; debitarea fondului de
garantare va fi limitat� la recuperarea pierderilor ∫i/sau a
prejudiciilor aduse casei de compensaþie ∫i/sau
participanþilor la piaþ�;

30. clasa de opþiuni cuprinde toate contractele cu opþiuni
ce confer� acela∫i drept (v�nzare sau cump�rare), au
acela∫i activ de baz� ∫i aceea∫i scadenþ�;

31. seria de opþiuni cuprinde toate contractele cu opþiuni
care confer� acela∫i drept (v�nzare sau cump�rare), care

au acela∫i activ de baz�, preþ de exercitare ∫i aceea∫i sca-
denþ�;

32. preþ de cotare este preþul la care se calculeaz� zil-
nic/Ón timp real profitul sau pierderea Ón conturile de marj�,
conform procedurilor casei de compensaþie, aprobate de
C.N.V.M.

CAPITOLUL 2
Condiþiile ∫i procedurile de autorizare a societ�þilor

de intermediere

Art. 3. � Prestarea serviciilor de brokeraj se realizeaz�
numai la bursele de m�rfuri care au fost Ónfiinþate de
societ�þile de burs� ∫i funcþioneaz� Ón baza autoriz�rii
C.N.V.M. Prestarea serviciilor de brokeraj se va efectua
numai de c�tre societ�þile de intermediere care au calitatea
de membru, membru afiliat sau de membru compensator al
unei burse de m�rfuri.

Art. 4. � Serviciile de brokeraj pentru care C.N.V.M.
poate acorda autorizaþie unei societ�þi de intermediere
includ, f�r� a se limita la acestea:

a) negocierea ofertelor ∫i perfectarea contractelor pe
piaþa la disponibil, futures sau cu opþiuni Ón contul unor
terþi sau Ón cont propriu;

b) navlosiri, asigur�ri maritime ∫i fluviale Ón contul unor
terþi;

c) gestiune pe baz� de mandat pentru constituirea
garanþiilor la contractele futures ∫i cu opþiuni, precum ∫i
pentru plata primei la contractele cu opþiuni perfectate Ón
contul unor terþi;

d) negocierea, Ón baza unui mandat, Ón scopul obþinerii
de credite de la b�nci pentru acoperirea parþial� a
tranzacþiilor futures;

e) servicii subsidiare, adiacente sau complementare
operaþiunilor prev�zute la lit. a)�d), cum ar fi:

� desf�∫urarea activit�þii de formator de piaþ�;
� v�nz�ri ∫i achiziþii av�nd ca obiect m�rfuri, cum sunt

produsele agricole sau materiile prime destinate proces�rii,
din categoria celor care, prin natura lor, sunt bunuri fungi-
bile sau bunuri mobile prin anticipaþie;

� v�nz�ri ∫i achiziþii la vedere, av�nd ca obiect titluri
reprezentantive pe m�rfuri, de tipul recipisei de depozit ∫i
al warantului, al conosamentului, al poliþei de asigurare ∫i
al altora asemenea, agreate ∫i clasificate de C.N.V.M.,
precum ∫i achiziþii ori v�nz�ri la termen prin contracte futu-
res sau cu opþiuni;

� activit�þi conexe prest�rii serviciilor de brokeraj, prin-
tre care asistenþa ∫i evaluarea condiþiilor de piaþ� Ón vede-
rea stabilirii politicii de preþ.

Art. 5. � �n vederea obþinerii autorizaþiei de la C.N.V.M.
societ�þile de intermediere trebuie s� Óndeplineasc�
urm�toarele condiþii:

1. s� fie persoan� juridic� rom�n�, legal Ónfiinþat� ca
societate comercial� pe acþiuni, Ón comandit� pe acþiuni, Ón
comandit� simpl� sau cu r�spundere limitat�, Ón conformi-
tate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societ�þile
comerciale, republicat�, cu modific�rile ulterioare;

2. capitalul social s� fie constituit din acþiuni nomina-
tive/p�rþi sociale cu drept de vot, fiecare acþiune/parte
social� conferind deþin�torilor drepturi egale; pot fi emise ∫i
categorii de acþiuni/p�rþi sociale care confer� titularilor lor
drepturi diferite, numai Ón condiþiile actului constitutiv;

3. Ón momentul Ónregistr�rii cererii de autorizare s� fac�
dovada unui minim de capital subscris ∫i integral v�rsat,
care trebuie s� fie Ón proporþie de cel puþin 75% Ón nume-
rar; restul de 25% poate fi aport Ón natur�, const�nd Ón
active corporale destinate exclusiv activit�þii societ�þii;

4. obiectul de activitate al societ�þii s� fie exclusiv pre-
starea serviciilor de brokeraj, Ón cazul societ�þilor de brokeraj;

5. s� dispun� de un spaþiu amenajat corespunz�tor
prest�rii serviciilor de brokeraj, Ón suprafaþ� de minimum 70 m2;

6. societatea, acþionarii ei semnificativi sau asociaþii s�
nu deþin� nici o participare, de orice fel ar fi aceasta, Óntr-o
alt� societate de intermediere. Membrii consiliului de
administraþie sau ai comitetului de direcþie, administratorii,
precum ∫i brokerii societ�þii pot deþine acþiuni Óntr-o alt�
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societate de intermediere numai dac� aceasta este des-
chis� ∫i are acþiunile Ónscrise la cot� Óntr-o burs� de valori
∫i numai cu condiþia ca deþinerile lor individuale ∫i cumu-
late s� nu dep�∫easc� 5% din capitalul subscris al unei
astfel de societ�þi de intermediere, precum ∫i cu condiþia
s� nu fie ale∫i Ón conducerea altei societ�þi de intermedi-
ere. Soþul, rudele p�n� la gradul al doilea inclusiv, precum
∫i afinii de gradul Ónt�i ai acþionarilor cu poziþie de control,
ai membrilor consiliului de administraþie sau ai comitetului
de direcþie, precum ∫i ai brokerilor societ�þii nu pot deþine
funcþii de conducere ∫i nu pot fi acþionari semnificativi
Óntr-o alt� societate de intermediere. De asemenea, socie-
tatea, membrii consiliului de administraþie ∫i ai conducerii
executive, precum ∫i brokerii nu pot deþine mai mult de 5%
din capitalul unei societ�þi de administrare a unui fond de
investiþii;

7. consiliul de administraþie s� fie format din cel puþin 3
membri, cu o vechime de minimum 3 ani Ón unul dintre
domeniile: financiar, juridic, bancar, economic sau al afacerilor.

Art. 6. � (1) Capitalul minim subscris ∫i integral v�rsat
va fi de:

a) 300 milioane lei pentru societ�þile de intermediere
care desf�∫oar� activit�þile prev�zute la art. 4 lit. a), c) ∫i
e)  ∫i care nu deþin calitatea de membru compensator;

b) 500 milioane lei pentru societ�þile de intermediere
care desf�∫oar� activit�þile prev�zute la art. 4 lit. a), c), d)
∫i e) ∫i care nu deþin calitatea de membru compensator;

c) 1 miliard lei pentru societ�þile de intermediere care
desf�∫oar� activit�þile prev�zute la art. 4 lit. a), b), c), d) ∫i
e) ∫i care nu deþin calitatea de membru compensator.

(2) Societ�þile de intermediere care deþin calitatea de
membru compensator sunt obligate s� deþin� un capital
social minim majorat cu 250 milioane lei, pe l�ng� sumele
menþionate la alin. (1).

(3) �n situaþia Ón care C.N.V.M. va autoriza prestarea
altor servicii de brokeraj dec�t cele prev�zute la art. 4
lit. a)�e), va stabili nivelul minim necesar al capitalului
social.

Art. 7. � Autorizarea unei societ�þi comerciale ca soci-
etate de intermediere se va face parcurg�ndu-se urm�toa-
rele etape:

1. Autorizarea prealabil�, eliberat� Ón scopul Ónmatri-
cul�rii la oficiul registrului comerþului (O.R.C.). Pentru
obþinerea acesteia se va Ónainta la C.N.V.M. o cerere de
autorizare conform anexei nr. 1 la prezentul regulament,
care va fi Ónsoþit� de urm�toarele documente:

a) actul constitutiv autentificat, Ón copie legalizat�;
b) copia de pe extrasul de cont care dovede∫te v�rsa-

rea capitalului Ón numerar;
c) raportul de evaluare pentru aportul Ón natur�, Ón

copie legalizat�, dac� este cazul;
2. Autorizarea definitiv�, eliberat� Ón scopul prest�rii ser-

viciilor de brokeraj. Pentru obþinerea autorizaþiei societatea
de intermediere va depune la C.N.V.M. o cerere care va fi
Ónsoþit� de urm�toarele documente:

a) copie de pe avizul prealabil eliberat de C.N.V.M.;
b) Óncheierea judec�torului delegat pe l�ng� oficiul regis-

trului comerþului de autorizare a constituirii societ�þii de
intermediere ∫i de Ónscriere Ón registru;

c) copie de pe certificatul de Ónmatriculare la oficiul regis-
trului comerþului;

d) documente care s� probeze c� sediul societ�þii de
intermediere se afl� Ón folosinþa exclusiv� a acesteia;

e) dovada c� dispune de o dotare tehnic� minim�
necesar� prest�rii serviciilor de brokeraj: minimum 4 PC cu
sistem de operare adecvat, evidenþ� contabil� pe PC, soft-
ware de îfront office�, software de îback office�, conectare
la Internet � minimum dial-up, fax sau echivalent, mini-
mum dou� linii telefonice;

f) dovada c� cel puþin dou� persoane angajate au ates-
tat de brokeri ∫i sunt autorizate de C.N.V.M. conform pre-
vederilor prezentului regulament;

g) pentru fiecare dintre membrii consiliului de adminis-
traþie, ai comitetului de direcþie ∫i pentru fiecare cenzor,
urm�toarele documente:

� curriculum vitae;

� certificat de cazier judiciar eliberat cu cel mult 3 luni
anterioare depunerii cererii de autorizare provizorie;

� declaraþie pe propria r�spundere, autentificat�, Ón
care s� specifice c� nu Óncalc� prevederile Legii
nr. 31/1990, republicat�, cu modific�rile ulterioare, prevede-
rile Legii nr. 129/2000 ∫i ale reglement�rilor legale Ón
vigoare Ón leg�tur� cu pieþele reglementate de m�rfuri, ser-
vicii ∫i instrumente derivate;

h) structura organizatoric� ∫i regulamentul de organizare
∫i funcþionare a societ�þii de intermediere;

i) declaraþie din partea reprezentantului legal al societ�þii
de intermediere c� aceasta Óndepline∫te condiþiile prev�zute
la art. 5, conform modelului prezentat Ón anexa nr. 3 la
prezentul regulament;

j) avizul societ�þii de burs� pentru cel puþin o burs� de
m�rfuri unde dore∫te s� presteze servicii de brokeraj, prin
care s� se arate c� Óndepline∫te condiþiile tehnice pentru a
opera pe pieþele respective;

k) decizia privind obþinerea calit�þii de membru compen-
sator sau copie autentic� de pe contractul de compensare
Óncheiat cu o alt� societate de intermediere care deþine
calitatea de membru compensator la acea burs� de
m�rfuri, dac� cere autorizare ∫i pentru derulare de
operaþiuni pe pieþele futures ∫i/sau cu opþiuni;

l) dovada depunerii fondului de risc, astfel:
� dac� este depus la casa de compensaþie sau la o

societate de intermediere care are calitatea de membru
compensator � prin adres� care certific� existenþa �, pre-
cum ∫i cuantumul fondului de risc depus;

� dac� este depus la o banc� agreat� de casa de
compensaþie � prin extras de cont pentru un depozit pe o
perioad� de minimum 6 luni;

m) organigrama societ�þii, din care s� rezulte existenþa
cel puþin a urm�toarelor compartimente sau echivalentele
lor: Conducere, îFront Office�, îBack Office�, Financiar-
Contabilitate, Decont�ri, Tranzacþii, Oficiul pentru �ncadrarea
Ón Prevederile Legale (OPL) ;

n) dovada achit�rii Ón contul C.N.V.M. a taxelor de auto-
rizare.

Art. 8. � (1) C.N.V.M. va emite autorizarea prealabil�
Ón termen de 30 de zile de la data  depunerii documente-
lor prev�zute la art. 7 pct. 1.

(2) C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea
societ�þii de intermediere, Ón termen de cel mult 30 de zile
de la data depunerii documentelor prev�zute la art. 7 pct. 2.

(3) Eliberarea autorizaþiei definitive a societ�þii de inter-
mediere se va face sub condiþia achit�rii Ón contul
C.N.V.M. a taxei de autorizare, ce va putea fi actualizat�
anual; taxa de autorizare este de:

a) 3 milioane lei pentru societ�þile de intermediere
prev�zute la art. 6 alin. (1) lit. a);

b) 5 milioane lei pentru societ�þile de intermediere
prev�zute la art. 6 alin. (1) lit. b);

c) 10 milioane lei pentru societ�þile de intermediere
prev�zute la art. 6 alin. (1) lit. c).

(4) Orice modific�ri ale documentelor ∫i condiþiilor ce au
dus la autorizarea societ�þii vor fi aduse la cuno∫tinþ�
C.N.V.M. Ón termen de 48 de ore, Ómpreun� cu Ónaintarea
documentelor justificative, dup� caz.

Art. 9. � (1) �n vederea retragerii autorizaþiei de a
presta servicii de brokeraj, la cererea societ�þii de interme-
diere, aceasta va depune o cerere standard de renunþare
la autorizaþie (conform anexei nr. 2 la prezentul regula-
ment).

(2) Cererea va trebui s� fie Ónsoþit� de avizul asociaþiei
bursei (la care societatea de intermediere este membr� ∫i
din care dore∫te s� se retrag�), al casei de compensaþie,
precum ∫i al celorlalte instituþii din care societatea de inter-
mediere face parte, din care s� rezulte faptul c� aceasta
nu mai are obligaþii contractuale nelichidate.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la retragerea auto-
rizaþiei, Ón cel mult 30 de zile de la data Ónregistr�rii cere-
rii. Dac� Ónainte de a emite decizia de retragere a
autorizaþiei C.N.V.M. a impus sancþiuni ca urmare a
Ónc�lc�rii unor prevederi ale Legii nr. 129/2000 sau ale
regulamentelor C.N.V.M., termenul de 30 de zile se
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prelunge∫te p�n� c�nd C.N.V.M. consider� c� este nece-
sar, f�r� a se Ónc�lca cerinþele de protecþie a clienþilor.

(4) C.N.V.M. va trimite asociaþiei bursei respective un
exemplar al deciziei de retragere a autorizaþiei societ�þii de
intermediere.

Art. 10. � Documentele menþionate la art. 7 ∫i 9 vor fi
prezentate la registratura C.N.V.M. Ón dou� exemplare, Ón
form� dactilografiat�. �n situaþia Ón care documentele sunt
incomplete, ilizibile sau incorecte, termenele specificate la
art. 8 ∫i 9 vor curge de la data depunerii ultimului docu-
ment Ón forma solicitat�.

Art. 11. � Dac�, dup� autorizarea definitiv� de c�tre
C.N.V.M., societatea de intermediere nu mai Óndepline∫te
vreuna dintre condiþiile prev�zute la art. 5 ∫i 12, reprezen-
tantul legal al societ�þii de intermediere trebuie s� rapor-
teze despre aceast� situaþie C.N.V.M. Ón termen de 48 de ore.

Art. 12. � �n cursul desf�∫ur�rii activit�þii societ�þile de
intermediere trebuie s� Óndeplineasc� urm�toarele condiþii:

1. s� menþin� un nivel minim al capitalului net, conform
anexei nr. 4.3 la prezentul regulament, dup� cum urmeaz�:

a) pentru societ�þile de intermediere prev�zute la art. 6
alin. (1) lit. a) � 75.000.000 lei;

b) pentru societ�þile de intermediere prev�zute la art. 6
alin. (1) lit. b) � 125.000.000 lei;

c) pentru societ�þile de intermediere prev�zute la art. 6
alin. (1) alin. c) � 250.000.000 lei;

2. s� menþin� un grad de Óndatorare de maximum 15
la 1, conform anexei nr. 4.3 la prezentul regulament.

Art. 13. � Societ�þile de valori mobiliare trebuie s�
Óndeplineasc� cumulativ condiþiile nivelului minim al capita-
lului net, impuse de Regulamentul C.N.V.M. nr. 3/1998 pri-
vind autorizarea ∫i exercitarea intermedierii de valori
mobiliare, cu modific�rile ulterioare, precum ∫i cele
enunþate Ón prezentul regulament.

CAPITOLUL 3
Condiþiile ∫i procedurile de autorizare a brokerilor

Art. 14. � Nici o persoan� fizic� nu se va putea
angaja Ón negocierea ofertelor de v�nzare sau de
cump�rare la o burs� de m�rfuri f�r� a deþine o autorizaþie
din partea C.N.V.M. 

Art. 15. � Brokerului nu Ói este permis s� negocieze
oferte ∫i s� perfecteze contracte bursiere Ón numele ∫i Ón
contul s�u, direct sau prin prepu∫i, fiindu-i interzis�
tranzacþionarea pentru sine.

Art. 16. � Pentru a fi autorizat brokerul trebuie s�
Óndeplineasc� urm�toarele condiþii:

a) s� fie angajat exclusiv al unei societ�þi de intermediere;
b) s� aib� cel puþin 21 de ani ∫i exerciþiul drepturilor

civile;
c) s� fie atestat de asociaþia bursei de m�rfuri unde

urmeaz� s� negocieze oferte ∫i s� perfecteze contracte
bursiere;

d) s� nu deþin� acþiuni Óntr-o alt� societate de interme-
diere, cu excepþia situaþiei prev�zute la art. 5 pct. 6;

e) s� nu fi fost sancþionat de C.N.V.M. cu interzicerea
exercit�rii oric�rei activit�þi profesionale reglementate de
Legea nr. 129/2000;

f) s� nu aib� antecedente penale.
Art. 17. � �n vederea autoriz�rii unei persoane fizice ca

broker societatea de intermediere, prin reprezentantul s�u
legal, va depune o cerere la C.N.V.M., care va cuprinde:
numele, prenumele ∫i calitatea de angajat ale solicitantului,
denumirea societ�þii de intermediere unde solicitantul este
sau urmeaz� s� fie angajat, denumirea societ�þii de burs�
∫i a bursei de m�rfuri unde dore∫te s� negocieze oferte.

Art. 18. � Cererea, Ón forma prezentat� la art. 17, va fi
Ónsoþit� de urm�toarele documente:

a) acte de studii;
b) copie de pe actul de identitate;
c) declaraþie pe propria r�spundere privind Óndeplinirea

condiþiilor prev�zute la art. 5 pct. 6 ∫i la art. 16;
d) certificat de cazier judiciar eliberat cu cel mult 3 luni

anterioare depunerii cererii;

e) atestatul eliberat de asociaþia bursei de m�rfuri unde
va fi abilitat s� negocieze ∫i s� contracteze.

Art. 19. � (1) C.N.V.M. va decide cu privire la autori-
zarea solicitantului, Ón termen de cel mult 15 zile de la
data primirii cererii, Ónsoþit� de documentele menþionate la
art. 17 ∫i 18.

(2) Eliberarea autorizaþiei de broker se va face cu
condiþia prezent�rii dovezii achit�rii Ón contul C.N.V.M. a
taxei de autorizare.

(3) Taxa de autorizare este de 500 mii lei.
(4) Autorizaþia unui broker este valabil� pe toat� peri-

oada Ón care este angajat la societatea de intermediere
care a solicitat autorizarea.

Art. 20. � (1) Dup� autorizarea de c�tre C.N.V.M. bro-
kerii vor participa la preg�tirea continu�, Ón forma ∫i struc-
turile de preg�tire ∫i testare recunoscute ∫i avizate de
C.N.V.M., asociaþia bursei ∫i societatea de burs� av�nd
obligaþia reevalu�rii anuale a acestora.

(2) Dac�, dup� autorizarea de c�tre C.N.V.M., brokerul
a Ónc�lcat vreuna dintre prevederile art. 16, asociaþia bur-
sei, pre∫edintele consiliului bursei ∫i societatea de interme-
diere trebuie s� raporteze despre aceast� situaþie C.N.V.M.
Ón termen de 48 de ore.

CAPITOLUL 4
Obligaþiile societ�þilor de intermediere faþ� de clienþi

Art. 21. � Clientul va avea acces la informaþiile gene-
rale despre societatea de intermediere, referitoare la: acti-
vit�þile pe care societatea de intermediere este autorizat�
s� le desf�∫oare, comisioanele ∫i alte cheltuieli legate de
serviciile pe care aceasta le pune la dispoziþie clientului,
sediul central ∫i toate filialele, precum ∫i persoana de
leg�tur� din cadrul societ�þii de intermediere, de la care
clientul poate obþine informaþii Ón leg�tur� cu conturile sale
sau cu societatea de intermediere. Societatea de interme-
diere are obligaþia de a pune la dispoziþie aceste informaþii
la sediul s�u. Modific�rile intervenite Ón leg�tur� cu comisi-
oanele ∫i cu celelalte cheltuieli trebuie s� fie aduse la
cuno∫tinþ� clientului Ón cel mult 5 zile Ónaintea aplic�rii lor.

Art. 22. � (1) Societatea de intermediere are datoria de
a executa ordinele clienþilor la cel mai bun preþ Ón condiþiile
date ale pieþei.

(2) �nainte de a negocia o ofert� Ón cont propriu sau Ón
contul unui acþionar semnificativ al societ�þii de interme-
diere, al unui membru al consiliului de administraþie sau al
unui angajat al s�u, societatea de intermediere trebuie s�
execute ordinele primite de la clienþi, la preþul indicat sau
la un preþ mai bun, Ón cazul unui ordin limit�.

(3) �n situaþia Ón care clientul nu depune marjele nece-
sare Ónaintea efectu�rii tranzacþiei, societatea de interme-
diere are dreptul s� refuze executarea ordinului.

(4) �n situaþia Ón care clientul/societatea de intermediere
nu r�spunde la apelul Ón marj� Ón termen de 24 de ore de
la data tranzacþiei, societatea de intermediere/casa de com-
pensaþie poate lichida contractele Ónregistrate Ón contul
clientului/societ�þii de intermediere p�n� la acoperirea valo-
rii apelului Ón marj�, prin perfectarea, la bursa de m�rfuri
corespunz�toare, de contracte de sens opus celor Ónregis-
trate.

Art. 23. � (1) Societatea de intermediere, prin brokerul
s�u, poate face recomand�ri legate de tranzacþionare
clienþilor actuali sau potenþiali numai dac� dispune de
informaþii financiare ∫i de alte documente accesibile publi-
cului cu privire la marfa, serviciul sau instrumentul derivat
care face obiectul recomand�rii.

(2) Societ�þile de intermediere nu pot dob�ndi autoritate
discreþionar� asupra contului unui client f�r� acordul expres
Ón scris al acestuia.

Art. 24. � (1) Dup� efectuarea unei tranzacþii societa-
tea de intermediere va confirma Ón scris clientului executa-
rea ordinului, nu mai t�rziu de 24 de ore dup� ce a avut
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loc Ónregistrarea tranzacþiei la casa de compensaþie.
Confirmarea trebuie s� indice cel puþin:

a) dac� acþioneaz� Ón calitate de membru compensator
sau de societate de intermediere care nu deþine calitatea
de membru compensator;

b) comisionul aferent tranzacþiilor executate, sumele pe
care societatea de intermediere le-a primit cu titlu de marj�
∫i cele pe care urmeaz�, Ón mod obligatoriu, s� le pri-
measc� de la respectivul client pentru tranzacþiile efectuate,
precum ∫i sumele disponibile Ón contul de marj�;

c) data, ora ∫i minutul la care s-a efectuat tranzacþia,
denumirea, preþul ∫i cantitatea de m�rfuri sau de instru-
mente derivate cump�rate ori v�ndute de client;

d) poziþiile deschise pentru fiecare marf� sau tip de
instrument derivat ∫i scadenþ�, calculate ca diferenþa dintre
num�rul de contracte v�ndute ∫i cele cump�rate;

e) profitul/pierderea rezultat� din tranzacþiile efectuate ∫i
din evaluarea la piaþ� a poziþiilor deschise.

(2) �nregistrarea tranzacþiilor Ón contul de marj� al clien-
tului se va realiza Ón ziua primirii situaþiei cumulate de la
casa de compensaþie.

(3) Fiecare tranzacþie se Ónregistreaz� Ón mod cronolo-
gic, separat, ∫i se adaug� Ón contul clientului la contractele
executate anterior.

Art. 25. � (1) O societate de intermediere va depozita
∫i va evidenþia contabil fondurile primite de la clienþi, sepa-
rat de fondurile proprii ∫i segregate Óntre ele.

(2) Datele privind orice tranzacþie sunt accesibile numai
brokerului, superiorului s�u, serviciului de evidenþ� ∫i servi-
ciului de contabilitate din societatea de intermediere, pre-
cum ∫i funcþionarilor C.N.V.M. 

CAPITOLUL 5
Reguli minimale de conduit� pentru societ�þile 

de intermediere ∫i brokeri

Art. 26. � Societatea de intermediere, precum ∫i broke-
rii s�i sunt þinuþi la respectarea prevederilor Legii
nr. 129/2000 ∫i ale reglement�rilor emise ∫i/sau avizate de
C.N.V.M., aplicabile Ón materie.

Art. 27. � (1) Societ�þii de intermediere Ói este interzis:
a) s� fac� declaraþii care s� induc� Ón eroare, Ón cir-

cumstanþele Ón care au fost f�cute, prin comisiune sau
omisiune, Ón leg�tur� cu fapte importante;

b) s� fac� Ónregistr�ri false sau incorecte Ón leg�tur� cu
acceptarea sau cu folosirea fondurilor clienþilor ori Ón
leg�tur� cu procedurile casei de compensaþie;

c) s� efectueze tranzacþii Ón scopul de a influenþa Ón
mod artificial preþul m�rfurilor, serviciilor sau al instrumente-
lor derivate ori de a crea impresia unui volum ridicat;

d) s� afi∫eze cotaþii sau s� introduc� oferte de natur�
s� creeze o impresie fals� asupra preþului real de piaþ� al
unor m�rfuri, servicii sau instrumente derivate;

e) s� efectueze tranzacþii cu m�rfuri, servicii sau instru-
mente derivate, care ar avea ca scop ascunderea identit�þii
proprietarului acesteia.

(2) Societ�þii de intermediere sau angajaþilor acesteia le
este interzis s� efectueze tranzacþii cu o anumit� marf�,
serviciu sau instrument derivat, bazate pe informaþii confi-
denþiale sau privilegiate Ón leg�tur� cu acea marf�, serviciu
sau instrument derivat, ori s� dezv�luie asemenea
informaþii unei persoane care ar putea obþine beneficii prin
tranzacþionarea pe baza acestor informaþii.

Art. 28. � Brokerilor le este interzis:
a) s� fie acþionari, asociaþi ori administratori sau cenzori

la o societate de burs� de m�rfuri, cas� de compensaþie,
societate de intermediere concurent� sau la o societate de
consultanþ� ori de expertiz� contabil�, autorizat� de
C.N.V.M.; 

b) s� negocieze ∫i/sau s� perfecteze contracte la burs�
sau Ón afara bursei, Ón numele ∫i contul lor, Ón mod direct
sau prin persoane interpuse;

c) s� negocieze ofertele ∫i/sau s� perfecteze contracte
futures ori cu opþiuni Ón afara bursei;

d) s� execute un ordin ∫i s� negocieze ofertele Ón baza
unei informaþii privilegiate sau confidenþiale;

e) s� execute ordine pentru cei aflaþi Ón procedura de
redresare sau lichidare judiciar�;

f) s� execute ordine Ón mod discreþionar, dac� nu s-a
obþinut acordul expres al clientului conform art. 23 alin. (2).

Art. 29. � Angajaþii ∫i brokerii societ�þii de intermediere
sunt obligaþi s� informeze conducerea acesteia cu privire la
orice reclamaþii ale clienþilor s�i Ón leg�tur� cu activitatea
sa. Societatea de intermediere trebuie s� þin� evidenþa
tuturor acestor reclamaþii, care s� poat� fi pus� la dis-
poziþie C.N.V.M. Ón orice moment, la cerere.

Art. 30. � Publicitatea f�cut� de societatea de interme-
diere va conþine: denumirea complet� a acesteia, adresa
sediului social, numerele de telefon ∫i de fax, precum ∫i
calit�þile pe care le deþine (membru, membru afiliat, mem-
bru compensator).

Art. 31. � Publicitatea societ�þii de intermediere nu va
conþine informaþii false sau care pot induce Ón eroare ∫i
nici nu va oferi garanþii clienþilor cu privire la performanþele
unei tranzacþii.

Art. 32. � Publicitatea societ�þii de intermediere trebuie
s� fie avizat� de c�tre OPL. C.N.V.M. ∫i societatea de
burs� pot sista difuzarea unui material publicitar, dac�
acesta contravine legii, regulilor C.N.V.M. sau ale societ�þii
de burs�.

Art. 33. � Societatea de intermediere trebuie s�
p�streze la sediul s�u copii de pe toate materialele publici-
tare pentru o perioad� de 2 ani de la apariþie ∫i s� le pun�
la dispoziþie C.N.V.M. sau societ�þii de burs�, la cerere.

CAPITOLUL 6
Documentele specifice prest�rii serviciilor de intermediere.

Raport�rile financiare ∫i notific�rile c�tre C.N.V.M. 

Art. 34. � (1) Societ�þile de intermediere sunt obligate
s� þin� evidenþa strict� a operaþiunilor pe care le execut�
∫i s� Ó∫i organizeze evidenþa contabil� Ón conformitate cu
prevederile Legii contabilit�þii nr. 82/1991, republicat�, cu
modific�rile ulterioare, ale normelor ∫i instrucþiunilor elabo-
rate Ón scopul aplic�rii acesteia, precum ∫i cu
reglement�rile specifice ale C.N.V.M. 

(2) Societ�þile de intermediere sunt obligate s� deþin�
fi∫ele angajaþilor ∫i colaboratorilor societ�þii de intermediere,
cu menþionarea sancþiunilor ∫i a situaþiilor de punere sub
acuzare Ón leg�tur� cu prestarea serviciilor de brokeraj, pen-
tru perioada Ón care exist� relaþii contractuale Óntre p�rþi.

Art. 35. � Societatea de intermediere trebuie s� Óntoc-
measc� ∫i s� þin� la zi cel puþin urm�toarele:

a) evidenþe ale operaþiunilor referitoare la tranzacþiile cu
m�rfuri, servicii sau instrumente derivate, ale intr�rilor/ie∫iri-
lor de numerar ∫i ale altor avansuri sau debite ale
clienþilor, precum ∫i documentele primare care au stat la
baza lor. Evidenþele vor reflecta contul Ón care tranzacþia a
fost efectuat�, denumirea, cantitatea, preþul unitar ∫i cel
total de v�nzare sau de cump�rare ∫i data tranzacþiei pen-
tru marfa, serviciul sau instrumentul derivat tranzacþionat;

b) evidenþe pe clienþi, care s� reflecte zilnic, Ón contul
de marj� al fiec�rui client, toate v�nz�rile/cump�r�rile, pri-
mirile/livr�rile de marf�, servicii sau instrumente derivate,
precum ∫i evalu�rile zilnice ale acestora, efectuate conform
procedurilor casei de compensaþie;

c) situaþii privind activele ∫i pasivele, conturile de veni-
turi, de cheltuieli ∫i de capital, actualizate cel puþin lunar;

d) documente care s� reflecte, separat pentru fiecare
marf�, serviciu sau instrument derivat, toate poziþiile pe
care societatea de intermediere le deþine Ón contul propriu
∫i Ón conturile clienþilor s�i;

e) un formular pentru fiecare ordin de tranzacþionare,
care va cuprinde cel puþin:

ii(i) num�rul contului clientului;
i(ii) tipul ordinului;
(iii) momentul intr�rii ordinului;
(iv) momentul execut�rii ordinului;
i(v) momentul anul�rii ordinului, dac� este cazul;
(vi) calitatea Ón care societatea de intermediere acþioneaz�

(dac� este sau nu membru compensator);
(vii) preþul la care a fost executat ordinul;
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f) copii de pe confirm�rile tuturor cump�r�rilor sau
v�nz�rilor de m�rfuri, servicii ori instrumente derivate, con-
form art. 24, precum ∫i de pe apelurile de marj� ∫i notele
privind alte debite ∫i credite ale clienþilor societ�þii de inter-
mediere;

g) fi∫ele conturilor, pe clienþi.
Art. 36. � Societatea de intermediere trebuie s� Óntoc-

measc� ∫i s� p�streze la zi toate documentele prev�zute
la art. 35, Ón scopul reflect�rii cu exactitate a situaþiei finan-
ciare ∫i de a permite verificarea ∫i copierea acestor evi-
denþe Ón orice moment de c�tre funcþionarii sau alþi
reprezentanþi ai C.N.V.M. De asemenea, funcþionarii sau
alþi reprezentanþi ai C.N.V.M. au dreptul de a solicita, veri-
fica, ridica ∫i/sau de a copia Ón orice moment ∫i orice evi-
denþe pe care societatea de intermediere le Óntocme∫te Ón
baza regulamentelor burselor de m�rfuri la care
tranzacþioneaz�.

Art. 37. � Toate documentele prev�zute la art. 35 tre-
buie s� fie p�strate o perioad� de minimum 5 ani, Óntr-un
loc accesibil, ∫i s� poat� fi puse la dispoziþie C.N.V.M., la
cerere, Ón cel mult 4 zile lucr�toare.

Art. 38. � �n scopul supravegherii de c�tre C.N.V.M. a
activit�þii desf�∫urate de societ�þile de intermediere, aces-
tea vor depune la C.N.V.M. urm�toarele situaþii ∫i docu-
mente (anexa nr. 4 la prezentul regulament):

1. lunar, îSituaþia privind capitalul net ∫i gradul de Ónda-
torare�. Aceast� situaþie va fi depus� la C.N.V.M. Ón ter-
men de 10 zile lucr�toare de la sf�r∫itul lunii, Ón formularul
anexat, Ómpreun� cu balanþa analitic� de verificare aferent�
lunii respective;

2. raportul semestrial: îBilanþul contabil semestrial� Ón termen
de 5 zile lucr�toare de la data declarat� de direcþia general�
a finanþelor publice îdata ultim� de depunere a bilanþului�,
îContul de profit ∫i pierdere� ∫i îSituaþia privind capitalul net
∫i gradul de Óndatorare�, Ón termen de 6 zile lucr�toare de la
sf�r∫itul semestrului;

3. raportul anual certificat de c�tre un cenzor extern
independent sau de c�tre o societate de expertiz� conta-
bil�, care trebuie s� cuprind�: îBilanþul contabil anual�, cu
toate anexele corespunz�toare, îRaportul de gestiune al
administratorilor� ∫i îSituaþia modific�rilor Ón Registrul
acþionarilor�. Termenul de raportare � 5 zile lucr�toare de
la data declarat� de direcþia general� a finanþelor publice
îdata ultim� de depunere a bilanþului�;

4. raportul privind situaþia capitalului minim net ∫i gradul
de Óndatorare a societ�þii de intermediere poate fi solicitat
oric�nd de C.N.V.M. Documentul trebuie depus Ón termen
de 24 de ore de la notificarea C.N.V.M.; 

5. alte raport�ri pe care C.N.V.M. le poate solicita.
Art. 39. � Societatea de intermediere trebuie s� expe-

dieze zilnic clienþilor situaþia conturilor acestora, at�ta timp
c�t Ón contul clienþilor sunt Ónregistrate poziþii deschise Ón
contractele futures sau cu opþiuni. Clientului care deþine un
cont activ i se va transmite, de asemenea, un raport anual.

Art. 40. � (1) Societatea de audit care descoper� o
neregul� Ón documentele financiar-contabile ale societ�þii de
intermediere trebuie s� raporteze C.N.V.M. Ón cel mult
dou� zile lucr�toare de la data constat�rii acesteia.

(2) Societatea de intermediere trebuie s� raporteze
C.N.V.M., asociaþiei bursei sau, dup� caz, consiliului bursei
m�surile luate pentru a corecta situaþia.

(3) Dac� o societate de intermediere a Ónc�lcat vreuna
dintre prevederile art. 15, 24, 25, 27, 28, 32, 33 ∫i 35,
atunci C.N.V.M. ∫i/sau societatea de burs� pot lua m�suri
disciplinare Ómpotriva acestei societ�þi, inclusiv suspendarea
temporar� a societ�þii de intermediere, Ón scopul protej�rii
clienþilor.

CAPITOLUL 7
Sancþiuni

Art. 41. � (1) Pentru Ónc�lcarea prevederilor prezentului
regulament C.N.V.M. stabile∫te r�spunderi ∫i sancþiuni Ón
conformitate cu prevederile Legii nr. 129/2000.

(2) C.N.V.M., pentru Ónc�lcarea cu intenþie sau din
culp�, prin comisiune sau omisiune, a dispoziþiilor prezentu-
lui regulament, poate aplica urm�toarele sancþiuni:

a) avertisment public;
b) amenzi cuprinse Óntre 10.000.000 lei ∫i 200.000.000 lei

sau calculate ca procent cuprins Óntre 0,1 ∫i 3, aplicat la
valoarea capitalului social al societ�þii de burs�;

c) interzicerea temporar�, Óntre 30 ∫i 90 de zile, sau
definitiv�, pentru persoanele fizice ori juridice, de a
desf�∫ura operaþiuni prev�zute Ón prezentul regulament, Ón
conformitate cu Legea nr. 129/2000;

d) suspendarea autorizaþiei de funcþionare pentru o peri-
oad� cuprins� Óntre o lun� ∫i 6 luni, cu posibilitatea pre-
lungirii p�n� la 9 luni;

e) retragerea autorizaþiei pe o perioad� cuprins� Óntre
1 ∫i 3 ani;

f) anularea autorizaþiei.
(3) Oricare dintre sancþiunile prev�zute la alin. (2)

lit. c)�f) poate fi aplicat� cumulativ cu sancþiunea
prev�zut� la lit. b).

(4) Sancþiunea retragerii autorizaþiei implic� aplicarea
cumulativ� a sancþiunii privind interzicerea temporar� sau
definitiv� a desf�∫ur�rii operaþiunilor prev�zute Ón prezentul
regulament.

(5) Anularea autorizaþiei implic� ∫i interzicerea
desf�∫ur�rii oric�rei operaþiuni prev�zute Ón prezentul regu-
lament pentru o perioad� cuprins� Óntre 2 ∫i 5 ani.

(6) C.N.V.M. poate, Ón cazuri justificate, la cerere, s�
reduc� cu cel mult jum�tate durata sancþiunii stabilite Ón
baza art. 41 alin. (2) lit. c), d) ∫i e).

Art. 42. � C.N.V.M. va anula orice autorizaþie obþinut�
pe baza unor informaþii false sau voit eronate ∫i poate
aplica persoanelor, fizice sau juridice, r�spunz�toare,
sancþiunea prev�zut� la art. 41 alin. (2) lit. c).

Art. 43. � Pentru nerespectarea prevederilor art. 11 ∫i ale
art. 20 alin. (2) C.N.V.M. poate aplica sancþiuni Ón confor-
mitate cu prevederile art. 41 alin. (2) lit. d)�f), dup� caz.

Art. 44. � (1) Societatea de intermediere care efectu-
eaz� tranzacþii pe baza unor informaþii confidenþiale sau
privilegiate ∫i transmite informaþii confidenþiale sau privilegi-
ate unei persoane care folose∫te asemenea informaþii pen-
tru tranzacþionarea de m�rfuri, servicii ∫i instrumente
derivate poate fi sancþionat� de C.N.V.M. conform art. 41
alin. (2) lit. b) ∫i e).

(2) Brokerii care utilizeaz� sau furnizeaz� informaþii con-
fidenþiale ori privilegiate pot fi sancþionaþi Ón conformitate cu
art. 41 alin. (2) lit. c) ∫i e).

(3) C.N.V.M. va Ón∫tiinþa organele de urm�rire penal� ∫i
va confisca profitul obþinut Ón condiþiile prev�zute la alin. (1).

Art. 45. � Societ�þile de intermediere ∫i/sau brokerii
care nu Ó∫i Óndeplinesc Óndatoririle faþ� de clienþi prev�zute
Ón prezentul regulament sunt sancþionaþi potrivit art. 41
alin. (2) lit. a), d) sau e), dup� caz. �n plus, societatea de
intermediere va desp�gubi clienþii la nivelul pierderilor cau-
zate, constatate de C.N.V.M.

Art. 46. � Societ�þile de intermediere care nu respect�
prevederile prezentului regulament referitoare la publicitate
pot fi sancþionate de C.N.V.M. potrivit art. 41 alin. (2) lit. b).

Art. 47. � Pentru Ónc�lcarea prevederilor art. 22
C.N.V.M. poate sancþiona societ�þile de intermediere ∫i/sau
brokerii responsabili, Ón conformitate cu art. 41 alin. (2)
lit. a), d) sau e).

Art. 48. � Societ�þile de intermediere care nu se con-
formeaz� cerinþelor referitoare la evidenþa contabil�,
cuprinse Ón prezentul regulament, pot fi sancþionate de
C.N.V.M. conform art. 41 alin. (2) lit. b) sau d). Totodat�
societ�þile de intermediere sunt obligate s� corecteze aba-
terile respective Ón termen de dou� zile lucr�toare de la
data constat�rii. �n caz contrar C.N.V.M. poate:

1. s� sancþioneze  societatea de intermediere conform
art. 41 alin. (2) lit. a), Ón cazul Ón care aceasta se afl� la
prima abatere Ón ultimii 2 ani;

2. s� aplice sancþiunea prev�zut� la art. 41 alin. (2) lit. d)
∫i e), Ón cazul Ón care societatea de intermediere nu se afl� la
prima abatere sau dac� abaterea nu poate fi corectat�.

MONITORUL OFICIAL AL ROM¬NIEI, PARTEA I, Nr. 172/12.III.2002 7



Art. 49. � (1) Societ�þii de intermediere care
Óntocme∫te ∫i prezint� la C.N.V.M. documente financiar-con-
tabile sau alte rapoarte incomplete ori inexacte i se va
aplica, dup� caz, una dintre sancþiunile prev�zute la art. 41
alin. (2) lit. a), b), d) sau e).

(2) Societ�þii de intermediere care Óntocme∫te ∫i prezint�
la C.N.V.M. documente financiar-contabile sau alte rapoarte
false i se va aplica una dintre sancþiunile prev�zute la
art. 41 alin. (2) lit. e) sau f), iar cazul va fi sesizat orga-
nelor de urm�rire penal�.

Art. 50. � Pentru nerespectarea termenelor prev�zute
la art. 38 C.N.V.M. va aplica societ�þii de intermediere,
dup� caz, una dintre sancþiunile prev�zute la art. 41
alin. (2) lit. a), d), e) sau b) pentru fiecare zi de Ónt�rziere.

Art. 51. � Dac� raport�rile prev�zute la art. 38 pct. 2
nu sunt Ónsoþite de raportul cenzorului extern independent
sau al societ�þii de expertiz� contabil�, societ�þii de inter-
mediere i se va aplica sancþiunea prev�zut� la art. 41
alin. (2) lit. b), iar cenzorul extern independent va fi radiat din
Registrul cenzorilor externi independenþi, aflat la C.N.V.M.,
iar societ�þii de expertiz� contabil� i se va retrage auto-
rizaþia de funcþionare pe pieþele reglementate de C.N.V.M.

Art. 52. � (1) Persoana juridic� sau fizic� ce presteaz�
servicii de brokeraj f�r� autorizaþie definitiv� obþinut� con-
form prevederilor prezentului regulament poate fi
sancþionat� conform art. 41 alin. (2) lit. b).

(2) Cazurile constatate de C.N.V.M. privind prestarea
serviciilor de brokeraj f�r� autorizaþie vor fi Ónaintate spre
soluþionare organelor de urm�rire penal�.

Art. 53. � Societ�þile de intermediere care Óncalc� pre-
vederile art. 27 alin. (1) lit. b)�e) pot fi sancþionate, dup�
caz, cu una dintre sancþiunile prev�zute la art. 41 alin. (2)
lit. a), b), d) sau e).

Art. 54. � Brokerii care Óncalc� prevederile art. 28 pot
fi sancþionaþi, dup� caz, cu una dintre sancþiunile prev�zute
la art. 41 alin. (2) lit. a), b), c), d) sau e).

Art. 55. � Societatea de intermediere ∫i/sau brokerii
care se implic� Ón activit�þi prin care Óncalc� reglement�rile
C.N.V.M. sau Legea nr. 129/2000 ∫i pentru care nu au fost
prev�zute Ón mod expres sancþiuni Ón prezentul regulament
sau Ón Legea nr. 129/2000 vor fi obligaþi s�
desp�gubeasc� clienþii pentru pierderile cauzate ∫i pot fi
sancþionaþi de C.N.V.M. cu una dintre sancþiunile prev�zute
la art. 41 alin. (2) lit. a), b), d) sau e).

Art. 56. � Nivelurile minime ∫i maxime ale amenzilor
din prezentul capitol se actualizeaz� anual Ón funcþie de
rata inflaþiei.

Art. 57. � Sancþiunile aplicate de C.N.V.M. vor fi f�cute
publice.

CAPITOLUL 8
Dispoziþii finale ∫i tranzitorii

Art. 58. � (1) Societatea de intermediere va supune
autoriz�rii prealabile a C.N.V.M. orice modificare Ón modul
de organizare ∫i funcþionare, orice reducere sau majorare a
capitalului social, precum ∫i emisiunea de valori mobiliare,
notific�nd C.N.V.M.  schimb�rile Ón conducerea societ�þii de
intermediere ∫i Ón deþinerea capitalului social (conform
anexei nr. 5 la prezentul regulament).

(2) Pentru orice notificare c�tre C.N.V.M. a modific�rilor,
menþionat� la alin. (1), societatea de intermediere va achita
o tax� de 50.000 lei, actualizat� anual Ón funcþie de rata
inflaþiei.

Art. 59. � (1) Societ�þile comerciale care au organizate
agenþii bursiere, precum ∫i alte societ�þi comerciale care
deruleaz� activit�þi de brokeraj la bursele de m�rfuri au
termen p�n� la data de 3 august 2002 pentru a se Ónca-
dra Ón prevederile prezentului regulament.

(2) Pentru a putea funcþiona legal societ�þile comerciale
care au organizate agenþii bursiere, societ�þile comerciale
care deruleaz� activit�þi de brokeraj la bursele de m�rfuri
∫i societ�þile de valori mobiliare care doresc derularea unor
activit�þi specifice societ�þilor de brokeraj care sunt
Ónfiinþate p�n� la data intr�rii Ón vigoare a prezentului regu-
lament vor solicita C.N.V.M. Ón termen de 60 de zile de la
intrarea Ón vigoare a prezentului regulament emiterea unei

autorizaþii provizorii de funcþionare, pe baza unei cereri
(anexa nr. 1 la prezentul regulament) ce va fi Ónsoþit� de
urm�toarele documente:

a) copie de pe actul constitutiv al societ�þii comerciale;
b) Óncheierea judec�torului delegat pe l�ng� oficiul -

registrului comerþului de autorizare a constituirii societ�þii
comerciale ∫i de Ónscriere Ón registru;

c) copie de pe certificatul de Ónmatriculare la oficiul
registrului comerþului;

d) pentru fiecare dintre membrii consiliului de adminis-
traþie, ai comitetului de direcþie ∫i ai comisiei de cenzori,
dac� este cazul, urm�toarele documente:

� curriculum vitae;
� certificat de cazier judiciar, eliberat cu cel mult 3 luni

anterioare depunerii cererii de autorizare provizorie;
� declaraþie pe propria r�spundere autentificat�, Ón care

s� specifice c� va respecta prevederile Legii nr. 129/2000
∫i ale reglement�rilor C.N.V.M. aplicabile Ón materie;

e) structura organizatoric� ∫i regulamentul de organizare
∫i funcþionare a societ�þii comerciale;

f) dovada c� dispune de o dotare tehnic� minim� nece-
sar� prest�rii serviciilor de brokeraj: minimum 4 PC cu sis-
tem de evidenþ�, compensare ∫i evaluare a riscului agreat
de casa de compensaþie ∫i/sau de societatea de burs� unde
Ó∫i desf�∫oar� activitatea, evidenþ� contabil� pe PC, software
de îfront office�, software de îback office�, conectare la
Internet, fax sau echivalent, minimum dou� linii telefonice;

g) dovada c� cel puþin dou� persoane angajate au
atestat de broker ∫i sunt autorizate de C.N.V.M.  conform
prevederilor prezentului regulament;

h) avizul societ�þii de burs� pentru bursa de m�rfuri unde
dore∫te s� presteze servicii de brokeraj, prin care s� se
arate c� este Ónscris Ón asociaþia bursei ∫i c� Óndepline∫te
condiþiile tehnice pentru a opera pe pieþele respective;

i) decizia privind obþinerea calit�þii de membru compen-
sator sau copie autentic� de pe contractul de compensare
Óncheiat cu o alt� societate de intermediere care deþine
calitatea de membru compensator la acea burs� de
m�rfuri, dac� cere autorizare ∫i pentru derulare de
operaþiuni pe pieþele futures sau cu opþiuni;

j) dovada depunerii fondului de risc, astfel:
� dac� este depus la casa de compensaþie sau la o

societate de intermediere care are calitatea de membru
compensator � prin adres� care certific� existenþa �, pre-
cum ∫i cuantumul fondului de risc;

� dac� este depus la o banc� agreat� de casa de
compensaþie � prin extras de cont pentru un depozit pe o
perioad� de minimum 6 luni;

k) dovada achit�rii Ón contul C.N.V.M. a taxelor de auto-
rizare conform art. 8 alin. (3).

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea Ón ter-
men de 30 de zile, Ón condiþiile art. 7�11.

(4) Cu cel puþin 30 de zile Ónainte de expirarea auto-
riz�rii provizorii (a c�rei valabilitate este limitat� la data de
3 august 2002), societ�þile prev�zute la alin. (1) ∫i (2) sunt
obligate s� solicite C.N.V.M. autorizarea Ón aceast� calitate
Ón condiþiile prev�zute la art. 7�11.

(5) Desf�∫urarea activit�þilor de brokeraj f�r� autorizaþie
constituie contravenþie, dac� nu au fost s�v�r∫ite astfel
Ónc�t s� Óntruneasc� condiþiile unei infracþiuni, ∫i se
pedepse∫te conform legii.

Art. 60. � Activit�þile traderului vor fi reglementate de
societatea de burs� ∫i de casa de compensaþie, cu avizul
C.N.V.M.

Art. 61. � Utilizarea Ón leg�tur� cu activit�þile de tipul
celor reglementate prin Legea nr. 129/2000 ∫i prin regula-
mentele C.N.V.M. aplicabile Ón materie a sintagmelor: îso-
cietate de burs��, îsocietate de brokeraj�, îbroker� sau a
oric�reia similare ori a combinaþiilor dintre acestea, f�r�
autorizarea C.N.V.M., reprezint� Ónc�lc�ri ale legii ∫i atrage
r�spunderea penal� ∫i/sau civil�, dup� caz.

Art. 62. � Prezentul regulament intr� Ón vigoare la data
public�rii lui Ón Monitorul Oficial al Rom�niei, Partea I.
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ANEXA Nr. 1
la regulament

F O R M U L A R

Societate de intermediere

Formular nou ..........................              Modific�ri ........................

C E R E R E
pentru autorizarea serviciilor de intermediere la bursele de m�rfuri

Opis
1. Cererea de autorizare prealabil� sau cererea de autorizare definitiv� a societ�þii de intermediere
2. Copie de pe autorizaþia prealabil�/provizorie eliberat� de C.N.V.M.
3. Actul constitutiv autentificat, Ón copie legalizat�
4. �ncheierea judec�torului delegat pe l�ng� oficiul registrului comerþului de autorizare a constituirii societ�þii de

intermediere ∫i de Ónscriere Ón registru
5. Copie de pe certificatul de Ónmatriculare la oficiul registrului comerþului
6. Copie de pe extrasul de cont, care dovede∫te v�rsarea capitalului Ón numerar
7. Raportul de evaluare pentru aportul Ón natur� (dac� este cazul), Ón copie legalizat�
8. Documente care s� probeze c� sediul societ�þii de intermediere se afl� Ón folosinþa exclusiv� a acesteia.
9. Pentru membrii consiliului de administraþie, ai comitetului de direcþie ∫i pentru cenzorii numiþi, urm�toarele

documente:
� curriculum vitae;
� certificat de cazier judiciar, eliberat cu cel mult 3 luni anterioare depunerii cererii;
� declaraþie sub semn�tur� olograf� Ón care s� specifice c� nu Óncalc� prevederile Legii nr. 31/1990, republicat�,

cu modific�rile ulterioare, ale Legii nr. 129/2000 ∫i ale reglement�rilor legale Ón vigoare Ón leg�tur� cu intermedierea de
valori mobiliare

10. Structura organizatoric� ∫i regulamentul de organizare ∫i funcþionare, regulamentul de ordine interioar� ale societ�þii
de intermediere

11. Dovada c� cel puþin dou� persoane angajate au atestat de broker ∫i sunt autorizate de C.N.V.M.
12. Avizul de agreare al societ�þii de burs�
13. Decizie de obþinere a calit�þii de membru compensator sau copie autentic� de pe contractul de compensare
14. Dovada depunerii fondului de risc
15. Dovada achit�rii Ón contul C.N.V.M. a taxelor de autorizare
16. Declaraþie din partea reprezentantului legal al societ�þii de intermediere c� aceasta Óndepline∫te condiþiile

prev�zute la art. 5 ∫i 7 din regulament.

Pagina de identificare a prezentului formular trebuie s� poarte semn�tura reprezentantului legal ∫i ∫tampila societ�þii comerciale care
solicit� autorizarea.

Cererile vor fi completate cu informaþiile necesare etapei de autorizare corespunz�toare, respectiv:
� avizul prealabil, eliberat Ón scopul Ónmatricul�rii la oficiul registrului comerþului;
� autorizarea provizorie ca societate de intermediere;
� autorizarea definitiv�, eliberat� Ón scopul desf�∫ur�rii activit�þii de intermediere.

A N G A J A M E N T

SOCIETATEA DE INTERMEDIERE

.........................................................................................................................................................................................
(denumirea societ�þii)

certific� prin prezenta c� informaþiile furnizate de c�tre societate cu ocazia autoriz�rii sau Ón cursul desf�∫ur�rii activit�þii
sunt reale, corecte ∫i complete ∫i se oblig� s� comunice Ón scris C.N.V.M. orice modific�ri intervenite Ón informaþiile fur-
nizate, la termenele prev�zute Ón Regulamentul nr. 6/2001 privind autorizarea ∫i exercitarea serviciilor de intermediere la
bursele de m�rfuri.

SOCIETATEA DE INTERMEDIERE

.........................................................................................................................................................................................
(denumirea societ�þii)

se angajeaz� s� cunoasc� ∫i s� respecte Legea nr. 31/1991 privind societ�þile comerciale, republicat�, cu modific�rile
ulterioare, Legea nr. 129/2000 pentru aprobarea Ordonanþei Guvernului nr. 69/1997 privind pieþele reglementate de
m�rfuri, servicii ∫i instrumente derivate, reglement�rile C.N.V.M. ∫i ale Organismului de autoreglementare (OAR) la care
este membr�.

Nerespectarea obligaþiilor menþionate mai sus atrage r�spunderea societ�þii de intermediere, conform Legii
nr. 129/2000 ∫i reglement�rilor C.N.V.M. ∫i ale OAR.

Data: ...................

Pre∫edintele consiliului de administraþie, Director general,
��..................................������ ����.................................����

(numele, prenumele ∫i semn�tura) (numele, prenumele ∫i semn�tura)

�tampila societ�þii de intermediere
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FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru uz Numai pentru
Pagina 1 CA SOCIETATE DE INTERMEDIERE oficial uz oficial

(Pagina de identificare) Data: �����..................

False declaraþii sau omisiuni intenþionate ale unor fapte pot constitui Ónc�lc�ri ale legii penale.

1. Denumirea complet� a solicitantului:
���������������.....................................................................................................................
2. Num�rul de Ónmatriculare Ón registrul comerþului:
��������..................................................................
3. Cod fiscal nr.:
���������...............................................................
4. Dac� actuala Ónregistrare determin� schimbarea numelului solicitantului, menþionaþi numele anterior:
��������.........................................................................................................................������
5. Adresa sediului principal: ��......���� ................................

(strada ∫i nr.) (localitatea)
���....���� ���.........���

(judeþul) (codul po∫tal)
6. Adresa po∫tal�, dac� este diferit�: ������.....................................................................................
7. Num�rul de telefon al solicitantului: ������� ���...����

(prefix) (num�rul de telefon)
8. Num�rul de fax al solicitantului: ������� ���......���

(prefix) (num�rul de fax)
9. Persoana de contact:
����...............................����� ���.����� ���....����

(numele, prenumele ∫i funcþia) (prefix) (num�rul de telefon)

10. Reprezentantul legal: �����..............................................................................................................

Semn�tura: ��......................����

�tampila societ�þii de intermediere:

Nu completaþi sub aceast� linie. Numai pentru uz oficial.

FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru uz Numai pentru

Pagina 2
SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE oficial uz oficial

Denumirea solicitantului:
..............................................
Data: ....................................

� �n ultimii 10 ani unul dintre acþionarii semnificativi sau membrii consiliului de administraþie
ori directorii solicitantului au fost sancþionaþi de C.N.V.M., de c�tre un organism de ! !
autoreglementare sau de c�tre o instanþ� str�in�? DA NU

� Societatea comercial� se afl� Ón una dintre fazele procedurii de faliment sau Ón una ! !
dintre cele premerg�toare acesteia, potrivit legii? DA NU

� Bifaþi tipurile de activit�þi pentru care solicitantul dore∫te s� obþin� autorizaþie:
a) negocierea ofertelor ∫i perfectarea contractelor pe piaþ� la disponibil, futures sau 
cu opþiuni Ón contul unor terþi sau Ón cont propriu; !
b) navlosiri, asigur�ri maritime ∫i fluviale Ón contul unor terþi; !
c) gestiune pe baz� de mandat pentru constituirea garanþiilor la contractele futures
∫i cu opþiuni, precum ∫i pentru plata primei la contractele cu opþiuni perfectate Ón contul
unor terþi; !
d) negocierea, Ón baza unui mandat, Ón scopul obþinerii de credite de la b�nci pentru 
acoperirea parþial� a tranzacþiilor futures; !
e) servicii subsidiare, adiacente sau complementare operaþiunilor prev�zute la lit. a)�d),
cum ar fi:

� desf�∫urarea activit�þii de formator de piaþ�; !
� v�nz�ri ∫i achiziþii av�nd ca obiect m�rfuri cum sunt produsele agricole sau

materiile prime destinate proces�rii, din categoria celor care, prin natura lor, sunt 
bunuri fungibile sau bunuri mobile prin anticipaþie; !

� v�nz�ri ∫i achiziþii la vedere, av�nd ca obiect titluri reprezentative pe m�rfuri, de 
tipul recipisei de depozit ∫i al warantului, al conosamentului, al poliþei de asigurare
∫i al altora asemenea, agreate ∫i clasificate de C.N.V.M., precum ∫i achiziþii sau 
v�nz�ri la termen prin contracte futures sau cu opþiuni; !

� activit�þi conexe prest�rii serviciilor de brokeraj, printre care asistenþa ∫i evaluarea
condiþiilor de piaþ� Ón vederea stabilirii politicii de preþ. !
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FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru uz Numai pentru
Pagina 3 SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE oficial uz oficial

Denumirea solicitantului:
..............................................
Data: ...................................

1. Menþionaþi organismul de autoreglementare Ón care solicitantul dore∫te s� devin� membru.

Specificaþi:

2. Solicitantul a obþinut avizul organismului de autoreglementare la care dore∫te s� devin� 
membru (dac� este cazul):

DA ! NU ! (Pentru explicaþii suplimentare folosiþi pagina de completare.)

�tampila Organismului de autoreglementare (OAR)

FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru
ANEXA A SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE uz oficial

Acþionari ∫i Denumirea solicitantului: ��........................
personal de conducere Data: ��............................................���.

� Menþionaþi mai jos:
� numele membrilor consiliului de administraþie ∫i al personalului de conducere;
� numele persoanei/persoanelor din Oficiul pentru Óncadrarea Ón prevederile legale;
� numele fiec�rui acþionar care deþine 5% sau mai mult dintr-o clas� de valori mobiliare cu drept de vot ale solicitantului,
mai puþin Ón cazul Ón care solicitantul este o societate deschis�.

� Completaþi coloana îStatut� prin menþionarea calit�þii de acþionar, membru Ón consiliul de administraþie, comitetul de
direcþie sau Ón Oficiul pentru Óncadrarea Ón prevederile legale. Dac� este vorba de acþionar, menþionaþi clasa de valori 
mobiliare deþinute (dac� au fost emise mai multe clase de valori mobiliare).

� Codurile pentru proprietate sunt: NA -- p�n� la 5% B -- Óntre 10% ∫i 33% D -- Óntre 50% ∫i 75%
A -- Óntre 5% ∫i 10% C -- Óntre 33% ∫i 50% E -- peste 75%

Numele/denumirea Funcþia Codul pentru Codul fiscal Pentru

complet� sau statutul proprietate (pentru persoane uz oficial
juridice)

FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru
ANEXA B SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE uz oficial

Acþionari Denumirea solicitantului: ��........................
persoane juridice Data: ��............................................���.

� Pentru fiecare dintre acþionarii persoane juridice menþionaþi Ón anexa A, specificaþi mai jos: acþionarii s�i care au
Ón proprietate, au drept de vot sau au puterea de a vinde ori de a influenþa v�nzarea a 33% sau mai mult dintr-o
clas� de valori mobiliare cu drept de vot ale acelei societ�þi. Dac� este vorba despre o societate deschis�, nu
mai este necesar� nici o informaþie suplimentar�.

� Completaþi coloana îStatut� prin menþionarea calit�þii de asociat, acþionar etc., iar dac� este vorba de acþionar,
menþionaþi clasa de valori mobiliare deþinute (dac� au fost emise mai multe clase de valori mobiliare).

� Codurile pentru proprietate sunt: C -- Óntre 33% ∫i 50% E -- peste 75%
D -- Óntre 50% ∫i 75%

Societatea Numele/denumirea Statut Codul pentru Codul fiscal PentruÓn care sunt complet� proprietate (pentru persoane uz oficialdeþinute acþiuni juridice)
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FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru
ANEXA C SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE uz oficial
Detalii Denumirea solicitantului: ��........................

persoane fizice Data: ��............................................���.

� Pentru fiecare dintre acþionarii cu poziþie de control, membrii consiliului de administraþie, ai comitetului de direcþie,
precum ∫i pentru brokerii societ�þii completaþi mai jos: numele soþului, al rudelor p�n� la gradul al II-lea inclusiv, 
precum ∫i al afinilor de gradul I.

� Completaþi coloana îCalitatea� prin urm�toarele coduri:
AT: acþionar cu poziþie de control; CD: membru Ón comitetul de direcþie;
CA: membru Ón consiliul de administraþie; BK: broker al societ�þii de intermediere

� Completaþi coloana îStatut� prin menþionarea calit�þii de rud�, afin etc. ∫i a gradului de rudenie ori de afinitate.

Numele ∫i Calitatea Numele ∫i prenumele Statut Codul numeric Pentru
prenumele rudei, afinului personal uz oficial

FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru
ANEXA D SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE uz oficial

Sedii secundare ale Denumirea solicitantului: ��........................
societ�þii de intermediere Data: ��............................................���.

� Pentru fiecare dintre filialele, sucursalele, agenþiile societ�þii menþionaþi mai jos: adresa complet�, num�rul de tele-
fon/fax, numele persoanelor din conducerea respectivului sediu secundar, precum ∫i numele brokerilor autorizaþi
care Ó∫i desf�∫oar� activitatea la sediul respectiv.

Sediul secundar Adresa Telefon Fax Conducere Brokeri

Filiale
Sucursale
Agenþii

FORMULAR CERERE PENTRU AUTORIZAREA Pentru
ANEXA E SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE uz oficial

Denumirea solicitantului: ��........................
Foaie de completare Data: ��............................................���.

� Folosiþi aceast� anex� pentru a detalia sau a explica r�spunsurile la Óntreb�rile formularului îSocietate
de intermediere�, dac� este necesar.

� Menþionaþi pagina, punctul ∫i litera la care se refer� explicaþiile.
� Furnizaþi informaþii complete ∫i concise.

Puncte din Completareformular

MONITORUL OFICIAL AL ROM¬NIEI, PARTEA I, Nr. 172/12.III.200212



ANEXA Nr. 2
la regulament

F O R M U L A R  S I - R

C E R E R E
de retragere a autorizaþiei unei societ�þi de intermediere

FORMULAR SI-R CERERE DE RETRAGERE A Pentru uz Numai pentru
Pagina 1 AUTORIZAÞIEI DE SOCIETATE DE INTERMEDIERE oficial uz oficial

Data: ........................
Autorizaþie C.N.V.M. nr.:  �����...............

False declaraþii sau omisiuni intenþionate ale unor fapte pot constitui Ónc�lc�ri ale legii penale.

1. Denumirea complet� a solicitantului:
��������..................................................................................................................................................
2. Codul fiscal nr. .........................................................................................................................................
3. Adresa sediului principal: ��......���� ................................

(strada ∫i nr.) (localitatea)
���....���� ���.........���

(judeþul) (codul po∫tal)
4. Adresa po∫tal�, dac� este diferit�: ������.....................................................................................
5. Num�rul de telefon al solicitantului: ������� ���...����

(prefix) (num�rul de telefon)
6. Num�rul de fax al solicitantului: ������� ���......���

(prefix) (num�rul de fax)
7. Persoana de contact:
����...............................����� ���.����� ���....����

(numele, prenumele ∫i funcþia) (prefix) (num�rul de telefon)

8. Menþionaþi organismul de autoreglementare Ón care solicitantul este membru ∫i din care dore∫te s� se retrag�.
Specificaþi:
��������.................................................................................................................................................................

9. Solicitantul a obþinut avizul organismului de autoreglementare:
! !
DA NU �tampila Organismului de autoreglementare (OAR)

Nu completaþi sub aceast� linie. Numai pentru uz oficial.

FORMULAR SI-R CERERE DE RETRAGERE A AUTORIZAÞIEI Pentru
Pagina 2 SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE uz oficial

Denumirea solicitantului: ......................
Data: .....................................................
Autorizaþie C.N.V.M. nr.: ...................

1. Data la care societatea de valori mobiliare a Óncetat operaþiunile: .....................................................

2. Societatea de intermediere datoreaz� bani unui client, unei alte societ�þi de intermediere sau case ! !
de compensaþie? DA NU

.........................................................................................................................................................................
Dac� DA:
a) Num�rul clienþilor c�rora le sunt datoraþi bani: ......................................................................................
b) Sumele de bani datorate (lei):

� clienþilor ................................................................................................................................................
� societ�þilor de intermediere ................................................................................................................
� caselor de compensaþie ......................................................................................................................

c) Num�rul de poziþii deschise aferente:
� clienþilor .....................................................................................................................................................
� societ�þilor de intermediere .....................................................................................................................

d) Convenþii privind pl�þile.
Ata∫aþi o copie de pe ultimele raport�ri financiare, care s� cuprind� balanþa de verificare lunar� 
∫i calculul capitalului net.

3. Exist� Ómpotriva societ�þii de intermediere proceduri, pl�ngeri sau anchete Ón curs? ! !
......................................................................................................................................................................... DA NU
4. Exist� Ómpotriva societ�þii de intermediere hot�r�ri judec�tore∫ti sau garanþii reale care nu au fost

puse Ón executare? ! !
......................................................................................................................................................................... DA NU
Menþionaþi toate detaliile Ón cazul r�spunsurilor DA Ón pagina de continuare a acestui formular.
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FORMULAR SI-R CERERE DE RETRAGERE A AUTORIZAÞIEI Pentru
Pagina SOCIET√ÞII DE INTERMEDIERE uz oficial

de completare
Denumirea solicitantului: ......................
Data: .....................................................
Autorizaþie C.N.V.M. nr.: ...................

" Folosiþi aceast� anex� pentru a detalia sau a explica r�spunsurile la Óntreb�rile formularului SI-R, dac� este necesar.
" Menþionaþi pagina, punctul ∫i litera la care se refer� explicaþiile.
" Furnizaþi explicaþii complete ∫i concise.

Puncte din Completare Pentru uz
formular oficial

N O T√ :
Cererile completate trebuie Ónaintate spre avizare organismului de autoreglementare la care societatea de intermediere este membr� ∫i din care

dore∫te s� se retrag�. �n vederea retragerii autorizaþiei de funcþionare ca societate de valori mobiliare, organismul de autoreglementare va Ónainta la
C.N.V.M. toate cererile avizate.

ANEXA Nr. 3
la regulament

D E C L A R A Þ I E

Subsemnatul ..............................., n�scut la data de ........................, cu domiciliul Ón ......................., posesor al
actulului de identitate seria ............. nr. ..............., eliberat de circa de poliþie ........... la data de ....................., Ón calitate
de angajat (reprezentant) exclusiv al Societ�þii de intermediere ........................, declar prin prezenta c� Óndeplinesc
condiþiile prev�zute la art. 5 pct. 6 ∫i la art. 16 din Regulamentul nr. 6/2001 privind autorizarea ∫i exercitarea serviciilor
de intermediere la bursele de m�rfuri ∫i m� angajez s� respect prevederile Legii nr. 129/2000, ale regulamentelor
C.N.V.M. ∫i ale Organismului de autoreglementare (OAR) corespunz�toare.

Dat� ∫i semnat� ast�zi pe propria r�spundere, cunosc�nd c� falsul Ón declaraþii se pedepse∫te conform legii.

Data .................................. Semn�tura ...................................
Semn�tura OPL ...............................

ANEXA Nr. 4
la regulament

SOCIETATEA DE INTERMEDIERE .....................................
Nr. de Ónmatriculare la registrul comerþului ............
Codul fiscal ....................................

S I T U A Þ I E  F I N A N C I A R √  L U N A R √
la data de ..........................

Prin prezenta certific c� raport�rile financiare reflect� corect situaþia activelor ∫i a datoriilor societ�þii.

Pre∫edinte, Director economic,
ANEXA Nr. 4.1

la regulament
Denumirea societ�þii ........................

S I T U A Þ I E  F I N A N C I A R √  L U N A R √
Activele ponderate ∫i actualizate ale pieþei de valori mobiliare

� mii lei �

Nr. Simbol 
Valoarea Valoarea

Valoarea 
Coefi- Valoarea

rd.
Descrierea activului

cont
de intrare de 

actualizat�
cientul ponderat� 

(solduri) piaþ� de risc ∫i actualizat�

0 1 2 3 4 5 6 7=5�(5x6)

01 Disponibilul aflat Ón contul curent ∫i Ón cas� 511+512�419***) X 0%
+531+532+541+461.01

02 Certificate de depozit 267�296*) X 2%
508�590

03 Depozite la termen constituite la b�ncile comerciale, alte 
instrumente care evidenþiaz� depuneri la b�nci comerciale 267�296*) 5% 
Depozite constituite la b�ncile comerciale aflate sub 
supravegherea B.N.R. 508�590 X 95% 

04 Titluri de stat 506�590 2%
Titluri emise de autorit�þi ale administraþiei publice locale 267�296*) 10%

05 a) Valori mobiliare emise de societ�þi comerciale care au 
f�cut obiectul unei oferte publice, tranzacþionate pe pieþe, 
recunoscute de C.N.V.M. ∫i pentru care exsit� o piaþ� lichid� 503+506+508�590 30%
b) Acþiuni ∫i obligaþiuni ale societ�þilor comerciale Ón care 
societatea de valori mobiliare este formator de piaþ��pentru 
acele valori mobiliare pentru care desf�∫oar� activitatea 
de formator de piaþ� 503+506+508�590 20%

MONITORUL OFICIAL AL ROM¬NIEI, PARTEA I, Nr. 172/12.III.200214



0 1 2 3 4 5 6 7=5�(5x6)

c) Acþiuni ∫i obligaþiuni ale unei singure societ�þi comerciale, 
reprezent�nd mai mult de 20% din totalul activelor pieþei 
de valori mobiliare ale societ�þii de intermediere 503+506+508�590 50%

06 Valori mobiliare pentru care oferta public� este Ón derulare 
(preþul de ofert� � marja de intermediere Ón cazul 
plasamentului garantat) 503+506+508�590 X 40%

07 Acþiuni la SNCDD ∫i la registre independente ale acþionarilor, 
case de compensaþie, societ�þi de burs� (la preþul de achiziþie) 261�296*) X 30%

08 a) Titluri de participare la fondurile mutuale 261�296*) 25%
b) Titluri de participare, Ón cazul Ón care valoarea total� 
a titlurilor de participare la un singur fond mutual reprezint� 
mai mult de 20% din totalul activelor pieþei de valori 
mobiliare ale societ�þii de intermediere 261�296*) 50%

09 Sume datorate de clienþi pentru valorile mobiliare 
cump�rate Ón numele lor: 419**) 0%
� Ón termen de 3 zile lucr�toare de la data tranzacþion�rii;
� dup� cele 3 zile valorile mobiliare cump�rate Ón numele 30%
clientului pot trece Ón contul societ�þii, aplic�ndu-li-se 20%
coeficientul de risc corespunz�tor 50%

10 Depozite la o societate depozitar� Ónregistrat� la C.N.V.M. 267�296*) 8%
11 Fonduri de garantare constituite conform reglement�rilor 

specifice fiec�rei pieþe 267�296*) 8%
12 Depozite la o alt� societate de intermediere, Ón baza 

unui contract de compensare aprobat de C.N.V.M. 267�296 2%
13 Acþiuni ∫i obligaþiuni ale societ�þilor comerciale care nu 

sunt tranzacþionate pe nici una dintre pieþele organizate 
sau ale societ�þilor tranzacþionate, dar care au fost 
suspendate de la tranzacþionare pe o perioad� mai mare 
de dou� s�pt�m�ni 503+506+508�590 X 100%

14 TOTAL ACTIVE: X X X

***) Conturi de repartizat dup� natura elementelor respective.
***) Solduri debitoare ale conturilor respective.
***) Solduri creditoare ale conturilor respective.

ANEXA Nr. 4.2
la regulament

Denumirea societ�þii ..................................

S I T U A Þ I E  F I A N C I A R √  L U N A R √
Situaþia pasivului societ�þii de intermediere

� mii lei �

Pasivul
Nr. Sold la 
rd. sf�r∫itul lunii

I. Capitaluri proprii � total 01
[101+108***)�108**)+104+105+106+107***)�107**)+121***)�121**)�129+111+112+118�119+131+141]
II. Provizioane pentru riscuri ∫i cheltuieli 02
Provizioane pentru riscuri [ct. 1511+1512+1518*)]
Provizioane pentru cheltuieli [ct. 1513+1514+1518*)] 03
TOTAL (rd. 02+03): 04
III. Datorii 05
�mprumuturi ∫i datorii asimilate
[ct. 161+162+166+167+168+512***)+5186+519]
Furnizori ∫i conturi asimilate (ct. 401+403+404+405+408) 06
Clienþi creditori (ct. 419) 07
Creditori diver∫i � sume datorate b�ncii de decontare (ct. 462):

� Ón nume propriu (462.01.01) 08
� Ón contul clienþilor (462.01.02) 09

Alþi creditori (ct. 462) 10
Alte datorii [ct. 421+423+424+426+427+4281+431+437+4381+441***)�441**)+444***)�444**)+446***)�446**)+447***)�447**)+
4483+451***)+446+455***)�455**)+457+4582�4581+481***)+482***)+509] 11
TOTAL DATORII (rd. 05 la 11): 12
IV. Conturi de regulariz�ri ∫i asimilate
Venituri Ónregistrate Ón avans (ct. 472) 13 
Decont�ri din operaþiuni Ón curs de calificare [ct. 473***)] 14
Diferenþe de conversie (ct. 477) 15 X
TOTAL (rd. 13 la 15): 16
TOTAL PASIV (rd. 01+04+12+16): 17

***) Conturi de rapartizat dup� natura elementelor respective.
***) Solduri debitoare ale conturilor respective.
***) Solduri creditoare ale conturilor respective.
NOT√ :
Menþionaþi orice fel de obligaþii (datorii) care pot ap�rea Ón viitorul apropiat sau de care managementul are

cuno∫tinþ�, care nu sunt incluse Ón conturile din situaþia de mai sus ∫i care pot afecta situaþia pasivelor societ�þii de
intermediere Ón perioada imediat urm�toare.
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ANEXA Nr.4.3

la regulament
Denumirea societ�þii .........................

S I T U A Þ I E  F I N A N C I A R √  L U N A R √
Calculul capitalului net ∫i al gradului de Óndatorare

� mii lei �

Descrierea indicatorilor
Nr. 

Valoareard.

Active ponderate ∫i actualizate ale pieþei de valori mobiliare � anexa nr. 4.1 la regulament 01
Total datorii (anexa nr. 4.2: rd. 12�rd. 07�rd. 09) 02
I. CAPITAL NET (rd. 01�rd. 02) 03
CERINÞA DE CAPITAL MINIM NET 04
EXCEDENT/DEFICIT (rd. 3�4/rd. 4�3) 05
II. GRADUL DE �NDATORARE (rd. 02/rd. 03) 06

ANEXA Nr. 5

la regulament

P R O C E D U R I

privind autorizarea, atestarea ∫i notificarea modific�rilor Ón modul de organizare ∫i funcþionare a societ�þilor de intermediere
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Sunt supuse autoriz�rii urm�toarele modific�ri Ón organizarea ∫i
funcþionarea societ�þilor de intermediere:

a) schimbarea sediului social al societ�þii de intermediere;
b) deschiderea de sedii secundare de c�tre societatea de intermediere

(sucursale sau agenþii);
c) majorarea sau reducerea capitalului social;
d) alte servicii prev�zute Ón prezentul regulament.
Se supune atest�rii schimbarea denumirii societ�þii de intermediere.
Se notific� C.N.V.M. urm�toarele:
a) Ónlocuirea membrilor consiliului de administraþie, ai comitetului de

direcþie ∫i ai  comisiei de cenzori;
b) schimbarea structurii acþionariatului;
c) intermedierea la o alt� burs� de m�rfuri ∫i/sau la alt� societate de

burs�;
d) schimbarea membrului compensator, a casei de compensaþie.
�n vederea obþinerii autoriz�rii prealabile a schimb�rii sediului social

societatea de intermediere va prezenta urm�toarele documente:
" hot�r�rea adun�rii generale a acþionarilor;
" actul adiþional la actele constitutive ale societ�þii de intermediere;
" actul de spaþiu. Nu se accept� contract de asociere.
Societatea de intermediere va trebui s� dispun� de un spaþiu ∫i o

dotare tehnic� corespunz�toare desf�∫ur�rii activit�þii de intermediere.
�n vederea obþinerii autoriz�rii prealabile pentru deschiderea de sedii

secundare, societatea de intermediere va prezenta urm�toarele docu-
mente:

" hot�r�rea adun�rii generale a acþionarilor;
" actul adiþional la actele constitutive ale societ�þii de intermediere;
" actul de spaþiu, care s� cuprind� urm�toarele prevederi:
� precizarea cu claritate a obiectului asocierii � asocierea îpe

spaþiu�;
� delimitarea cu claritate a obligaþiilor p�rþilor: una dintre p�rþi vine

Ón asociere cu spaþiul Ón care cealalt� parte (societatea de intermediere)
Ó∫i va desf�∫ura obiectul specific de activitate;

� existenþa clauzei de confidenþialitate;
� neÓmp�rþirea profitului;
" declaraþie pe propria r�spundere a reprezentantului legal al

societ�þii de intermediere Ón ceea ce prive∫te Óndeplinirea condiþiilor de
mai jos:

a) societatea de intermediere deþine Ón folosinþ� exclusiv� minimum o
camer� cu un telefon ∫i un fax;

b) este conectat� printr-un computer la sediul central al societ�þii de
intermediere;

c) este dotat� cu sistem de evidenþ� ∫i prelucrare a ordinelor de
tranzacþionare;

d) are cel puþin doi brokeri autorizaþi Ón sediile Ón care se desf�∫oar�
efectiv activitate de tranzacþionare.

�n vederea obþinerii autoriz�rii prealabile a major�rii capitalului social,
societatea de intermediere va prezenta urm�toarele documente:

" hot�r�rea adun�rii generale a acþionarilor;
" actul adiþional la actele constitutive ale societ�þii de intermediere;
" dovada v�rs�rii capitalului Ón numerar (foaie de v�rs�m�nt, ordin

de plat�, adeverinþ� emis� de banca la care societatea de intermediere
are cont deschis sau extras de cont);

" raportul de evaluare efectuat conform legii pentru aportul Ón natur�.
Eliberarea autorizaþiei prealabile de majorare a capitalului social se va

face cu condiþia prezent�rii dovezii achit�rii Ón contul C.N.V.M. a unei
sume echivalente cu un procent din aportul suplimentar la capitalul
social.

�n vederea obþinerii autoriz�rii prealabile a schimb�rii denumirii
societ�þii de intermediere, aceasta va prezenta urm�toarele documente:

" hot�r�rea adun�rii generale a acþionarilor;
" actul adiþional la actele constitutive ale societ�þii de intermediere.
�n vederea obþinerii autoriz�rii/atest�rii definitive a modific�rilor mai

sus menþionate, societatea de intermediere va prezenta C.N.V.M. cererea
de Ónscriere de menþiuni la oficiul registrului comerþului, respectiv noul
certificat de Ónmatriculare.

Notificarea schimb�rilor intervenite Ón consiliul de administraþie, comi-
tetul de direcþie ∫i Ón comisia de cenzori va fi Ónsoþit� de urm�toarele
documente:

a) hot�r�rea adun�rii generale a acþionarilor;
b) actul adiþional la actele constitutive ale societ�þii de intermediere;
c) cererea de Ónscriere de menþiuni la oficiul registrului comerþului;
d) curriculum vitae, certificat de cazier judiciar eliberat cu 3 luni ante-

rioare notific�rii ∫i declaraþie sub semn�tur� olograf� de Óncadrare Ón pre-
vederile Legii nr. 31/1990, republicat�, cu modific�rile ulterioare, ale Legii
nr. 129/2000 ∫i ale reglement�rilor Ón vigoare Ón leg�tur� cu intermedierea
la bursele de m�rfuri.

�n plus pentru modific�rile intervenite Ón structura acþionariatului va fi
depus� ∫i noua structur� a acestuia.

Pentru oricare dintre modific�rile menþionate Ón aceast� anex� socie-
tatea de intermediere va prezenta C.N.V.M. anexa nr. 1 la regulament
reactualizat�, cu respectarea prevederilor art. 11 din regulament.
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