UNITED NATIONS \\/‘ 3

Treaty Series

Treaties and international agreements
registered
or filed and recorded
“with the Secretariat of the United Nations

VOLUME 188

Recueil des Traités

Traités et accords internationaux
enregistrés
ou classés et inscrits au répertoire
au Secrétariat de 1’Organisation des Nations Unies



Treaties and international agreements registered
or filed and recorded with the Secretariat
of the United Nations

VOLUME 128 195 o

TABLE OF CONTENTS

I

Treaties and internatidlal agreements
registered from 24 March 1954 to 16 April 1954

Page

No. 2519. International Bank for Reconstruction and Development and
Iceland :

Guarantee Agreement—T'ransmiiter Project—(with annexed Loan Agree-
ment—Transmitter Project—between the Bank and Framkvamdabanki
Islands and Loan Regulations No. 4). Signed at Washington, on
4September 1953 . . . . . ... oL Lo Lo 3

No. 2520. International Bank for Reconstruction and Development and
Chile :

Guarantee Agreement—~Paper and Pulp Project—(with annexed Loan Agree-
ment—Paper and Pulp Project—between the Bank and the Corporacién
de Fomento de la Produccién and the Compafila Manufacturera de
Papeles y Cartones and Loan Regulations No. 4).  Signed at Washington,
on 10 September 1953 . . . . . . ... oL L L. L., 25

No. 2521. International Bank for Reconstruction and Development and
Panama:

Guarantee Agreement—Agricultural Machinery Project—(with annexed Loan
Agreement—Agricultural Machinery Project—between the Bank and
Instituto de Fomento Econémico and Loan Regulations No. 4). Signed
at Washington, on 25 September 1953 . . . . . . . . . . . ... 71

No. 2522. International Bank for Reconstruction and Development and
Panama:

Guarantee Agreement—Grain Storage Project—(with annexed Loan Agree-
ment—Grain Storage Project—between the Bank and the Instituto de
Fomento Econémico and Loan Regulations No. 4). Signed at Wash-
ington, on 25 September 1953 . . . . . . . . ... ... ... 95



Traités et accords internationaux enregistrés
ou classés et inscrits au répertoire au Secrétariat
de I’Organisation des Nations Unies

VOLUME 188 1954 I. Nes 2519-2537

II. No 514

TABLE DES MATIERES

I

Traités et accords internationaux
enregistrés du 24 'mars 1954 au 16 avril 1954

No 2519. Banque internationale pour la reconstruction et le développe-
. ment et Islande:

Contrat de garantie — Projet relatif & un transmetteur — (avec, en annexe,

le Contrat d’emprunt — Profet relatif d un transmetteur — entre la
Banque et la Framkvaemdabanki Islands et le Réglement n° 4 sur les
emprunts). Signé & Washington, le 4 septembre 1953 . . . . . . . .

No 2520. Banque internationale pour la reconstruction et le développe-
ment et Chili:

Contrat de garantie — Projet relatif d la fabrication de papier et de pite a papier
— (avec, en annexe, le Contrat d’emprunt — Projet relatif a la fabrication
de papier et de pdte d papier — entre la Banque et la Corporacién de
Fomento de la Produccién et la Compaiiia Manufacturera de Papelas y
Cartones et le Réglement n° 4 sur les emprunts). Signé 4 Washington,
le 10 septembre 1953 . . . . . . . . . ..o e e .

No 2521. Banque internationale pour la reconstruction et le développe-
ment et Panama:

Contrat de garantie — Projet relatif & du matériel agricole — (avec, en annexe,
le Contrat d’emprunt — Projet relatif & du matériel agricole — entre la
Banque et I'Instituto de Fomento Econémico et le Réglement n° 4 sur
les emprunts). Signé 4 Washington, le 25 septembre 1953 . . . . . .

No 2522, Banque internationale pour la reconstruction et le développe-
ment et Panama:

Contrat de garantie — Projet relatif é I’ enstlage des grains — (avec, en annexe,
le Contrat d’emprunt — Projet relatif a Uensilage des grains — entre la
Banque et I'Instituto de Fomento Econdmico et le Réglement n° 4 sur
les emprunts). Signé 4 Washington, le 25 septembre 1953 . . . . . .

Pages

25

1



IV - . United Nations — Treaty Series ' 1954

Page
No. 2523. Economic Union of Belgium and Luxembourg and Mexico:

Trade Agreement. Signed at Brussels, on 16 September 1950

" Exchange of letters constituting an arrangement to give provisional effect to
the above Agreement. Brussels, 7 February 1951

Special Protocol. Signed at Mexico, on 11 September 1953 . . . . . . 119

No. 2524. Japan:

Declaration accepting the conditions determined by the General Assembly
of the United Nations for Japan to become a party to the Statute of the
International Court of Justice. Tokyo, 25 March 1954 . . . . . . 137

No. 2525. Belgium and France:

Convention regarding the establishment of adjoining national control offices
on the frontier. Signed at Paris, on 30 January 1953 . . . . . . . 141

No. 2526. Belgium and United Kingdom of Great Britain and Northern
Ireland:
Convention for the avoidance of double taxation and the prevention of fiscal

evasion with respect to taxes on income. Signed at London, on
27 March 1953 . . . . . . . ..o Lo 153

No. 2527. Norway and Finland:

Convention (with annexes) to provide for the construction and maintenance
of reindcer fences and for other measures to prevent reindeer from cross-
ing the frontier between the two countries. Signed at Oslo, on 18 March
1952 L L e e e e 187

No. 2528. Belgium and Israel:

Exchange of notes constituting a provisional extradition agreement. Brussels,
8 February 1954 . . . . . . . . ... Lo 251

No. 2529. Belgium and Federal Republic of Germany:

Exchange of notes constituting an agreement for the renewal of the Inter-
national Convention for the Suppression of Counterfeiting Currency
and of the Protocol, signed at Geneva on 20 April 1929. Brussels,4and .
30 Januaryand 3 March 1954 . . . . . . . . . . . ... ... 259

No. 2530. Australia and Federal Republic of Gérmady.

Exchange of notes constituting an agreement concernmg visas and visa fees
Canberra, 17 December 1952 . . . . . . . . . . . . . ... .. 267



1954 Nations Unies — Recueil des Traités

Ne 2523. Union économique belgo-luxembourgeoise et Mexique :

Accord commercial. Signé 4 Bruxelles, le 16 septembre 1950

Echange de lettres constituant un arrangement pour mettre en vigueur pro-
visoirement I’Accord susmentionné. Bruxelles, 7 février 1951

Protocole spécial. Signé & Mexico, le 11 septembre 1953 . . . . . . . .

No 2524. Japon:

Déclaration portant acceptation des conditions fixées par I’Assemblée
générale de I'Organisation des Nations Unies pour que le Japon de-
vienne partie au Statut de la Cour internationale de Justice. Tokyo,
25mars 1954 . . . . . L. Lo Lo oo o oo oo

No 2525. Belgique et France:

Convention relative 2 la création de bureaux 2 contréles nationaux juxtaposés
i la frontiére. Signée a Paris, le 30 janvier 1953 . . . . . . . . . .

No 2526.  Belgique et Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande
; du Nord:

Convention en vue d’éviter la double imposition et ’évasion fiscale en ce qui
concerne les impdts sur les revenus. Signée 4 Londres, le 27 mars 1953.

No 2527. Norvége et Finlande:

Convention (avec annexes) relative a la construction et 4 I'entretien de bar-
ri¢res et 4 'adoption d’autres mesures destinées & empécher les rennes
de franchir la frontiére entre les deux pays. Signée 2 Oslo, le 18 mars 1952

Ne 2528. Belgique et Israél:

Echange de notes constituant un accord prov1s01re d’extradition, Bruxelles,
8 février 1954 . . . . . . .. Lo oL

Neo 2529, Belgique et République fédérale d’Allemagne:

Echange de notes constituant un accord pour consacrer la remise en vigueur de
la Convention internationale pour la répression du faux monnayage ct du
Protocole, signés a4 Genéve, le 20 avril 1929. Bruxelles, 4 et 30 janvier
et3mars 1954 . . . . . . ..o Lo oL

No 2530. Australie et République fédérale d’Allemagne:

Echange de notes constituant un accord relatif aux visas et aux droits de visa.
Canberra, 17 décembre 1952 .. . . . . . . . . . . . .. .. ..

Pages

119

137

141

153

187

251

259



VI United Nations — Treaty Series

1954

No. 2531. Denmark and United Kingdom of Great Britain and Northern
Ireland, Australia, Canada, India, New Zealand, Pakistan
and Union of South Africa:

Agreement regarding the war graves and memorials of the British Common-
wealth in Danish territory. Signed at Copenhagen, on 22 February 1954

No. 2532. Denmark and Finland:

Agreement concerning a supplenient to the Convention of 30 January 1926
for the pacific settlement of disputes. Signed at Helsinki, on 24 Sep-
tember 1953 . . . . . . . L0 0L e o0 oo oo
No. 2533. Netherlands and Union of South Africa:

Cultural Agreement. Signed at The Hague, on 31 May 1951 . . . . . .

No. 2534. Australia and Israel:

Exchange of notes constituting an agreement on most-favoured-nation
treatment. Canberra and Sydney, 6 September 1951 . . . . . . .

No. 2535, Greece and Yugoslavia:
Agreement concerning epizootic diseases. Signed at Thessalonika, on
2February 1952 . . . . . . .. 0000000 oo
No. 2536. Pakistan and Turkey:
Treaty of Friendship. Signed at Ankara, on 26 July 1951 . . . . . . .

No. 2537. Pakistan and Indonesia:
Treaty of Friendship. Signed at Djakarta, on 3 March 1951 . . . . . .

;
II

Treaties and international agreements
filed and recorded from 24 March 1954 to 16 April 1954

No. 514. United Nations and Viet-Nam:

Basic Agreeient concerning technical assistance. Signed at Bangkok, on
24 March 1954 . . . . . . . ... . 0oL 000

Page

273

283

289

303

311

323

333



1954 Nations Unies — Recueil des Traités VII

Pages
Neo 2531, Danemark et Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’'Irlande
du Nord, Australie, Canada, Inde, Nouvelle-Zélande,
Pakistan et Union Sud-Africaine:

Accord relatif aux sépultures militaires et aux monuments commémoratifs du
Commonwealth britannique se trouvant en territoire danois. Signé 2
Copenhague, 1€ 22 février 1954 . . . . . . . . . . .. . . ... 273

Ne 2532, Danemark et Finlande:

Accord relatif 4 un supplément 2 la Convention du 30 janvier 1926 pour le .
réglement pacifique des différends. Signé 4 Helsinki, le 24 septembre 1953 283

No 2533, Pays-Bas et Union Sud-Africaine:
Accord culturel. Signé 2 La Haye, le 31 mai 1951 . . . . . . . . ... 289

Ne 2534, Australie et Israél:
Echange de notes constituant un accord relatif au traitement de la nation la
plus favorisée. Canberra et Sydney, 6 septembre 1951 . . . . . . . . 303
No 2535, Greéce et Yougoslavie:

Arrangement concernant les épizooties. Signé A Thessaloniki, le 2 février 1952 31

Ne 2536. Pakistan et Turquie:

Traité d’amitié. Signé a2 Ankara, le 26 juillet 1951 . . . . . . . ... . 323

No 2537. Pakistan et Indonésie:

Traité d’amitié. Signé i Djakarta, le 3 mars 1951 ., . S X X

II

Traités et accords internationaux
classés et inscrits au répertoire du 24 mirs 1954 au 16 avril 1954

No 514. Organisation des Nations Unies et Viet-Nam:

Accord dc base relatif A I’assistance technique. Signé 3 Bangkok, le 24 mars
1954 L L e e e e e e e 345



VIII United Nations — Treaty Series 1954

international agreements registered with the Secretariat of the United
Nations

No. 583. Final Articles Revision Convention, 1946 (No. 80), adobtgd "

by the General Conference of the International Labour
- - - Organisation at its twenty-ninth session, Montreal, 9 October
1946 :

Ratification by Uruguay . . . . . . . . . . . . .. .. .. ... o

No. 586. Convention (No. 3) concerning the employment of women
" before and after childbirth, adopted by the General Con-
ference of the International Labour Organisation at its
first session, Washington, 29 November 1919, as modified
by ‘the Final Articles Revision Convention, 1946:

Application of the Convention by France to-certain territories . . . . . .

No. 588. Convention (No. 5) fixing the minimum age for admission of R
. children to industrial employment, adopted by the General ..

Conference of the International Labour Organisation at its
first session, Washington, 28 November 1919, as modified
by the Final Articles Revision Convention, 1946 :

Application of the Convention by France to certain territories . . . . .

No. 597. Convention (No. 14) concerning the application of the weekly
rest in industrial undertakings, adopted by the General
Conference of the International Labour Organisation at its

third session, Geneva, 17 November 1921, as modified by the

. . . Fina] Articles Revision Convention, 1946:

Application of the Convention by France to certain territories . . . . . .

No. 609. Convention (No. 26) concerning the creation of minimum wage-
fixing machinery, adopted by the General Conference of the
International Labour Organisation at its eleventh session,
Geneva, 16 June 1928, as modified by the Final Articles
Revision Convention, 1946:

Application of the Convention by France to certain territories . . . . . .

No. 615. Convention (No. 33) concerning the age for admission of
children to non-industrial employment, adopted by the
General Conference of the International Labour Organisa-
tion at its sixteenth session, Geneva, 30 April 1932, as modi-
fied by the Final Articles Revision Convention, 1946:

Application of the Convention by France to certain territories . . . . . .

Page
ANNEX A. Ratifications, accessions, prorogations, etc., concerning treaties and - - ' -

‘358

359

360

360



1954 Nations Unies — Recueil des Traités

IX

ANNEXE A. Ratifications, adhésions, prorogations, etc., concernant des traités
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No 583. Convention (n° 80) portant revision des articles finals, 1946,
adoptée par la Conférence générale de I’ Organisation inter-
nationale du Travail a sa vmgt-neuvwme session, Montréal,
9 octobre 1946:

Ratification par I'Uruguay

No 586. Convention (n° 3) concernant l'emploi des femmes avant et
aprés 'accouchement, adoptée par la Conférence générale
de I’Organisation internationale du Travail & sa premiére
session, Washington, 29 novembre 1919, telle qu’elle a été
modifiée par la Conventlon portant revision des articles
finals, 1946:

Application de la Convention par la France 4 certains territoires .

No 588. Convention (n°5) fixant I’Age minimum d’admission des enfants
aux travaux industriels, adoptée par la Conférence générale
de I'’Organisation internationale du Travail A sa premiére
session, Washington, 28 novembre 1919, telle qu’elle a été
modifiée par la Conventlon portant revision des articles
finals, 1946

Application de la Convention par la France 4 certains territoires .

Ne 597. Convention (n® 14) concernant l’application du repos hebdo-
madaire dans les établissements industriels, adoptée par la
Conférence générale de 1’Organisation internationale du
Travail 4 sa troisiéme session, Genéve, 17 novembre 1921,
- telle qu’elle a été modifiée par la Convention portant revision
des articles finals, 1946:

Application de la Convention par la France i certains territoires .

N°o 609. Convention (n° 26) concernant l'institution de méthodes de fixa-
tion des salaires minima, adoptée par la Conférence générale
de I’Organisation internationale du Travail i sa onziéme
session, Geneve, 16 juin 1928, telle qu’elle a été modifiée par
la Convention portant revision des articles finals, 1946:

Application de la Convention par la France 2 certains territoires .

No 615. Convention (n® 33) concernant 1’Age d’admission des enfants
aux travaux non industriels, adoptée par la Conférence géné-
rale de I’Organisation internationale du Travail 4 sa seizi¢éme
session, Geneéve, 30 avril 1932, telle qu’elle a été modifiée par la
Convention portant revision des articles finals, 1946:

Application de la Convention par la France-a certains territoires .
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No. 624. Convention (No. 42) concerning workmen’s compensation for
occupational diseases (revised 1934), adopted by the General
Conference of the International Labour Organisation at its
eighteenth session, Geneva, 21 June 1934, as modified by the
Final Articles Revision Convention, 1946:

Ratification by Uruguay . . . . . . . . . . . .. ... ... ..

No. 625, Convention (No. 43) for the regulation of hours of work in
automatic sheet-glass works, adopted by the General Con-
ference of the International Labour Organisation at its
eighteenth session, Geneva, 21 June 1934, as modified by the
Final Articles Revision Convention, 1946

¢ Ratification by Uruguay . . . . . . . . . . .. .. .. .. ...

No. 627. Convention (No. 45) concerning the employment of women on
underground work in mines of all kinds, adopted by the
General Conference of the International Labour Organisa-
tion at its nineteenth session, Geneva, 21 June 1935, as
modified by the Final Articles Revision Convention, 1946 :

Ratification by Uruguay . . . . . . . . . . . . .00 o ..

No. 631. Convention (No. ;;) concerning annual holidays with pay,
adopted by the General Conference of the International
Labour Organisation at its twentieth session, Geneva,
24 June 1936, as modified by the Final Articles Revision
Convention, 1946:

Ratification by Uruguay . . . . . . . . . . . . ... e e e e

No. 635. Convention (No. 58) fixing the minimum age for the admission
of children to employment at sea (revised 1936), adopted by
the General Conference of the International Labour Orga-
nisation at its twenty-second session, Geneva, 24 October
1936, as modified by the Final Articles Revision Convention,
1946:

Ratification by Uruguay . . . . . . . ... .. ... e e

No. 636. Convention (No. 59) fixing the minimum age for admission of
children to industrial employment (revised 1937), adopted by
the General Conference of the International Labour Organ-
isation at its twenty-third session, Geneva, 22 June 1937,
as modified by the Final Articles Revision Convention, 1946 :

Ratification by Uruguay . . . . . . . . . . . . ¢ o v v v v o v
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modifiée par la Convention portant revision des articles
finals, 1946:

Ratification par I'Uruguay

Ne 625. Convention (n° 43) concernant la durée du travail dans les
verreries a vitres automatiques, adoptée par la Conférence
générale de 1'Organisation internationale du Travail 3 sa
dix-huitiéme session, Genéve, 21 juin 1934, telle qu’elle a été
modifiée par la Convention portant revision des articles
finals, 1946

Ratification par I'Uruguay

No 627. Convention (n° 45) concernant I’emploi des femmes aux travaux
.souterrains dans les mines de toutes catégories, adoptée par
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qu’elle a été modifiée par la Convention portant revision des
articles finals, 1946 :

Ratification par I'Uruguay

Neo 631. Convention (n° 52) concernant les congés annuels payés, adoptée
par la Conférence générale de 1'Organisation internationale
du Travail a sa vingtiéme session, Genéve, 24 juin 1936,
telle qu’elle a été modifiée par la Convention portant revision
des articles finals, 1946

Ratification par I'Uruguay

Ne 635. Convention (n° 58) fixant 1’Age minimum d’admission des
enfants au travail maritime (revisée en 1936), adoptée par la
Conférence générale de 1'Organisation internationale du
Travail a sa vingt-deuxiéme session, Genéve, 24 octobre 1936,
telle qu’elle a été modifiée par la Convention portant revision
des articles finals, 1946

Ratification par 1'Uruguay
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enfants aux travaux industriels (revisée en 1937), adoptée
par la Conférence générale de 1’Organisation internationale
du Travail a sa vingt-troisiéme session, Genéve, 22 juin 1937,
telle qu’elle a été modifiée par la Convention portant revision
des articles finals, 1946:

Ratification par 'Uruguay . . . . . . . . . . . . . v o v oo ..
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No 637. Convention (n° 62) concernant les prescriptions de sécurité
dans l'industrie du baAtiment, adoptée par la Conférence
générale de 1’'Organisation internationale du Travail i sa

vingt-troisi¢me session, Genéve, 23 juin 1937, telle qu’elle a .

été modifiée par la Convention portant revision des articles
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Neo 638. Convention (n°® 63) concernant les statistiques des salaires et
des heures de travail dans les principales industries miniéres
et manufacturiéres, y compris le bitiment et la construc-
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No. 2519. GUARANTEE AGREEMENT! (TRANSMITTER
PROJECT) BETWEEN THE REPUBLIC OF ICELAND
AND THE INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT. SIGNED AT WASHING-
TON, ON 4 SEPTEMBER 1953

AGREEMENT, dated September 4, 1953, between REPUBLIC OF ICELAND
(hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by an agreement of even date herewith between the Bank and
Framkvemdabanki Islands (Iceland Bank of Development) (hereinafter called
the Borrower), which agreement and the schedules therein referred to are here-
inafter called the Loan Agreement,? the Bank has agreed to make to the Borrower
a loan in the principal amount of ninety thousand pounds sterling (£ 90,000), on
the terms and conditions set forth in the Loan Agreement, but only on condition
that the Guarantor agree to guarantee the payment of the principal, interest and
other charges on such loan and the obligations of the Borrower in respect thereof;

and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed to guarantee the payment of the
principal, interest and other charges on such loan and the obligations of the
Borrower in respect thereof;

- NOow THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article T

SecTioN 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the
provisions of Loan Regulations No. 4% of the Bank dated October 15, 1952,
subject, however, to the modifications thereof set forth in Schedule 3% to the
Loan Agreement (said Loan Regulations No.4 as so modified being hereinafter
called the Loan Regulations), with the same force and effect as if they were
fully set forth herein.

1 Came into force on 19 November 1953, upon notification by the Bank to the Government
of Iceland.

2 See p. 10 of this volume,

3 See p. 10 of this volume,

4 See p. 22 of this volume,
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[TraDUCTION — TRANSLATION]

No 2519. CONTRAT DE GARANTIE* (PROYET RELATIF
A UN TRANSMETTEUR) ENTRE LA REPUBLIQUE
D’ISLANDE ET LA BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT.
SIGNE A WASHINGTON, LE 4 SEPTEMBRE 1953

CONTRAT, en date du 4 septembre 1953, entre la REPUBLIQUE D’JSLANDE
(ci-aprés dénommée «le Garant») et l]a BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECON-
STRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »).

CONSIDERANT que, aux termes d’un contrat de méme date, conclu entre la
Banque et la Framkvaemdabanki fslands (Banque islandaise de développement)
(ci-aprés dénommée « 'Emprunteur »), ledit Contrat et les annexes qui y sont
visés étant ci-aprés dénommeés «le Contrat d’emprunt»?, la Banque a accepté de
faire 4 "Emprunteur un prét d’'un montant total en principal de quatre-vingt-
dix mille livres sterling (£ 90.000), aux clauses et conditions stipulées dans le
Contrat d’emprunt, mais seulement & la condition que le Garant consente 2
garantir le remboursement du principal de 'Emprunt, le paiement des intéréts et
autres charges y afférents et les obligations de 'Emprunteur y relatives;

CONSIDERANT que, en raison de la conclusion par la Banque du Contrat
d’emprunt avec 'Emprunteur, le Garant a accepté de garantir le remboursement
du principal de ’Emprunt, le paiement des intéréts et autres charges y afférents
et les obligations de I’Emprunteur y relatives;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier

PARAGRAPHE 1.01. Les parties au présent Contrat de garantie acceptent
toutes les dispositions du Réglement n°43 de la Banque sur les Emprunts, en date
du 15 octobre 1952, sous réserve toutefois des modifications qui y sont apportées
par ’annexe 3% du Contrat d’emprunt (ledit Réglement n® 4 sur les emprunts,
sous sa forme ainsi modifiée, étant ci-aprés dénommée « le Réglement sur les
emprunts »), et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets
que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

1 Entré en vigueur dés la notification par la Banque au Gouvernement de I’Islande, le 19 no-
vembre 1953.

2 Voir p. 11 de ce volume,
3 Voir p. 11 de ce volume.
¢ Voir p, 23 de ce volume.
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Article 11

SectioN 2.01. Without limitation or restriction upon any of the other
covenants on its part in this Agreement contained, the Guarantor hereby uncon-
ditionally guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and
punctual payment of the principal of, and the interest and other charges on,
the Loan, the principal of and interest on the Bonds, the premium, if any, on the
prepayment of the Loan or the redemption of the Bonds, and the punctual
performance of all the covenants and agreements of the Borrower, all as set
forth in the Loan Agreement and in the Bonds.

Article 111

SectionN 3.01. It is the mutual intention of the Guarantor and the Bank
that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way of a
lien on governmental assets. To that end, the Guarantor undertakes that,
except as the Bank shall otherwise agree, if any lien shall be created on any
assets of the Guarantor as security for any external debt, such lien will ipso facto
equally and ratably secure the payment of the principal of, and interest and other
charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation of any such lien
express provision wili be made to that effect; provided, however, that the fore-
going provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on proper-
ty, at the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the
purchase price of such property; (ii) any pledge of commercial goods or of the
proceeds of sale thereof to secure a debt maturing not more than one year after
the date on which it is originally incurred and to be paid out of the proceeds of
sale of such commercial goods; or (iii) any lien arising in the ordinary course of
banking transactions to secure a debt maturing not more than one year after
the date on which it is originally incurred.

The term ‘‘ assets of the Guarantor’ as used in this Section includes assets
of the Guarantor or any of its political subdivisions or any agency of the Guaran-
tor or of any such political subdivision, including Landsbanki Islands (National
Bank of Iceland), or any institution performing the functions of a central bank.

~ SectioN 3.02. (@) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each
of them shall furnish to the other all such information as it shall reasonably
request with regard to the general status of the Loan. On the part of the Guar-
antor, such information shall include information with respect to financial and
economic conditions in the territories of the Guarantor and the international
balance of payments position of the Guarantor.

() The Guarantor and the Bank shall from time to time exchange views
through their representatives with regard to matters relating to the purposes of

No. 2519
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Article IT

PARAGRAPHE 2.01. Sans limitation ou restriction de tout autre engagement
pris par lui dans ce Contrat, le Garant déclare par les présentes garantir incondi-
tionnellement, en qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution,
le paiement exact et ponctuel du principal de 'Emprunt et des intéréts et autres
charges y afférents, du principal et des intéréts des Obligations et, les cas échéant,
de la prime de remboursement anticipé de I’Emprunt ou des Obligations ainsi
que l’exécution ponctuelle de tous les engagements et conventions souscrits par
I'Emprunteur, le tout conformément au Contrat d’emprunt et aux Obligations.

Article 111

ParacraPHE 3.01. L’intention commune du Garant et de la Banque est
que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rapport
a 'Emprunt sous la forme d’une siireté constituée sur des biens publics. A cet
effet, 3 moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, toute sireté
constituée en garantie d’'une dette extérieure sur I'un quelconque des biens du
Garant devra, du fait méme de sa constitution, garantir également et dans les
mémes proportions le remboursement du principal de 'Emprunt et des Obliga-
tions et le paiement des intéréts et autres charges y afférents, et mention expresse
devra en étre faite lors de la constitution de cette siireté; toutefois, les dispositions
ci-dessus du présent paragraphe ne s’appliquent pas : i) 2 la constitution sur des
biens achetés et au moment de leur achat d’une siireté ayant pour unique objet
de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) 4 la constitution sur des
marchandises proprement dites d’une siireté ayant pour objet de garantir une
dette contractée pour un an au plus et qui doit étre remboursée 4 ’aide du produit
de la vente de ces marchandises; ou iii) A la constitution, dans le cadre normal
d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet de garantir une dette con-
tractée pour un an au plus.

Dans le présent paragraphe, l'expression « biens du Garant » désigne
les biens du Garant ou de 'une de ses subdivisions politiques ou d’une des
agences du Garant ou d’une desdites subdivisions, y compris la Landsbanki
Islands (Banque nationale d’Islande) ou de tout établissement qui posséde les
attributions d’une banque centrale.

PaRAGRAPHE 3.02. a) Le Garant et la Banque coopéreront pleinement
4 la réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira 3
’autre tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander
sur la situation générale de 'Emprunt. Les renseignements que le Garant devra
fournir porteront notamment sur la situation financiére et économique dans ses
territoires et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et la Banque conféreront de temps i autre, par 'intermédiaire
de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et a la

No 2519
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the Loan and the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall
promptly inform the Bank of any condition which interferes with, or threatens to
interfere with, the accomplishment of the purposes of the Loan or the mainten-
ance of the service thereof. ’

(¢) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor for
purposes related to the Loan.

SectioN 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any
taxes or fees imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its
territories; provided, however, that the provisions of this Section shall not apply
to taxation of, or fees upon, payments under any Bond to a holder thereof other
than the Bank when such Bond is beneficially owned by an individual or corporate
resident of the Guarantor.

SectioN 3.04. This Agreement, the Loan Agreement and the Bonds shall
be free from any taxes or fees that shall be imposed under the laws of the Guaran-
tor or laws in effect in its territc-ies on or in connection with the execution,
issue, delivery or registration thereof.

SectioN 3.05. The prineipal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid free from all restrictions imposed under the
laws of the Guarantor or laws in effect in its territories.

Article IV

SecTiON 4.01. The Guarantor shall endorse, in aceordanee with the pro-
visions of the Loan Regulations, its guarantee on the Bonds to be executed and
delivered by the Borrower. The Minister of Finance of the Guarantor and such
person or persons as he shall designate in writing are designated as the authorized
representatives of the Guarantor for the purposes of Section 6.12 (b) of the Loan
Regulations.

Article V

SectioN 5.01. The following addresses are specified for the purposes of
Section 8.01 of the Loan Regulations :

For the Guarantor : Republic of Iceland, Ministry of Finance, Reykjavik,
Iceland; or Republic of Iceland, Legation of Iceland, 1906 23rd Street, N. W,
Washington 6, D. C., United States of America.

For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development,
1818 H Street, N. W., Washington 25, D. C., United States of America.

No. 2519
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régularité de son service. Le Garant informera la Banque sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait.de géner la réalisation des fins de 'Emprunt
ou la régularité de son service.

¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toutes
facilités raisonnables pour circuler librement dans une partie quelconque de ses
territoires, aux fins relatives 4 I’Emprunt.

PARAGRAPHE 3.03. Le principal de 'Emprunt et des Obligations et les
intéréts et autres charges y afférents seront payés francs et nets de tout impdt ou
droit pergu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses
territoires; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne s’appliquent pas a
la perception d’imp6ts ou de droits sur les paiements faits en vertu des stipulations
d’une Obligation, 4 un porteur autre que la Banque, lorsque c’est une personne
physique ou morale résidant sur les territoires du Garant qui est le véritable
propriétaire de I’Obligation.

PARAGRAPHE 3.04. Le. présent Contrat, le Contrat d’emprunt et les
Obligations seront francs de tout imp6t ou droit pergu en vertu de la législation
du Garant ou dés lois en vigueur sur ses territoires, lors ou 4 ’occasion de leur
établissement, de leur émission, de leur remise ou de leur enregistrement,

PARAGRAPHE 3.05. Le remboursement du principal de I'Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents ne seront
soumis 4 aucune restriction établie en vertu de la législation du Garant ou des
lois en vigueur sur ses territoires.

Article IV

PARAGRAPHE 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux
dispositions du Réglement sur les emprunts, les Obligations que I’Emprunteur
doit établir et remettre. Le Ministre des Finances du Garant et la personne
ou les personnes qu’il aura désignées par écrit seront les représentants autorisés
du Garant aux fins de I’alinéa b du paragraphe 6.12 du Réglement sur les em-
prunts.

Article V

PARAGRAPHE 5.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 8.01 du Réglement sur les emprunts :

Pour le Garant : République d’Islande, Ministére des finances, Reykjavik
(Islande); ou République d’Islande, Légation d’Islande;, 1906 23rd Street
(N.W.), Washington 6, D.C., (Etats-Unis d’Amérique).

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le dévelop-
pement, 1818 H Street (N.W.), Washington 25, D.C. (Etats-Unis d’Amérique).

Ne 2519
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SectioN 5.02. The Minister of Finance of the Guarantor is designated for
the purposes of Section 8.03 of the Loan Regulations.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed
in their respective names and delivered in the District of Columbia, United
States of America, as of the day and year first above written.

Republic of Iceland :
By Thor THoRs
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development :
By Eugene R. BLack
President

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

LOAN REGULATIONS No. 4, DATED 15 OCTOBER 1952

ReGuULATIONS APPLICABLE TO LoANs MADE BY THE BANK TO BORROWERS OTHER THAN
MEMBER GOVERNMENTS

[Not publishéd herein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 172, p. 124]

LOAN AGREEMENT
(TRANSMITTER PROJECT)

AGREEMENT, dated September 4, 1953, between INTERNATIONAL BaNK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and FrRaMkvzEMDA-
BANKI [sLanDs(Iceland Bank of Development) (hereinafter called the Borrower).

Article I
LoAaN REGULATIONS

Section 1.01. The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of
Loan Regulations No. 4! of the Bank dated October 15, 1952, subject, however, to the
modifications thereof set forth in Schedule 32 to this Agreement (said Loan Regulations
No. 4 as so modified being hereinafter called the Loan Regulations), with the same
force and effect as if they were fully set forth herein.

1See above
2 See p. 22 of this volume.

No. 2519
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PARAGRAPHE 5.02. Le Ministre des Finances du Garant est désigné aux
fins du paragraphe 8.03 du Réglement sur les emprunts.

EN Fol DE Quol, les parties agissant par leurs représentants 4 ce diment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms
respectifs dans le District de Columbia, (Etats-Unis d’Amérique), 4 la date
inscrite ci-dessus.

Pour la République d’Islande :
Thor THoRrs
Représentant autorisé

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
Le Président
Eugene R. Brack

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

REGLEMENT Ne¢ 4 SUR LES EMPRUNTS, EN DATE DU 15 OCTOBRE 1952

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS APPLICABLE AUX PRETS CONSENTIS PAR LA BANQUE A DES
EMPRUNTEURS AUTRES QUE LES ETATS MEMBRES

[Non publié avec le présent contrat. Voir Nations Untes, Recueil des Traités, vol. 172, p. 125]

CONTRAT D’EMPRUNT
(PROJET RELATIF A UN TRANSMETTEUR)

CONTRAT, en date du 4 septembre 1953, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée «la Banque») et la
FraMKvZEMDABANKI [SLANDS (Banque islandaise de développement) (ci-aprés dénommée
¢ 'Emprunteur »).

Article premier
REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS

Paragraphe 1.01. Les Parties au présent Contrat acceptent toutes les dispositions
du Réglement n° 4! de la Banque sur les emprunts, en date du 15 octobre 1952, sous
réserve toutefois des modifications qui y sont apportées par I'annexe 3% du présent
Contrat (ledit Réglement n° 4 sur les emprunts, ainsi modifié, étant ci-aprés dénommé
4 le Réglement sur les emprunts »), et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les
mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

1 Voir ci-dessus.
3 Voir p. 23 de ce volume.

Ne 2519
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Article 1T

THE LoaN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions
in this Agreement set forth or referred to, the amount of ninety thousand pounds sterling
(£90,000). Whenever used in this Agreement, the term “ pounds sterling ” means
pounds sterling in currency of the United Kingdom of Great Britain and Northern
Ireland.

Section 2.02. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the rate
of three-fourths of one per cent (  of 19,) per annum on the principal amount of the
Loan not withdrawn from time to time. .

- The date specified for the purposes of Section 2.02 of the Loan Regulations is
October 15, 1953, or the Effective Date, whichever shall be the earlier.

Section 2.03. The Borrower shall pay interest at the rate of four and three-fourths
per cent (43%,) per annum on the principal amount of the Loan withdrawn and out-
standing from time to time.

Section 2.04. Interest and other charges shall be payable semi-annually on
January 15 and July 15 in each year.

Section 2.05. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with ithe amortization schedule set forth in Schedule 1! to this Agreement. i

Article 111

WITHDRAWAL OF PROCEEDS OF LoaN

Section 3.01. The Bank shall open a Loan Account on its books in the name of
the Borrower and shall credit to such Account the amount of the Loan. The amount
of the Loan may be withdrawn from the Loan Account as herein and in the Loan Regula-
tions provided, and subject to the rights of cancellation and suspension set forth in the
Loan Regulations.

Section 3.02. 'The Borrower shall be entitled to withdraw from the Loan Account
from time to time amounts in pounds sterling equivalent, as of the date of such expendi-
tures, to expenditures on the Project. For the purpose of withdrawal, the equivalent
in pounds sterling of amounts expended on the Project in any other currency shall be
as reasonably determined by the Bank.

Section 3.03. When the Borrower shall desire to withdraw any amount from the
Loan Account, the Borrower shall deliver to tlie Bank a written application in such
form, and containing such statements and agreements, as the Bank shall reasonably
request. Since the rate at which Loan proceeds are withdrawn affects the cost to the
Bank of holding funds at the Borrower’s disposal, applications for withdrawal, with the
necessary documentation as hereinafter in this Article provided, shall be made promptly
in relation to construction of the Project.

1 See p. 20 of this volume.
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Article 11

L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent a2 ’Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, le prét d’'une somme de quatre-vingt-dix
mille livres sterling (£90.000). Dans le présent Contrat, I'expression « livres sterling »
désigne les livres sterling en monnaie du Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande
du Nord.

Paragraphe 2.02. L’Emprunteur paiera a la Banque, sur la partie du principal de
IEmprunt qui n’aura pas été prélevée une commission d’engagement au taux annuel
de trois quarts pour cent ( £9%,).

La date fixée aux fins du paragraphe 2.02 du Réglement sur les emprunts sera le
15 octobre 1953 ou la date d’entrée en vigueur si cette derniére est antérieure.

Paragraphe 2.03. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de quatre
trois quarts pour cent (439,) sur la partie du principal de 'Emprunt ainsi prélevée
qui n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.04. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement,
Ies 15 janvier et 15 juillet de chaque année.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur remboursera le principal de PEmprunt conformé-
ment au tableau d’amortissement qui figure a I'annexe 1! du présent Contrat.

Article 111

PRELEVEMENTS SUR LE MONTANT DE L’EMPRUNT

Paragraphe 3.01. La Banque ouvrira dans ses livres un compte au nom de 'Em-
prunteur qu’elle créditera du montant de 'Emprunt. Le montant de '’Emprunt pourra
étre prélevé sur ce compte, comme il est prévu ci-aprés et dans le Réglement sur les
emprunts et sous réserve des pouvoirs d’annulation et de retrait énoncés dans ledit
Reéglement.

Paragraphe 3.02. Pour payer les dépenses effectuées au titre du Projet, 'emprunteur
sera en droit de prélever de temps 2 autre sur le compte de I’Emprunt, des sommes en
livres sterling correspondant 2 ces dépenses, a la date 2 laquelle elles sont effectuées.
Aux fins de ces prélévements, la Banque fixera raisonnablement ’équivalent en livres
sterling des sommes dépensées au titre du projet dans une autre monnaie.

Paragraphe 3.03. Lorsque 'Emprunteur voudra effectuer un prélévement sur le
compte de ’Emprunt, il devra remettre 4 la Banque une demande écrite qui revétira
la forme et contiendra les déclarations et les engagements que la Banque pourra raisonna-
blement exiger. Etant donné que la cadence des prélévements sur les fonds provenant
de ’Emprunt influe sur les frais que la Banque doit supporter pour tenir les fonds 2 la
disposition de 'Emprunteur, les demandes de prélévement, accompagnées des docu-
ments nécessaires indiqués ci-aprés dans le présent article, devront étre déposées sans
retard en corrélation avec la mise en cuvre du Projet.

1Voir p. 21 de ce volume,
Ne 2519
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Section 3.04. The Borrower shall furnish to the Bank such documents and other
evidence in support of the application as the Bank shall reasonably request, whether
before or after the Bank shall have permitted any withdrawal requested in the applica-
tion. Each application and the accompanying documents must be sufficient in form
and substance to satisfy the Bank that the Borrower is entitled to withdraw from the
Loan Account the amount applied for.

Article IV
Bonbps

Section 4.01. The Borrower shall execute and deliver Bonds representing the
principal amount of the Loan as provided in the Loan Regulations.

Section 4.02. The General Manager of the Borrower and such person or persons
as he shall appoint in writing are designated as authorized representatives of the Borrower
for the purposes of Section 6.12 (a) of the Loan Regulations.

Article V
ParticULAR COVENANTS

Section 5.01. (a) The Borrower shall make available to the Icelandic Post and
Telegraph Administration, as required, the funds needed to carry out the Project.

(b) The Borrower shall cause the Project to be carried out with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering practices.

(¢) The Borrower shall furnish to the Bank, promptly upon their preparation, the
plans and specifications for the Project and any material modifications subsequently
made therein,

(d) The Borrower shall maintain or cause to be maintained records adequate to
record the progress of the Project and to reflect in accordance with consistently main-
tained sound accounting practices the financial condition of the Borrower and the opera-
tions of the Borrower in connection with the Project; shall enable the Bank’s representa-
tives to inspect the Project and any relevant records and documents; and shall furnish
to the Bank all such information as the Bank shall reasonably request concerning the
Project, the financial condition of the Borrower and the operations of the Borrower in
connection with the Project.

Section 5.02. The Borrower shall make arrangements satisfactory to the Bank
with the Icelandic Post and Telegraph Administration for carrying out the Borrower’s
obligations under Section 5.01 of this Agreement.

Section 5.03. (a) The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure that
the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each of them shall furnish
to the other all such information as it shall reasonably request with regard to the general
status of the Loan. '

(6) The Bank and the Borrower shall from time to time exchange views through
their representatives with regard to matters relating to the purposes of the Loan and the

No. 2519
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Paragraphe 3.04. L’Emprunteur fournira, 4 'appui de sa demande, les piéces et
autres justifications que la Banque pourra raisonnablement exiger, soit avant de donner,
soit aprés avoir donné I'autorisation d’effectuer le prélévement sollicité. Toute demande
et les pieces qui I'accompagnent devront étre établies tant pour la forme que pour le
fond, de maniére & prouver 4 la Banque que 'Emprunteur est en droit de prélever sur le
compte de ’Emprunt le montant demandé.

Article IV
OBLIGATIONS

Paragraphe 4.01. L’Emprunteur établira et remettra des Obligations représentant
le montant en principal de I’Emprunt, comme il est prévu dans le Réglement sur les
Emprunts.

Paragraphe 4.02. Le Directeur général de 'Emprunteur et la personne ou les
personnes qu’il aura désignées par écrit seront les représentants autorisés de 'Emprunteur
aux fins de I'alinéa a du paragraphe 6.12 du Réglement sur les Emprunts.

Article V
ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 5.01. a) L’Emprunteur mettra a2 la disposition de I’Administration
islandaise dcs postes et télégraphes, au fur et & mesure des besoins, les fonds nécessaires
a Iexécution du Projet.

b) L’Emprunteur fera exécuter le Projet avec la diligence voulue, dans les meilleures
conditions et suivant les régles de l’art.

¢) L’Emprunteur remettra 2 la Banque, dés qu’ils seront préts, les plans et les
cahiers des charges relatifs au Projet et il lui communiquera les modifications importantes
qui pourraient leur étre apportées ultérieurement.

d) L’Emprunteur tiendra ou fera tenir des livres permettant de suivre 'exécution
du Projet et d’obtenir, d’aprés les principes d’une comptabilité réguliére, un tableau
exact de sa situation financiére et de ses opérations relatives au Projet; il donnera aux
représentants de la Banque la possibilité d’inspecter les travaux d’exécution du Projet
et tous les livres et les documents pertinents; il fournira 4 la Banque tous renseignements
qu’elle pourra raisonnablement demander sur le Projet, ainsi que sur sa situation finan-
ciére et sur ses opérations relatives au Projet.

Paragraphe 5.02. L’Emprunteur prendra avec I’Administration islandaise des
postes et télégraphes les dispositions que la Banque jugera utiles pour qu’il remplisse
ses obligations en vertu du paragraphe 5.01 du présent Contrat.

Paragraphe 5.03. a) La Banque et ’Emprunteur coopéreront pleinement i la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira & I'autre tous
les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander sur la situation géné-
rale de 'Emprunt.

b) La Banque et 'Emprunteur conféreront de temps 2 autre par l'intermédiaire de
leurs représentants sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et 3 la régularité
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maintenance of the service thereof. The Borrower shall promptly inform the Bank of
any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment
of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.

Section 5.04. 1f the Borrower shall propose to incur any external debt, the Borrower
shall inform the Bank of such proposal and, before the proposed action is taken, shall
afford the Bank all opportunity which is reasonably practicable in the circumstances to
exchange views with the Borrower with respect thereto; provided, however, that the
foregoing provisions shall not apply to: (i) the incurring of additional external debt
through utilization, in accordance with the terms of any credit established prior to the
date of this Agreement, of any unused amounts available under such credit; or (ii) the
incurring by the Borrower in the ordinary course of its business of any external indebted-
ness maturing not more than one year after the date on which it is originally incurred.

Section 5.05. The Borrower undertakes that, except as the Bank shall otherwise
agree, if any lien shall be created on any assets of the Borrower as security for any external
debt, such lien will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal
of, and interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation
of any such lien express provision will be made to that effect; provided, however, that
the foregoing provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on property,
at the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase price
of such property; (ii) any pledge of commercial goods or of the proceeds of sale thereof
to secure a debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred and to be paid out of the proceeds of sale of such commercial goods; or (iii) any
lien arising in the ordinary course of banking transactions to secure a debt maturing
not more than one year after the date on which it is originally incurred.

Section 5.06. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes or fees, if any,
imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in the territories of the Guaran-
tor on or in connection with the execution, issue,delivery or registration of this Agreement,
the Guarantee Agreement or the Bonds, or the payment of principal, interest or other
charges thereunder; provided, however, that the provisions of this Section shall not
apply to taxation of, or fees upon, payments under any Bond to a holder thereof other
than the Bank when such Bond is beneficially owned by an individual or corporate
resident of the Guarantor.

Section 5.07. 'The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes and fees, if any,
imposed under the laws of the country or countries in whose currency the Loan and the
Bonds are payable or laws in effect in the territories of such country or countries on or
in connection with the execution, issue, delivery or registration of this Agreement, the
Guarantee Agreement or the Bonds.

Article VI
REMEDIES OF THE BANK

Section 6.01. (i) If any event specified in paragraph (a), paragraph (b), para-
graph (e) or paragraph (f) of Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall
continue for a period of thirty days, or (ii) if any event specified in paragraph (c) of
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de son service. L’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui

] P ! q nq
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de ’Emprunt ou la régularité de
son service.

Paragraphe 5.04. Si PEmprunteur se propose de contracter une dette extérieure,
il en informera la Banque et, avant que I'opération projetée soit effectuée, il donnera
a la Banque toute possibilité raisonnable, eu égard aux circonstances, de conférer avec
lui & ce sujet; toutefois, les stipulations précédentes ne s’appliqueront pas : 1) & un accrois-
sement de la dette extérieure résultant de I'utilisation, dans les conditions prévues de
montants disponibles sur un crédit ouvert avant la date du présent Contrat; ou ii) au
fait pour 'Emprunteur de contracter, dans le cadre normal de ses opérations commer-
ciales, une dette extérieure 4 échéance d’un an au plus.

Paragraphe 5.05. L’Emprunteur s’engage 4 ce que, 42 moins que la Banque n’ac-
cepte qu’il en soit autrement, toute sliretée constituée en garantie d’une dette extérieure
sur 'un quelconque de ses biens garantira également et dans les mémes proportions,
du fait méme de sa constitution, le remboursement du principal de I'Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et des autres charges y afférents, et 2 ce que
mention expresse en soit faite lors de la constitution de cette slireté; toutefois, les dispo-
sitions du présent paragraphe ne s’appliquent pas : i) 4 la constitution sur des biens achetés
et au moment de leur achat, d’une sireté ayant pour unique objet de garantir le paiement
du prix d’achat desdits biens; ii) 4 la constitution sur des marchandises proprement
dites d’une slireté ayant pour objet de garantir une dette contractée pour un an au plus
et qui doit étre remboursée a I'aide du produit de la vente de ces marchandises; ou iii) &
la constitution dans le cadre normal d’activités bancaires d’une siireté ayant pour objet
de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Paragraphe 5.06. L’Emprunteur paiera ou fera payer tout impé6t ou droit qui
pourrait étre percu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses
territoires, lors ou a 'occasion, de I’établissement, de I’émission, de la remise ou de
Penregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie et des Obligations, ou lors
ou 2 I'occasion du paiement du principal, des intéréts ou des autres charges y afférents;
toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne s’appliquent pas a la perception
d’impdts ou de droits sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation
a un porteur autre que la Banque, lorsque c’est une personne physique ou morale résidant
sur les territoires du Garant qui est le véritable propriétaire de I'Obligation.

Paragraphe 5.07. L’Emprunteur paiera ou fera payer tout impét ou droit qui
pourrait €tre pergu en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie desquels
I’Emprunt et les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur les territoires
de ce pays ou de ces pays, lors ou a P'occasion de I’établissement, de I’émission, de la
remise ou de I'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des Obliga-
tions.

Article VI
RECOURS DE LA BANQUE
Paragraphe 6.01. i) Si 'un des faits énumérés aux alinéas q, b, ¢ ou f du para-

graphe 5.02 du Réglement sur les emprunts se produit et subsiste pendant trente jours
ou ii) si un fait spécifié a I'alinéa ¢ du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts se
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Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall continue for a period of
sixty days after notice thereof shall have been given by the Bank to the Borrower, then
at any subsequent time during the continuance thereof, the Bank, at its option, may
declare the principal of the Loan and of all the Bonds then outstanding to be due and
payable immediately, and upon any such declaration such principal shall become due
and payable immediately, anything in this Agreement or in the Bonds to the contrary
notwithstanding.

Article VII

ErrFeECTIVE DATE; TERMINATION

Section 7.01. The following event is specified as an additional condition to the
effectiveness of this Agreement within the meaning of Section 9.01 (¢) of the Loan
Regulations : that the Borrower shall have made the arrangements provided for in Sec-
tion 5.02 of this Agreement.

Section 7.02. The following is specified as an additional matter, within the meaning
of Section 9.02 (d) of the Loan Regulations, to be included in the opinion or opinions
to be furnished to the Bank : that the arrangements referred to in Section 5.02 of this
Agreement are valid and binding on the Borrower and the Icelandic Post and Telegraph
Administration.

Section 7.03. A date 45 days after the date of this Agreement is hereby specified for
the purposes of Section 9.04 of the Loan Regulations.

Article VIII

MISCELLANEOUS

Section 8.01. The Closing Date shall be September 30, 1954.

Section 8.02. The following addresses are specified for the purposes of Section 8.01
of the Loan Regulations :

For the Borrower : Framkvemdabanki Islands, (lceland Bank of Development),
Lakjartorgi 1, Reykjavik, lceland.

For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development, 1818 H
Street, N.W., Washington 25, D.C., United States of America.

IN WITNESs WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives there-
unto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signed in their respective
names and delivered in the District of Columbia, United States of America, as of the
day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :
By Eugene R. Brack
President

Framkvemdabanki Islands :
(Iceland Bank of Development)
By Benjamin EirfkssoN
Authorized Representative
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produit et subsiste pendant soixante jours 4 compter de sa notification par la Banque
4 "Emprunteur, la Banque aura 4 tout moment, tant que ce fait subsistera, la faculté
de déclarer immédiatement exigible le principal de 'Emprunt et de toutes les Obligations
non remboursées et cette déclaration entrainera I'exigibilité du jour méme ou elle aura
été faite, nonobstant toute stipulation contraire du présent Contrat ou des Obligations.

Article VII

DATE DE MISE EN VIGUEUR — RESILIATION

Paragraphe 7.01. L’entrée en vigueur du présent Contrat au sens de l'alinéa ¢
du paragraphe 9.01 du Réglement sur les emprunts, sera subordonnée, i titre de condition
supplémentaire, au fait que "Emprunteur aura pris les dispositions prévues au para-
graphe 5.02 du présent Contrat.

Paragraphe 7.02. Est spécifié comme point supplémentaire, au sens de l'alinéa d
du paragraphe 9.02 du Réglement sur les emprunts, qui devra étre inclus dans I'avis
ou les avis a fournir 2 la Banque, le fait que les dispositions visées au paragraphe 5.02
du présent Contrat doivent constituer pour 'Emprunteur et I’Administration islandaise
des postes et télégraphes un engagement valable ayant force obligatoire.

Paragraphe 7.03. Le quarante cinquiéme jour aprés la date du présent Contrat
est la date spécifiée aux fins du paragraphe 9.04 du Réglement sur les emprunts.

Article VIII

DIsSPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 8.01. La date de clbture est le 30 septembre 1954.

Paragraphe 8.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts :

Pour "Emprunteur : Framkvemdabanki fslands, (Banque islandaise de développe-
ment), Lacekjartorgi 1, Reykjavik (Islande).

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le développement,
1818 H Street (N.W.), Washington 25, D.C. (Etats-Unis d’Amérique).

EN FOI DE QUol, les parties agissant par leurs représentants 4 ce diment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs dans le District
de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), 2 la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
Le Président
Eugene R. BLack

Pour la Framkvaemdabanki fslands :
(Banque islandaise de développement)
Benjamin Eiriksson
Représentant autorisé
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SCHEDULE 1

AMORTIZATION SCHEDULE

Prin;ipal Principal

Amount Amount

Qutstanding Qutstanding

Payment of After Each Payment of After Each

Principal Payment Principal Payment

(expressed (expressed (expressed (expressed
Date n pounds sn pounds Date in pounds in pounds
Payment Due sterling ) * sterling) * Payment Due sterling ) * sterling )} *
Jan, 15, 1954 . . —_— £90,000 | July 15,1960 . . £3,800 £47,400
July 15, 1954 . . £2,800 87,200 | Jan. 15, 1961 . . 3,800 43,600
Jan. 15, 1955 . . 2,900 84,300 | July 15, 1961 . . 3,900 39,700
July 15, 1955 . . 3,000 81,300 | Jan. 15, 1962 . . 4,000 35,700
Jan, 15, 1956 . . 3,000 78,300 | July 15, 1962 . . 4,100 31,600
July 15, 1956 . . 3,100 75,200 | Jan. 15, 1963 . . 4,200 27,400
Jan, 15, 1957 . . 3,200 72,000 | July 15, 1963 . . 4,300 23,100
July 15,1957 . . 3,300 68,700 | Jan. 15, 1964 . . 4,400 18,700
Jan. 15, 1958 . . 3,300 65,400 | July 15, 1964 . . 4,500 14,200
July 15, 1958 . . 3,400 62,000 | Jan. 15, 1965 . . 4,600 9,600
Jan, 15, 1959 . . 3,500 58,500 | July 15, 1965 . . 4,700 4,900
July 15, 1959 . . 3,600 54,900 | Jan. 15, 1966 . . 4,900 e

Jan. 15, 1960 . . 3,700 51,200

PrReMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment in
advance of maturity of any part of the principal amount of the Loan pursuant to Sec-
tion 2.05 (b) of the Loan Regulations or on the redemption of any Bond prior to its
maturity pursuant to Section 6.16 of the Loan Regulations :

Time of Prepayment or Redemption Premium
Not more than 1 year before maturity . . e e %%
More than 1 year but more than 3 years before maturlty e 2%
More than 3 years but not more than 6 years before maturity . . . 1%,
More than 6 years but not more than 9 years before maturity . . . 1349
More than 9 years before maturity . . . . . . . . . .. . . .. 29,
SCHEDULE 2

DescripTioN OF PROJECT

A concrete building and related facilities, including access roads, will be constructed
at Rjipnahzd, near Reykjavik. The building will house radio communications trans-
mitters for service of the North Atlantic air traffic. The necessary equipment for opera-
tion of the transmitter station will be transferred from an existing temporary structure
and will be installed in the new building.

* T the extent that any part of the Loan is repayable in a currency other than pounds sterling
(see Loan Regulations, Section 3,02), the figures in these columns represent pounds sterling equiv-
alents determined as for purposes of withdrawal.
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ANNEXE 1

TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Montant Montant

du principal du principal

restant di restant di
Montant aprés pasement Montant aprés paiement

du principal de chagque du principal de chague

des éché éché. des échéances échéance

(exprimé en (exprimé en (exprimé en It zxﬁn'me’ en

Date livres fures Date livres fvres

des échéances sterling ) * sterling ) * des échéances sterling ) * sterling) *
15 janvier 1954 . . —_— £90.000 | 15 juillet 1960 . . £3.800 £47.400
15 juillet 1954 . . £2.800 87.200 | 15 janvier 1961 . . 3.800 43.600
15 janvier 1955 . . 2.900 84.300 15 juillet 1961 . . 3.900 39.700
15 juillet 1955 . . 3.000 81.300 ; 15 janvier 1962 . . 4.000 35.700
15 janvier 1956 . . 3.000 78.300 | 15 juillet 1962 . . 4.100 31.600
15 juillet 1956 . . 3.100 75.200 | 15 janvier 1963 . . 4.200 27.400
15 janvier 1957 . . 3.200 72.000 | 15 juillet 1963 . . 4.300 23.100
15 juillet 1957 . . 3.300 68.700 | 15 janvier 1964 . . 4.400 18.700
15 janvier 1958 . . 3.300 65.400 | 15 juillet 1964 . . 4.500 14.200
15 juillet 1958 . . 3.400 62.000 | 15 janvier 1965 . . 4.600 9.600
15 janvier 1959 . . 3.500 58.500 | 15 juillet 1965 . . 4.700 4.900
15 juillet 1959 . . 3.600 54.900 | 15 janvier 1966 . . 4.900 —_—

15 janvier 1960 . . 3.700 51.200

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I'échéance de toute fraction du principal de 'Emprunt, conformément i I’alinéa b
du paragraphe 2.05 du Réglement sur les emprunts, ou lors du remboursement anticipé
de toute Obligation, conformément au paragraphe 6.16 du Réglement sur les emprunts,
savoir :

Epogque du rembour: t anticipé de I’ Emprunt ou de I’Obligation Prime

Un an au maximum avant Péchéance . . . . . . . . . . . . .. 1%

Plus d’un an et au maximum trois ans avant Péchéance . . . . . 2%

Plus de trois ans et au maximum dix ans avant 'échéance . . . . 19,

Plus de six ans et au maximum neuf ans avant 'échéance . . . . . 139

Plus de neuf ans avant I'échéance . . . . . . . . . . . .. .. 2%
ANNEXE 2

DESCRIPTION DU PROJET

Un batiment en ciment et les installations connexes, notamment les voies d’acces,
seront construits & Rjipnahad, prés de Reykjavik. Ce batiment abritera des transmetteurs
de radiocommunications destinés au trafic aérien de I’Atlantique Nord. Le matériel
nécessaire au fonctionnement de la station de transmission sera enlevé du bitiment
provisoire actuel et installé dans le nouvel édifice.

* Dans la mesure ou une fraction de PEmprunt est remboursable en une monnaie autre que
la livre sterling (voir le Réglement sur les emprunts, paragraphe 3.02) les chiffres de cette colonne
représentent Péquivalent en livres sterling des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est
prévu pour les prélévements,

Ne 2519
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SCHEDULE 3

MobiricaTioNs oF LoaN RecuLaTioNs No. 4%

For the purposes of this Agreement, Loan Regulations No. 4 of the Bank, dated
October 15, 1952, shall be deemed to be modified as follows :

(@) A reference to *‘ Article III of the Loan Agreement ” shall be substituted for
the reference to *“ Article IV ”” in Section 2.02 and Section 8.02 of the Loan Regulations.

(b) The first two sentences of Section 3.01 shall be deleted.
(c) Sections 3.05, 4.01, 4.02, 4.03, 4.04, 4.05 and 5.04 shall be deleted.
(d) Paragraph 12 of Section 10.01 of the Loan Regulations shall read as follows :

“12. The term ‘Project’ means the project described in Schedule 2 to the
Loan Agreement, as the description thereof shall be amended from time to time
by agreement between the Bank and the Borrower.”

(e) Paragraph 13 of Section 10.01 of the Loan Regulations shall be deleted.

t See p. 10 of this volume.
No. 2519
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ANNEXE 3

MODIFICATIONS AU REGLEMENT N° 4 SUR LES EMPRUNTS!

Aux fins du présent Contrat, les dispositions du Réglement n° 4 de la Banque sur
les emprunts, en date du 15 octobre 1952, sont réputées étre modifiées de la maniére
suivante :

a) Aux paragraphes 2.02 et 8.02 du Réglement sur les emprunts, la mention de
I« article IV » est remplacée par la mention de '« article III du Contrat d’emprunt ».

b) Les deux premiéres phrases du paragraphe 3.0l sont supprimées.

¢) Les paragraphes 3.05, 4.01, 4.02, 4.03, 4.04, 4.05 et 5.04 sont supprimés.

d) L’alinéa 12 du paragraphe 10.01 est libellé comme suit :

«12. Le terme «Projet» désigne le Projet décrit & Pannexe 2 du Contrat
d’emprunt telle que cette description sera modifiée de temps 4 autre par voie d’ac-
cord entre Ia Banque et I'Emprunteur ».

e) L’alinéa 13 du paragraphe 10.01 du Réglement sur les emprunts est supprimé.

1 Voir p. 11 de ce volume.
Ne 2519
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No. 2520. GUARANTEE AGREEMENT" (PAPER AND PULP
PROJECT) BETWEEN THE REPUBLIC OF CHILE AND
THE INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT. SIGNED AT WASHINGTON,
ON 10 SEPTEMBER 1953

AGREEMENT, dated September 10, 1953, between the REepuBLIC OF
CHILE (hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECON-
STRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by an agreement of even date herewith between the Bank and
Corporacién de Fomento de la Produccién and Compaifiia Manufacturera de
Papeles y Cartones (hercinafter called the Borrowers), which agreement and the
schedules therein referred to are hereinafter called the Loan Agreement,? the
Bank has agreed tc make to the Borrowers a loan in various currencies in an
aggregate principal amount equivalent tc twenty million dollars ($20,000,000),
on the terms and cenditions set forth in the Loan Agreement, but only on
condition that the Guarantor agree to guarantee the payment of the principal,
interest and other charges on such loan; and

WHEREAS the Guarantoer, in consideration of the Bank’s entering intc the
Loan Agreement with the Borrowers, has agreed to guarantee the payment of the
principal, interest and other charges on such loan;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article 1

SectioN 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the
provisions of Loan Regulations No. 4% of the Bank dated October 15, 1952,
subject, however, to the modifications thereof set forth in Schedule 34 to the
Loan Agreement (said Loan Regulations No. 4 as so medified being hereinaftet
called the Loan Regulations), with the same force and effect as if they were fully
set forth herein.

; C}‘ﬁ(llame into force on 10 December 1953, upon notification by the Bank to the Government
o e.

tSee p. 34 of this volume.
2See p. 34 of this volume,
¢ See p. 58 of this volume,
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

No 2520. CONTRAT DE GARANTIE* (PROYET RELATIF A
LA FABRICATION DE PAPIER ET DE PATE A PAPIER)
ENTRE LA REPUBLIQUE DU CHILI ET LA BANQUE
INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET
LE DEVELOPPEMENT. SIGNE A WASHINGTON, LE
10 SEPTEMBRE 1953

CONTRAT, en date du 10 septembre 1953, entre la REPUBLIQUE DU CHILI
(ci-aprés dénommée «le Garant ») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA
RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée «la Banque »).

CONSIDERANT que, aux termes d’un contrat de méme date conclu entre la
Banque et la Corporacién de Fomento de la Produccién et la Compaiifa Manu-
facturera de Papeles y Cartones (ci-aprés dénommées les « Emprunteurs »),
ledit contrat et les annexes qui sont visées étant ci-aprés dénommés « le Contrat
d’emprunt »?, la Banque a accepté de faire aux Emprunteurs un prét en diverses
monnaies d’'un montant total en principal équivalant 4 vingt millions de dollars
($ 20.000.000), aux clauses et conditions stipulées dans le Contrat d’emprunt,
mais seulement a la condition que le Garant consente 4 garantir le remboursement
du principal de ’Emprunt et le paiement des intéréts et autres charges y afférents:

CONSIDERANT que, en raison de la conclusion par la Banque du Contrat
d’emprunt avec les Emprunteurs, le Garant a accepté de garantir le rembourse-
ment du principal de 'Emprunt et le paiement des intéréts et autres charges y
afférents;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier

ParRAGRAPHE 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions du Réglement n° 4® de la Banque sur les emprunts, en date du
15 octobre 1952, sous réserve toutefois des modifications qui y sont apportées
par annexe 3% du Contrat d’emprunt (ledit Réglement n° 4, ainsi modifié, étant
ci-aprés dénommé « le Réglement sur les emprunts » et leur reconnaissent la
méme force obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement
dans le présent Contrat.

3 Entré en vigueur dés la notification par la Banque au Gouvernement du Chili, le 10 décembre
1953,

? Voir p. 35 de ce volume,
3 Voir p. 35 de ce volume,
¢ Voir p. 59 de ce volume,
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SEcTION 1.02. Wherever used in this Guarantee Agreement, unless the
context shall otherwise require, the terms ““ Fomento ”’, * Company ”’, *“ Mort-
gage ’ and “ Notes ” shall have the respective meanings set forth in Section
1.02 of the Loan Agreement.

Article IT

SectioN 2.01. Without limitation or restriction upon any of the other
covenants on its part in this Agreement contained, the Guarantor hereby
unconditionally guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due
and punctual payment of the principal of, and the interest and other charges on,
the Loan, the principal of and interest on the Notes and the premium, if any,
on the prepayment of the Loan or the redemption of the Notes, all as set forth
in the Loan Agreement and in the Notes.

Article 11T

SecTiON 3.01. It is the mutual intention of the Guarantor and the Bank
that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way of a lien
on governmental assets. 'To that end, the Guarantor undértakes that, except
as the Bank shall otherwise agree, if any lien shall be created on any assets of the
Guarantor or of any of its political subdivisions or of any agency of the Guarantor
or of any sueh political subdivision as security for any external debt, such lien
will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal of, and
interest and other charges on, the Loan and the Notes, and that in the creation
of any such lien express provision will be made to that effect; provided, however,
that the foregoing provisions of this Seetion shall not apply to (i) any lien created
on property, at the time of purchase thereof, solely as security for the payment of
the purchase price of sueh property; or (ii) any lien on commercial goods to secure
debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred and to be paid out of the proceeds of sale of such commercial goods;
or (iii) any lien arising in the ordinary course of banking transactions to secure
a debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred.

SectioN 3.02. (a) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each
of them shall furnish to the other all such information as it shall reasonably
request with regard to the general status of the Loan. On the part of the Gua-
rantor, such information shall include information with respect to financial and
economic conditions in the territories of the Guarantor and the international
balance of payments position of the Guarantor.

(6) The Guarantor and the Bank shall from time to time exchange views
through their representatives with regard to matters relating to the purposes of the

No, 2520
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PARAGRAPHE 1.02. Dans le présent Contrat, 4 moins que le contexte ne s’y
oppose, les expressions « le Fomento », «la Société », « 'Hypothéque », et
« les Bons » ont le sens respectif que leur attribue le paragraphe 1.02 du Contrat
d’emprunt.

Article 11

PARAGRAPHE 2.01. Sans limitation ou restriction de tout autre engagement
pris par lui dans le présent Contrat, le Garant déclare garantir incondition-
nellement, en qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution, le
paiement exact et ponctuel du principal de 'Emprunt et des intéréts et autres
charges y afférents, du principal et des intéréts des Bons et, le cas échéant, de la
prime de remboursement anticipé de 'Emprunt ou des Bons, le tout conformé-
ment au Contrat d’emprunt et aux Bons.

Article 11T

PArRAGRAPHE 3.01. L’intention commune du Garant et de la Banque est
que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rapport
4 'Emprunt, sous la forme d’une siireté constituée sur des biens publics. A cet
effet, 4 moins que la Banque n’accepte qu'il en soit autrement, toute siireté
constituée en garantie d’une dette extérieure sur I'un quelconque des biens du
Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques, ou d’une agence de I'un d’eux
devra, du fait méme de sa constitution, garantir également et dans les mémes
proportions le remboursement du principal de 'Emprunt et des Bons et le
paiement des intéréts et autres charges y afférents, et mention expresse devra en
étre faite lors de la constitution de cette sireté; toutefois, les dispositions du
présent paragraphe ne seront pas applicables : i) i la constitution, sur des biens
achetés et au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour unique objet de
garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) 4 la constitution sur des
marchandises proprement dites, d’une slreté ayant pour objet de garantir une
dette contractée pour un an au plus et qui doit étre remboursée i I'aide du
produit de la vente de ces marchandises; ou iii) 4 la constitution, dans le cadre
normal d’activités bancaires d’une siireté ayant pour objet de garantir une dette
contractée pour un an au plus.

PARAGRAPHE 3.02. a) Le Garant et la Banque coopéreront pleinement 2 la
réalisation des fins de ’emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a
’autre tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander
quant 2 la situation générale de 'Emprunt. Les renseignements que le Garant
devra fournir porteront notamment sur la situation financiére et économique
dans ses territoires et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et la Banque conféreront de temps 4 autre, par I'intermédiaire
de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et a la

R Ne 2520
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Loan and the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall prompt-
ly inform the Bank of any financial or economic condition arising within its
territories or relating to its international balance of payments position which shall
interfere with, or threaten to interfere with, the accomplishment of the purposes
of the Loan or the maintenance of the service thereof.

(¢) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor for
purposes related to the Loan.

SectioN 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Notes shall be paid without deduction for and free from any taxes
or fees imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its territories;
provided, however, that the provisions of this Section shall not apply to taxation
of, or fees upon, payments under any Note to a holder thereof other than the
Bank when such Note is beneficially owned by an individual or corporate resident
of the Guarantor.

SectioN 3.04. The Loan Agreement, Guarantee Agreement, Mortgage
and the Notes shall be free from any taxes or fees that shall be imposed under the
laws of the Guarantor or laws in effect in its territories on or in connection with
the execution, issue, delivery, registration, recordation or filing thereof.

SectioN 3.05. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Notes shall be paid free from all restrictions imposed by the laws
of the Guarantor or laws in effect in its territories.

SecTION 3.06. The Guarantor shall not take or permit any of its political
subdivisions or agencies to take any action which would prevent or interfere
with the performance by the Borrowers of any of the covenants, agreements and
obligations of the Borrowers or either of them, in the Loan Agreement contained,
and will take or cause to be taken all reasonable action which shall be necessary
in order to enable the Borrowers to perform such covenants, agreements and
obligations.

Article IV

SectioN 4.01. The Guarantor shall endorse, in accordance with the
provisions of the Loan Agreement and the Loan Regulations, its guarantee on
the Notes to be executed and delivered by the Borrowers. The Minister of
Finance of the Guarantor and such person or persons as he shall designate in
writing are designated as the authorized representatives of the Guarantor for
the purposes of Section 6.12 (b) of the Loan Regulations.

No. 2520
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régularité de son service. Le Garant informera la Banque sans retard de toute
situation financiére ou économique survenant dans ses territoires ou concernant sa
balance des paiements qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins
de ’Emprunt ou la régularité de son service.

¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toute
possibilité raisonnable de pénétrer librement dans une partie quelconque de ses
territoires, 4 toutes fins relatives 4 ’Emprunt.

ParaGRAPHE 3.03. Le principal de 'Emprunt et des Bons et les intéréts
et autres charges y afférents seront payés francs et nets de tout impét ou droit
pergu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur dans ses terri-
toires; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables
la perception d’impdts ou de droits sur les paiements faits en vertu des stipula-
tions d’'un Bon 2 un porteur autre que la Banque, si ¢’est une personne physique
ou morale résidant sur les territoires du Garant qui est le véritable propriétaire
du Bon.

PARAGRAPHE 3.04. Le Contrat d’emprunt, le Contrat de garantie, ’'Hypo-
théque et les Bons seront francs de tout imp6t ou droit pergu en vertu de la
législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires, lors ou a ’occasion
de leur établissement, de leur émission, de leur remise, de leur enregistrement, de
leur inscription ou de leur dépébt.

PARAGRAPHE 3.05. Le remboursement du principal de 'Emprunt et des
Bons, et le paiement des intéréts et autres charges y afférents ne seront soumis 2
aucune restriction établie en vertu de la législation du Garant ou des lois en
vigueur sur ses territoires.

PARAGRAPHE 3.06. Le Garant ne prendra ni ne laissera prendre par I'une
de ses subdivisions politiques ou agences, aucune mesure qui empécherait
ou génerait I’exécution par les Emprunteurs de I'un des engagements, conven-
tions ou obligations souscrits par eux ou par I'un d’entre eux dans le Contrat
d’emprunt et il prendra ou fera prendre toute mesure raisonnable qui sera
nécessaire pour permettre aux Emprunteurs d’exécuter lesdits engagements,
conventions ou obligations.

Article IV

PaArAGRAPHE 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux
dispositions du Contrat d’emprunt et du Réglement sur les emprunts, les Bons
que les Emprunteurs doivent établir et remettre. Le Ministre des finances du
Garant, et la personne ou les personnes qu’il aura désignées par écrit seront les
représentants autorisés du Garant aux fins de I’alinéa b du paragraphe 6.12 du
Réglement sur les emprunts.

Ne 2520
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Article V

SectioN 5.0I. If the Guarantor shall default in the performance of any
agreement on its part in this Guarantee Agreement contained, the Bank, at its
option, may by notice to the Guarantor require that the Guarantor pay the
principal amount of all the Notes which shall then be outstanding and unpaid,
and the interest accrued and unpaid thereon to the date of payment thereof, and
forthwith upon the giving of such notice such principal and interest shall
become immediately due and payable by the Guarantor, anything in this Guar-
antee Agreement, the Loan Agreement, the Mortgage or the Notes to the contrary
notwithstanding. Such principal and interest in respect of any Note shall be
paid at the place designated in the Note for the payment of principal thereof and
interest thereon, upon surrender of such Note at said place, accompanied by such
instruments of assignment as shall be necessary to vest in the Guarantor all the
right, title and interest of the holder thereof. If and when any such Note shall
have been so surrendered and such payment shall have been made with respect
thereto, the Guarantor shall succeed to all rights of the holder of such Note there-
under and under the Mortgage ; provided, however, that nothing herein contained
shall be deemed to confer upon the Guarantor or any successor in interest to the
Guarantor any right to declare the principal of any such Note to be due and
payable by the Borrowers or to require payment thereof prior to the maturity
date specified therein, except upon the occurrence of an Event of Default as
provided in the Mortgage; and provided further that neither the Guarantor nor
any successor in interest to the Guarantor shall succeed to any right of any such
holder under any guarantee by the Bank. The exercise by the Bank of its right
hereunder to require payment by the Guarantor of the principal of, and interest
on, the Notes shall not impair or affect any right of the Bank under the Loan
Agreement in respect of the commitment charge or service charge on the Loan
or any other right, power or remedy which the Bank may have under this Guaran-
tee Agreement or the Loan Agreement, none of which shall accrue to the Guar-
antor by reason of such payment by it,

Article VI

SectioN 6.01. The following addresses are specified for the purposes of
Section 8.01 of the Loan Regulations :

For the Guarantor : The Republic of Chile, c/o Corporacién de Fomento
de la Produccién, 37 Wall Street, New York, New York, United States of America.
For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development,
1818 H Street, N. W., Washington 25, D. C., United States of America.
SectioN 6.02. The Minister of Finance of the Guarantor is designated
for the purposes of Section 8.03 of the Loan Regulations.
No. 2520
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Article V

ParacraPHE 5.01. Si le Garant manque 4 Pun des engagements qu’il
a souscrits dans le présent Contrat, la Banque aura la faculté de lui notifier qu’elle
exige qu’il rembourse le montant en principal de tous les Bons non encore
remboursés et qu’il paye les intéréts accumulés restant dus a cette date; dés cette
notification, le principal et les intéréts seront immédiatement exigibles non-
obstant toute disposition contraire du présent Contrat, du Contrat d’emprunt,
de PHypothéque ou des Bons. Le versement du principal et des intéréts des Bons
s’effectuera au lieu désigné a cet effet dans le texte du Bon contre sa remise audit
lieu accompagné des actes de cession nécessaires pour conférer au Garant tous les
droits, titres et intéréts dudit Bon. Lors de la remise d’un Bon dans ces conditions,
le Garant acquerra tous les droits qui appartiennent 4 leur porteur en vertu dudit
Bon et de 'Hypothéque, il est entendu toutefois, qu’aucune disposition du
présent article ne sera considérée comme conférant au Garant ou 2 ses ayants
droit le droit de déclarer le principal des Bons exigibles ou d’en exiger le rem-
boursement avant la date d’échéance prévue sauf en cas de manquement ainsi
qu’il est stipulé dans ’Hypothéque;il est entendu en outre que ni le Garant ni ses
ayants droit n’acquerront aucun droit appartenant 4 un porteur en vertu d’une
garantie de la Banque. L’exercice par la Banque de son droit d’exiger du Garant le
remboursement du principal des Bons et le paiement des intéréts y afférents
n’entravera et n’affectera aucun droit de la Banque en vertu du Contrat d’em-
prunt, en ce qui concerne la commission d’engagement ou les charges du service
de PEmprunt ni aucun autre droit, pouvoir ou recours que la Banque peut avoir
en vertu du présent Contrat ou du Contrat d’emprunt, le Garant n’acquérant
aucun de ces droits du fait dudit paiement.

Article VI

PARAGRAPHE 6.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 8.01 du Réglement sur les emprunts.

Pour le Garant : République du Chili, a/s la Corporacién de Fomento de la
Produccién, 37 Wall Street, New-York, New-York (Etats-Unis d’Amérique).

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le dévelop-
pement, 1818 H Street (N. W.), Washington 25, D. C. (Etats-Unis d’Amérique).

PARAGRAPHE 6.02. Le Ministre des Finances du Garant est désigné aux
fins du paragraphe 8.03 du Réglement sur les emprunts.
Ne 2520
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IN WITNESS WHEREOF the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed in
their respective names and delivered in the District of Columbia, United States
of America, as of the day and year first above written.

The Republic of Chile :
By A. Jara
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development :
By Eugene R. Brack
President

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

LOAN REGULATIONS No. 4, DATED 15 OCTOBER 1952

ReEGULATIONS APPLICABLE TO LLoANS MADE BY THE BANK TO BORROWERS OTHER THAN
MEMBER GOVERNMENTS

[Not published herein. See United Nations, Treaty Series,Vol. 172, p. 124]

LOAN AGREEMENT

(Paper anD Purp ProjecT)

AGREEMENT, dated September 10, 1953, between INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT, party of the first part, (hereinafter called the Bank)
and CORPORACION DE FOMENTO DE LA PropuccidN and CoMPARN{A MANUFACTURERA DE
PAaPELES Y CARTONES, parties of the second part, (hereinafter collectively called the

Borrowers).
Article 1

LoAN REGULATIONS; SPECIAL DEFINITIONS

Section 1.01. 'The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of
Loan Regulations No. 4! of the Bank dated October 15, 1952, subject, however, to the
modifications thereof set forth in Schedule 32 to this Agreement (said Loan Regulations
No. 4 as so modified being hereinafter called the Loan Regulations), with the same force
and effect as if they were fully set forth herein.

1See above.
2See p. 58 of this volume.

No. 2520
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EN Fol DE qQuot les parties, agissant par leurs représentants i ce diiment
:autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms
respectifs dans le District de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), 4 la date inscri-
te ci-dessus.

Pour la République du Chili :
A. Jara
Représentant autorisé

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
Le Président
Eugene R. BLack

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

REGLEMENT Ne 4 SUR LES EMPRUNTS, EN DATE DU 15 OCTOBRE 1952

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS APPLICABLE AUX PRETS CONSENTIS PAR LA BANQUE A DEs
EMPRUNTEURS AUTRES QUE LES ETATS MEMBRES

" [Non publié avec le présent contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol.172, p.125]

CONTRAT D’EMPRUNT

(PROJET RELATIF A LA FABRICATION DE PAPIER ET DE PATE A PAPIER)

CONTRAT en date du 10 septembre 1953, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT, d’une part (ci-aprés dénommeée « la Banque »,
et la CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION et Ja ComPAN{A MANUFACTURERA DE
PaPELEs Y CARTONES, d’autre part (ci-aprés dénommée conjointement « les Emprunteurs »).

Article premier

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS — DEFINITIONS PARTICULIERES

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les dispositions
du Réglement n® 41 de la Banque sur les cmprunts, en date du 15 octobre 1952, sous
réserve toutefois des modifications qui y sont apportées par I’annexe 32 du présent Contrat
(ledit Réglement n° 4 sur les emprunts, ainsi modifié, étant ci-aprés dénommé «le
Réglement sur les emprunts »), et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les
mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

1 Voir ci-dessus,
2 Voir p. 59 de ce volume.
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Section 1.02. Except where the context otherwise requires, the following terms
have the following meanings wherever used in this Agreement or any Schedule hereto :

(a) The term “ Fomento ” means Corporacién de Fomento de la Produccién, an
agency of the Republic of Chile, one of the parties of the second part hereto;

(5) The term “ Company ” means Compaiiia Manufacturera de Papeles y Cartones,
a soctedad andnima existing under the laws of the Republic of Chile, one of the parties
of the second part hereto;

(¢) The term * Mortgage " shall include any and all security instruments if and
when executed and delivered to the Bank by the Company pursuant to the provisions
of Article V of this Agreement.

(d) The term ‘ Notes ”” means notes executed and delivered by Fomento and the
Company pursuant to the provisions of this Agreement; and such term includes any
such notes issued in exchange for, or on transfer of, Notes as herein defined.

Article 11
THE LoanN

Section 2.01. 'The Bank agrees to lend to the Borrowers, on the terms and condi-
tions in this Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies equivalent
to twenty million dollars ($ 20,000,000).

Section 2.02. The Bank shall open a Loan Account on its books in the names of
the Borrowers and shall credit to such Account the amount of the Loan. The amount
of the Loan may be withdrawn from the Loan Account as provided in, and subject to
the rights of cancellation and suspension set forth in, the Loan Regulations.

Section 2.03. The Borrowers shall pay to the Bank a commitment charge at the
rate of three quarters of one per cent ( $ of 19,) per annum on the principal amount of
the Loan not so withdrawn from time to time. :

The date specified for purposes of Section 2.02 of the Loan Regulations is ninety
days after the date of this Agreement, or the Effective Date, whichever shall be the earlier.

Section 2.04. 'The Borrowers shall pay interest at the rate of five per cent (5%)
per annum on the principal amount of the Loan so withdrawn and outstanding from
time to time.

Section 2.05. Except as the Bank and the Borrowers shall otherwise agree, the
charge payable for special commitments entered into by the Bank at the request of the
Borrowers pursuant to Section 4.02 of the Loan Regulations shall be at the rate of one-
half of one per cent (¥ of 1%,) per annum on the principal amount of such special com-
mitments outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on May 15
and November 15 in each year.

Section 2.07. 'The Borrowers shalil repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 1 to this Agreement.
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Paragraphe 1.02. Dans le présent Contrat et dans ses annexes, les expressions
suivantes ont le sens indiqué ci-dessous, & moins que le contexte ne s’y oppose :

a) L’expression « le Fomento » désigne la Corporacién de Fomento de la Produccion,
agence de la République du Chili, I'une des parties de la deuxiéme part au présent Con-
trat;

b) L’expression «la Société» désigne la Compafifa Manufacturera de Papeles y
Cartones, société anonyme constituée en vertu de la législation de la République du
Chili, I'une des parties de la deuxiéme part au présent Contrat;

¢) Le terme « Hypothéque » s’applique 4 '’ensemble ou a une partie des instruments
de garantie que la Société pourra établir et remettre a2 la Banque en application des
dispositions de Particle V du présent Contrat.

d) Le terme « Bons » désigne les Bons établis et remis par la Fomento et la Société
en application des dispositions du présent Contrat; cette expression s’applique également
a tous les bons émis en échange ou en contrepartie des Bons définis au présent alinéa.

Article I
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent aux Emprunteurs, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, le prét d’'une somme en diverses monnaies
équivalant 4 vingt millions de dollars ($20.000.000).

Paragraphe 2.02. La Banque ouvrira dans ses livres un compte au nom des Em-
prunteurs, qu’elle créditera du montant de 'Emprunt. Le montant de 'Emprunt pourra
étre prélevé sur ce compte, comme il est prévu dans le Réglement sur les emprunts et
sous réserve des pouvoirs d’annulation et de retrait temporaire énoncés dans ce Reégle-
ment.

Paragraphe 2.03. Les Emprunteurs paieront 4 la Banque sur la partie du principal
de ’Emprunt qui n’aura pas été prélevée, une commission d’engagement au taux annuel
de trois quarts pour cent ( 29%,).

La date fixée aux fins du paragraphe 2.02 du Réglement sur les emprunts est soit
le quatre-vingt-dixiéme jour aprés la date du présent Contrat, soit la date de mise en
vigueur si cette derniére date est la plus rapprochée.

Paragraphe 2.04. Les Emprunteurs paieront des intéréts au taux annuel de cinq
pour cent (5%,) sur la partie du principal de 'Emprunt ainsi prélevée qui n’aura pas été
remboursée.

Paragraphe 2.05. Sauf convention contraire entre la Banque et les Emprunteurs,
la commission due au titre des engagements spéciaux pris par la Banque 4 la demande
des Emprunteurs, en application du paragraphe 4.02 du Réglement sur les emprunts,
sera payée au taux annuel de un demi pour cent (149%,) sur le montant en principal des
engagements spéciaux non liquidés.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement,
les 15 mai et 15 novembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. Les Emprunteurs rembourseront le principal de I'Emprunt
conformément au tableau d’amortissement qui figure 4 'annexe 1 du présent Contrat.
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Section 2.08. All obligations of the Borrowers under this Agreement and the
Notes, unless they-shall have been expressly undertaken by only one of the Borrowers,
shall be joint and several, and the obligation of either of them to comply with any provi-
sion of this Agreement is not subject to any prior notice to, demand upon or action against
the other. No extension of time or forbearance given to either of the Borrowers in
respect of the performance of any of its obligations under this Agreement or the Notes,
and no failure of the Bank or of any holder of the Notes to give any notice or to make
any demand or protest whatsoever to either of the Borrowers, or strictly to assert any
right or pursue any remedy against either of them in respect of this Agreement or the
Notes, and no failure by either of the Borrowers to comply with any requirement of any
law, regulation or order, shall in any way affect or impair any obligation of the other
Borrower under this Agreement or the Notes.

Article 11T

UsE oF PROCEEDS OF THE LoanN

Section 3.01. The Borrowers shall apply or cause the proceeds of the Loan to be
applied exclusively to financing the cost of goods required to carry out the Project
described in Schedule 2! to this Agreement. The specific goods to be purchased out
of the proceeds of the Loan shall be determined by agreement between the Company
and the Bank, and the list of such goods may be modified from time to time by agreement
between them. A copy of the original list of goods shall be delivered to Fomento, and
the Company shall, on or before the date on which it shall submit any proposed change
in such list to the Bank, notify Fomento of such proposed change.

Section 3.02. The Borrowers shall cause all goods financed out of the proceeds
of the Loan to be imported into the territories of the Guarantor and there to be used
exclusively in the carrying out of the Project.

Article IV

NoTES

Section 4.01. 'The Borrowers shall execute and deliver Notes representing the
principal amount of the Loan as provided herein and in the Loan Regulations.

Section 4.02. (a) Notes payable in dollars shall be substantially in the form set
forth in Schedule 5-A2 to this Agreement. All Notes shall have the guarantee of the
Guarantor endorsed thereon substantially in the form set forth in Schedule 5-B3 to this
Agreement.

1See p. 56 of this volume.
3See p. 64 of this volume,
3 See p. 68 of this volume.
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Paragraphe 2.08. Sauf lorsqu’elles ont été expressément souscrites par un seul
des Emprunteurs, toutes les obligations mises 4 la charge des Emprunteurs par le présent
Contrat ou par les Bons seront conjointes et solidaires et 'obligation qui incombe 2
chacun d’eux de se conformer aux stipulations du présent Contrat ne sera pas subordonnée
a la condition préalable d’une notification ou d’une sommation adressée & l'autre ou
d’une action intentée contre lui. Si des délais ou des facilités sont accordés a I'un des
Emprunteurs pour I'exécution de I'une des obligations mises a sa charge par le présent
Contrat ou par les Bons, ou si la Banque ou un porteur de Bons omet d’adresser une
notification, une sommation ou une réclamation quelconque i 'un des Emprunteurs,
ou de faire strictement usage de tout droit ou de tout recours contre I'un d’eux au titre
du présent Contrat ou des Bons, ou si I'un des Emprunteurs ne se conforme pas aux
prescriptions d’une loi, d’'un réglement ou d’un décret, les obligations qui incombent
3 Pautre Emprunteur en vertu du présent Contrat, ou des Bons, ne seront pas pour
autant modifiées ou restreintes.

Article 111

UTILISATION DU MONTANT DE L’EMPRUNT

Paragraphe 3.01. Les Emprunteurs affecteront ou ferontaffecterles fonds provenant
de PEmprunt, exclusivement au paiement du cofit des marchandises nécessaires a I'exé-
cution du Projet décrit a ' Annexe 2! du présent Contrat. Les marchandises qui devront
étre achetées a I'aide des fonds provenant de 'Emprunt seront spécifiées par convention
entre la Société et la Banque et la liste de ces marchandises pourra étre modifiée entre
les mémes parties par convention ultérieure. Un exemplaire de la liste originale des
marchandises sera remise au Fomento et la Société informera le Fomento de toute
modification envisagée, au plus tard  la date a laquelle elle soumettra cette modification
a la Banque.

Paragraphe 3.02. Les Emprunteurs veilleront 4 ce que toutes les marchandises
achetées a 1'aide des fonds provenant de I'Emprunt soient importées dans les territoires
du Garant et a ce qu’elles y soient employées exclusivement a ’exécution du Projet.

Article IV

Bons

Paragraphe 4.01. Les Emprunteurs établiront et remettront des Bons représentant
le montant en principal de 'Emprunt, comme il est prévu dans le présent Contrat et
dans le Réglement sur les emprunts.

Paragraphe 4.02. a) Les Bons payables en dollars seront conformes pour P'essentiel
au modéle qui figure a annexe 5-A? du présent Contrat. T'ous les Bons seront revétus
au verso de la garantie du Garant, conforme pour l'essentiel au modéle qui figure 2
Pannexe 5-B?® du présent Contrat.

1 Voir p. 57 de ce volume,
2 Voir p. 65 de ce volume,
$ Voir p. 69 de ce volume,
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(5) Notes payable in any currency other than dollars and the guarantee endorsed
thereon shall be substantially in the forms set forth in Schedule 5-A and Schedule 5-B,
respectively, of this Agreement, except that they shall (i) provide for payment of principal,
interest and premium on redemption, if any, in such other currency, (ii) provide for
such place of payment as the Bank shall specify, and (iii) contain such other modifications
as the Bank shall reasonably request in order to conform to the laws or to the financial
usage of the place where they are payable.

(¢) If the Bank shall sell any of the Notes, the Borrowers will, at the request of the
Bank, execute and deliver or issue in exchange Notes containing such modifications in
form as the Bank may request to give such holder or holders of Notes pro rata security
under the Mortgage or to provide that any rights of such holder or holders under the
Mortgage may be exercised by the Bank as trustee.

Section 4.03. Notes shall be payable to such payee or payees as the Bank shall
specify.

Section 4.04. Each Note shall be dated the semi-annual interest payment date on
which or next preceding the date on which it shall be executed and delivered. Upon
any delivery of Notes appropriate adjustment shall be made so that there shall be no
loss to the Bank or to the Borrowers in respect of commitment charge or interest and
service charge, if any, on the principal amount of the Loan represented by such Notes.

Section 4.05. 'The Borrowers shall, as soon as practicable after the Bank shall so
request, execute and deliver to or on the order of the Bank, in exchange for Notes there-
tofore executed and delivered to it, new Notes in accordance with the following provi-
sions :

(a) Notes bearing interest at one rate may be exchanged for Notes bearing interest
at any other rate not in excess of the rate of interest on the Loan. The Bank shall
reimburse the Borrowers for the reasonable cost of any such exchange.

(b) Notes in large denominations may be exchanged without charge to the Bank
for Notes in smaller denominations for purposes of sale by the Bank.

(c) Notes initially issued to the Bank may be exchanged without charge to the Bank
for Notes containing such modifications in form as may be required by Section 4.02 (c)
of this Agreement.

The foregoing rights of exchange are in addition to any rights of exchange provided
in the Notes. Except as in this Section expressly provided, exchanges of Notes pursuant
to this Section shall be subject to all provisions of the Notes relating to exchanges.

Section 4.06. The Executive Vice President of Fomento and such persou or persons
as he shall appoint in writing and the General Manager (Gerente) of the Company
and such person or persons as he shall appoint in writing are designated as authorized
representatives of Fomento and the Company, respectively, for the purposes of Section
6.12 (a) of the Loan Regulations.
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b) Les Bons payables en une autre monnaie que le dollar et la garantie dont ils
seront revétus au verso seront conformes pour I’essentiel aux modéles qui figurent aux
annexes 5-A et 5-B, respectivement, du présent Contrat; toutefois, ils devront i) prévoir
le paiement du principal, des intéréts et, le cas échéant, de la prime de remboursement,
dans une autre monnaie, ii) prévoir le lieu de paiement que la Banque déterminera et
iii) contenir telles autres modifications que la Banque pourra raisonnablement demander,
afin de se conformer 2 la législation ou aux usages financiers du lieu de paiement.

¢) Si la Banque vend des Bons, les Emprunteurs établiront et remettront ou émet-
tront en échange, sur sa demande, des Bons contenant les modifications de forme que la
Banque pourra demander, de maniére 4 accorder au porteur ou aux porteurs de Bons
une siireté proportionnelle en vertu de I'Hypothéque ou a prévoir que les droits que
I’Hypothéque confére au porteur ou aux porteurs pourront étre exercés par la Banque
considérée comme mandataire.

Paragraphe 4.03. Les Bons seront payables au bénéficiaire ou aux bénéficiaires
que la Banque indiquera.

Paragraphe 4.04. Chaque Bon portera la date du paiement des intéréts semestriels
a laquelle il sera établi et remis ou de I'échéance immédiatement antérieure. Lors des
remises de Bons, il sera procédé aux ajustements appropriés, de maniére que ni la Banque,
ni les Emprunteurs, ne subissent de perte sur la commission d’engagement, les intéréts
ou, le cas échéant, les autres charges afférentes au principal de 'Emprunt représenté
par les Bons.

Paragraphe 4.05. Dés que possible aprés que la Banque en aura fait la demande,
les Emprunteurs établiront et remettront 4 la Banque ou 4 son ordre de nouveaux Bons,
en échange de ceux établis et remis antérieurement, conformément aux dispositions
ci-apres :

a) Les Bons portant intérét 2 un certain taux pourront étre échangés contre des
Bons portant intérét 2 un autre taux ne dépassant pas le taux de I'intérét de I'Emprunt.
La Banque remboursera aux Emprunteurs les frais normaux entrainés par cet échange.

b) Les Bons d’un montant élevé pourront étre échangés gratuitement par la Banque
contre des Bons d’un montant inférieur, a 'effet d’étre vendus par elle.

¢) Les Bons originairement émis en faveur de la Banque pourront étre échangés
gratuitement contre des Bons contenant les modifications de forme qui pourront résulter
des dispositions de 'alinéa ¢ du paragraphe 4.02 du présent Contrat.

Les droits d’échange mentionnés ci-dessus s’ajoutent 4 ceux qui sont prévus dans
les Bons. Sauf disposition expresse du présent paragraphe, les échanges de Bons effectués
en application dudit paragraphe seront soumis a toutes les dispositions des Bons relatives
aux échanges.

Paragraphe 4.06. Le Vice-Président exécutif du Fomento et la personne ou les
personnes qu’il aura désignées par écrit, ainsi que le Directeur général (Gerente) de la
Société et la personne ou les personnes qu’il aura désignées par écrit seront les représen-
tants autorisés du Fomento et de la Société respectivement, aux fins de I’alinéa a du
paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts.
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Article V

MORTGAGE

Section 5.0]. At the date of execution of this Agreement the authorized represent-
atives of the Bank and the Borrowers shall initial a form of Hipoteca y Prenda Industrial.
Prior to the Effective Date of this Agreement the Company shall execute and deliver to
the Bank a security instrument (herein called the Original Mortgage) substantially in
the form initialed by such representatives, with such changes therein as may be agreed
between the Bank and the Company, covering so much of the property described in
Schedule 4? to this Agreement as shall be owned by the Company at the date of execution
of the Original Mortgage. The Company shall thereafter from time to time within
60 days after receipt of a request from the Bank execute and deliver to the Bank such
supplemental security instruments (herein called Supplemental Mortgages) substan-
tially in the form initialed by such representatives with such changes therein as may be
agreed between the Bank and the Company, as may be required to give the Bank valid
and effective first mortgages or industrial pledges of the first grade under the laws of
the Guarantor, covering all the property described in Schedule 4 to this Agreement.

Section 5.02. The Mortgage shall secure payment of the principal of and interest
and other charges on thc Notes equally and ratably in accordance with the amount of
the Notes outstanding without preference, priority or distinction in respect of any of
the Notes over any other Notes by reason of the time of execution, delivery or maturity
thereof or otherwise. :

Section 5.03. (a) The Company shall register and reregister, record and rerecord
and file and refile the Mortgage in all such jurisdictions and offices as may be required
in order that the rights and remedies of the Bank and of its successors and assigns under
the Mortgage may be established, maintained, confirmed and protected.

(5) Promptly after execution and delivery of the Original Mortgage and of each
Supplemental Mortgage the Company shall furnish to the Bank evidence satisfactory
to the Bank that the Original Mortgage or the Supplemental Mortgage, as the case may
be, has been duly recorded or filed in accordance with applicable Chilean law in all such
offices and jurisdictions as may be required under Chilean law to constitute such instru-
ment a valid and binding first lien made by the Company in favor of the Bank.

Section 5.04. Within 90 days after execution of the Original Mortgage and of any
Supplemental Mortgage, the Company shall furnish to the Bank an opinion or opinions
satisfactory to the Bank of counsel acceptable to the Bank that the Original Mortgage
or Supplemental Mortgage, as the case may be, has been duly executed and delivered;
that it has created a valid lien under the laws of the Republic of Chile enforceable in
accordance with its terms; that it has been duly registered, recorded or filed in all offices
or jurisdictions required in order to make it a valid and enforceable first lien; and that
at the date of the Original Mortgage or Supplemental Mortgage, as the case may be,
and at the date of the registration, recordation or filing thereof the Company had valid

1See p. 60 of this volume.
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Article V

HYPOTHREQUE

Paragraphe 5.01. Le jour de la signature du présent Contrat, les représentants
autorisés de la Banque et des Emprunteurs parapheront une formule d’Hipoteca y
Prenda Industrial. Avant la date de mise en vigueur du présent Contrat, la Société
établira et remettra 2 la Banque un acte de garantie (ci-aprés dénommé « 'Hypothéque
originaire ») conforme pour 'essentiel au modéle paraphé par lesdits représentants, sous
réserve des modifications dont pourront convenir la Banque et la Société, et couvrant
la partie des biens décrits 4 'annexe 4! du présent Contrat dont la Société sera propriétaire
a la date de la signature de ’Hypothéque originaire. Par la suite, dans les soixante jours
de la réception d’'une demande de la Banque, la Société établira et remettra 4 la Banque
les actes complémentaires de garantie (ci-aprés dénommés « Hypothéques complémen-
taires ») conformes pour I'essentiel & la formule paraphée par lesdits représentants, avec
les modifications dont pourront convenir la Banque et la Société, et destinés 4 conférer
a la Banque des hypothéques ou des priviléges industriels de premier rang conformes 2
la législation du Garant et portant sur tous les biens décrits & 'annexe 4 du présent
Contrat.

Paragraphe 5.02. L’Hypothéque garantira également et proportionnellement,
d’aprés le montant des Bons non remboursés, le paiement du principal des Bons et
des intéréts et autres charges y afférents, sans droit de préférence ou de priorité ni
distinction au profit de certains Bons par rapport & d’autres Bons en raison de 'antériorité
de leur établissement, de leur remise ou de leur échéance, ou pour toute autre raison.

Paragraphe 5.03. a) Afin que les droits et recours que la Banque, et ses successeurs
et ayants-droit tiennent de I'Hypothéque, puissent étre établis, maintenus, confirmés
et sauvegardés, la Société fera enregistrer et réenregistrer, inscrire et réinscrire, déposer
et redéposer ladite Hypothéque dans tous les ressorts et les bureaux nécessaires.

b) Dés la signature et la remise de 'Hypothéque originaire et de chacune des
Hypothéques complémentaires, la Société établira 4 la satisfaction de la Banque la preuve
que I'Hypothéque originaire ou 'Hypothéque complémentaire, suivant le cas, a été
diiment enregistrée ou inscrite, conformément a la législation chilienne en vigueur,
dans tous les bureaux et les ressorts prescrits par cette législation afin qu’elle constitue
en faveur de la Banque une siireté de premier rang valable et obligatoire créée par la

Société.

Paragraphe 5.04. Dans les 90 jours qui suivront la signature de I’Hypothéque
originaire et de toute Hypothéque complémentaire, la Société produira & la Banque
une consultation ou des consultations émanant d’un jurisconsulte dont Pautorité est
reconnue par la Banque et prouvant 2 la satisfaction de cette derniére que ladite Hypo-
théque a été dument établie et remise; qu’elle a créé une siireté valable au regard de la
législation de la République du Chili et réalisable conformément 4 ses termes; qu’elle
a été valablement enregistrée, inscrite ou déposée dans tous les bureaux ou ressorts
nécessaires afin qu’elle constitue une streté de premier rang valable et obligatoire; et
qu’z la date de I'Hypothéque originaire ou de 'Hypothéque complémentaire, suivant le

1Voir p. 61 de ce volume,
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title to the property described in such instrument free of all liens and encumbrances
other than the lien of the Mortgage.

Section 5.05. Except as the Bank shall otherwise agree, the Company shall report
to the Bank at intervals of six months all property described in Schedule 4 to this Agree-
ment, together with additions, replacements or improvements to such property, which
has been acquired by the Company and which has not yet been subjected to the lien
of the Mortgage.

Section 5.06. If the Bank shall sell any of the Notes the Borrowers will, at the
request of the Bank, take all such action and execute all such documents as may be
necessary to give to the holder or holders of such Notes pro rata security under the
Mortgage.

Article VI

ParTicULAR COVENANTS

Section 6.01. The Company shall carry out the Project with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering and financial practices.

Section 6.02. (a) The Company shall furnish to the Bank, promptly upon their
preparation, the plans and specifications for the Project and any material modifications
subsequently made therein.

(b) The Borrowers shall maintain or cause to be maintained records adequate to
identify the goods purchased out of the proceeds of the Loan, to disclose the use thereof
in the Project, to record the progress of the Project (including the cost thereof) and to
reflect in accordance with consistently maintained sound accounting practices the
financial condition and operations of the Company and the financial condition and
operations of Fomento in connection with the Project.

(¢) The Borrowers shall enable the Bank’s representatives to inspect any and all
goods purchased out of the proceeds of the Loan and the sites, works in progress and
stores included in the Project and to examine any relevant records and documents.

(d) The Borrowers shall furnish or cause to be furnished to the Bank all such infor-
mation as the Bank shall reasonably request concerning the expenditure of the proceeds
of the Loan, the use of the goods purchased therewith, the progress of the Project, the
operations and financial condition of the Company and the financial condition and opera-
tions of Fomento in connection with the Project.

Section 6.03. (a) The Bank and the Borrowers shall cooperate fully to assure that
the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Bank shall furnish
to the Borrowers and the Borrowers shall furnish to the Bank all such information as
the other party shall reasonably request with regard to the general status of the Loan.

(6) The Bank and the Borrowers shall from time to time exchange views through
their representatives with regard to matters relating to the purposes of the Loan and the
maintenance of the service thereof. The Borrowers shall promptly inform the Bank
of any condition which shall arise that shall interfere with, or threaten to interfere with,
the accomplishment of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.
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cas, et 4 la date de I'enregistrement, de I'inscription ou du dépét de ladite Hypothéque
la Société avait sur les biens qui font 'objet de la siireté ainsi établie un titre solide
libre de tout privilege ou charge autre que I’'Hypotheque.

Paragraphe 5.05. Sauf si la Banque accepte qu’il en soit autrement, la Société
lui adressera tous les six mois un rapport sur les biens décrits a 'annexe 4 du présent
Contrat, qui auront été acquis par la Société et ne seront pas encore soumis a I'Hypo-
théque, en signalant les additions, remplacements ou améhoratxons dont les biens feront
T’objet.

Paragraphe 5.06. Si la Banque vend 'un des Bons, les Emprunteurs, agissant sur
sa demande, prendront toutes mesures et établiront toutes pi¢ces qui pourront étre
nécessaires afin de conférer au porteur ou aux porteurs desdits Bons une siireté propor-
tionnelle a celle de I'Hypothéque.

Article VI

ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 6.01. La Société fera exécuter le projet avec la diligence voulue, dans
les meilleures conditions, suivant les régles de I'art et conformément aux principes
d’une saine gestion financiére.

Paragraphe 6.02. a) La Société remettra 2 la Banque, dés qu’ils seront préts, les
plans et cahiers des charges du Projet et lui communiquera sans retard les modifications
importantes qui leur seraient apportées par la suite.

b) Les Emprunteurs tiendront ou feront tenir des livres permettant d’identifier
les marchandises achetées a I'aide des fonds provenant de PEmprunt, de connaitre leur
utilisation dans le Projet, de suivre ’exécution du Projet (ainsi que le colt des travaux)
et d’obtenir, d’aprés les principes d’une comptabilité réguli¢re, un tableau exact de la
situation financiére et des opérations de la Société ainsi que de la situation financiére
&t des opérations du Fomento relativement au Projet.

¢) Les Emprunteurs donneront aux représentants de la Banque la possibilité d’ins-

pecter toutes marchandises achetées a I'aide des fonds provenant de I'Emprunt ainsi
que les lieux, les travaux en cours et les approvisionnements compris dans le Projet, et
d’examiner les piéces et les documents pertinents,
" d) Les Emprunteurs fourniront ou feront fournir 4 la Banque tous renseignements
que celle-ci pourra raisonnablement demander sur I'affectation des fonds provenant de
PEmprunt, I'utilisation des marchandises achetées a l'aide desdits fonds, I'exécution
du Projet, les opérations et la situation financiére de la Société et la situation financiére
€t les opérations du Fomento par rapport au Projet.

Paragraphe 6.03. a) La Banque et les Emprunteurs coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a 'autre tous
les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant a la situation
générale de I'Emprunt.

b) La Banque et les Emprunteurs conféreront de temps i autre par l'intermédiaire
de leurs représentants sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et a la régularité
de son service. Les Emprunteurs informeront la Banque sans retard de toute situation
qui génerait ou menacerait de géner la réalxsatxon des fins de I’ Emprunt ou la régularité
de son service.
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Section 6.04. Except as the Bank shall otherwise agree, the Company shall not
incur any additional interest-bearing debt unless on the date such debt is to be incurred
the net income of the Company for twelve consecutive months of the preceding eighteen
months was at least two and one-half times the annual interest on the total debt of the
Company to be outstanding, including such proposed debt. For purposes of this
section

(@) The term *“ debt  shall be deemed to mean all indebtedness of the Company,
including loans or credits contracted for but not yet drawn down; provided, however,
that the Loan shall not be counted as debt prior to one year after the Closing Date.

(5) Debt shall be deemed to be incurred on the date on which a loan or credit is
contracted.

(¢) The term “ net income *’ shall be deemed to mean gross income from all sources
(except revaluation of assets on the books of the Comnpany and profits from purchase
or retireinent of the Company’s indebtedness) less all operating and administrative
expenses, including amounts allocated to reserves for maintenance, depreciation and
depletion in accordance with sound business practices but before allowance of interest
on debt and provision for income and profit taxes.

(d) The equivalent in currency of the Guarantor of amounts of debt payable in any
other currency shall be determined on the basis of the rate of exchange, on the date on
which the Company incurs the additional debt, which is available to the Coinpany for
the purchase of such other currency for debt service.

Section 6.05. (a) Until such time as a Mortgage satisfactory to the Bank shall
have been executed and delivered to the Bank covering all the property described m
Schedule 4 to this Agreement, the Company shall not, without the consent of the Bank,
sell, mortgage or otherwise dispose of any of its property other than in the normal course
of its business unless the Borrowers shall first redeem and pay or make adequate provision
satisfactory to the Bank for redemption and payment of all of the Loan and the Notes
which shall then be outstanding and unpaid; provided, however, that the foregoing
provisions shall not apply to any lien created on property, at the time of purchase thereof,
solely as security for the payment of the purchase price of such property.

(6) The Company shall not, without the consent of the Bank, sell, mortgage or
otherwise dispose of all or substantially all of its property and assets or all or substantially
all the property included in the Project or any plant included therein, to anyone other
than the Bank, unless the Borrowers shall first redeem and pay, or make adequate provision
satisfactory to the Bank for redemp tion and payment of, all of the Loan which shall then
be outstanding and unpaid.

(¢) Notwithstanding the foregoing provisions of this Section, the Company may
sell or otherwise dispose of any property which shall have become worn-out, obsolete
or unnecessary for use in its operations.

Section 6.06. Fomento undertakes that, except as the Bank shall otherwise agree,
if any lien shall be created on any assets of Foinento as security for any external debt,
such lien will ipso facto equally and ratably secure the payimnent of the principal of, and
interest and other charges on, the Loan and the Notes, and in the creation of any such
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Paragraphe 6.04. Sauf si la Banque accepte qu'il en soit autrement, la Société
ne contractera aucune dette supplémentaire portant intérét, 3 moins qu'a la date ol
elle a I'intention de le faire, son revenu net pour une période de douze mois consécutifs
durant les dix-huit mois précédents ne représente une somme au moins deux fois et
demi supérieure aux intéréts annuels sur la totalité de la dette non remboursée, y compris
le montant de la dette envisagée. Aux fins du présent paragraphe :

a) Le terme « dette » sera censé désigner 'ensemble de la dette de la Société, y
compris les emprunts ou les crédits stipulés mais non encore épuisés; toutefois, I’Emprunt
ne sera considéré comme dette qu’au bout d’un an aprés la date de la cléture.

b) Une dette sera censée avoir été contractée  la date & laquelle un emprunt ou un
crédit aura été stipulé,

¢) L’expression « revenu net» sera censée désigner le revenu brut quelle que soit
sa source (2 I'exception de la réévaluation des avoirs sur les hvres de la société et des
bénéfices résultant du rachat ou du remboursement de la dette de la Société), déduction
faite de toutes les dépenses de gestion et d’administration, y compris les sommes affectées
aux réserves pour entretien, dépréciation et épuisement, conformément au principe
d’une saine pratique commerciale, mais avant prélévement des intéréts des dettes et
des sommes destinées au paiement des impdts sur le revenu et sur les bénéfices.

d) L’équivalent dans la monnaie du Garant du montant des dettes payables en une
autre monnaie sera fixé sur la base du taux de change auquel la Société, a la date & laquelle
elle contracte cette dette supplémentaire, peut se procurer ces autres monnaies pour
assurer le service de la dette.

N

Paragraphe 6.05. a) Tant qu'une Hypothéque donnant satisfaction 4 la Banque
et couvrant tous les biens décrits 2 I'annexe 4 du présent Contrat n’aura pas été établie
et remise 2 la Banque, la Société ne pourra sans le consentement de lz2 Banque vendre
ou hypothéquer aucun de ses biens, ni en disposer d’aucune autre maniére, si ce n’est
dans le cadre normal de ses opérations commerciales, & moins que les Emprunteurs ne
rachétent et ne remboursent d’abord intégralement PEmprunt et les Bons non encore
remboursés, ou qu’ils ne prennent des dispositions appropriées donnant satisfaction i
la Banque a cet égard; toutefois, les dispositions précédentes ne sont pas applicables 2
la constitution, sur des biens achetés et au moment de leur achat, d’une sireté ayant
pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens.

b) La Société ne disposera pas, par vente, par constitution d’hypothéque ou autre-
ment, sans le consentement de la Banque, de la totalité ou de la quasi-totalité de ses
biens et avoirs ni de la totalité ou de la quasi-totalité des biens entrant dans le cadre du
Projet ou des installations qui en font partie, en faveur de quiconque si ce n’est de la
Banque, A moins que les Emprunteurs ne rachétent ou ne remboursent d’abord intégrale-
ment la fraction de ’Emprunt non encore remboursée, ou qu’ils ne prennent des dispo-
sitions appropriées donnant satisfaction 2 la Banque 2 cet égard.

.c) Nonobstant les dispositions ci-dessous du présent paragraphe, la Société pourra
vendre ou céder de toute autre maniére les biens usés, périmés ou devcnus inutiles pour
son activité.

Paragraphe 6.06. Le Fomento s’engage, sauf si la Banque accepte qu’il en soit
autrement, 3 ce que toute slireté constituée en garantie d’une dette extérieure sur I'un
quelconque des biens du Fomento garanti ou également et dans les mémes proportions
le remboursement du principal de ’Emprunt et des Bons et le paiement des intéréts
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lien express provision shall be made to that effect; provided, however, that the foregoing
provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on property, at the time
of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase price of such
property; or (ii) any lien on commercial goods to secure debt maturing by its terms not
more than one year after the date on which it is incurred and to be paid out of the proceeds
of sale of such commercial goods; or (iii) any lien created in the ordinary course of
Fomento’s business to secure debt maturing by its terms not more than one year after
the date on which it is incurred.

Section 6.07. The Borrowers shall pay or cause to be paid all taxes or fees, if any,
imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its territories on or in con-
nection with the execution, issue, delivery, registration, recordation or filing of the Loan
Agreement, Guarantee Agreement, Mortgage or the Notes, or the payment of principal,
interest or other charges thereunder; provided, however, that the provisions of this Sec-
tion shall not apply to taxation of, or fees upon, payments under any Note to a holder
thereof other than the Bank when such Note is beneficially owned by an individual or
corporate resident of the Guarantor.

Section 6.08. The Borrowers shall pay or cause to be paid all taxes and fees, if
any, imposed under the laws of the country or countries in whose currency the Loan
and the Notes are payable or laws in effect in the territories of such country or countries
on or in connection with the execution, issue, delivery, registration, recordation or filing
of the Loan Agreement, Guarantee Agreement, Mortgage or the Notes.

Section 6.09. (a) Except as shall be otherwise agreed between the Bank and the
Company, the Company shall insure or cause to be insured with responsible insurers
all goods purchased with the proceeds of the Loan. Such insurance shall cover such
marine, transit and other hazards incident to delivery of the goods into the territories
of the Guarantor, and shall be for such amounts, as shall be consistent with sound
commercial practice. Each contract of insurance shall be payable in dollars or in the
currency in which the cost of the goods insured thereunder shall be payable.

(3) The Company shall maintain insurance in respect of the property described
in Schedule 4 to this Agreement with insurers satisfactory to the Bank, in such form,
in such currencies, in such amounts and against such risks as are satisfactory to the Bank.

Section 6.10. If at any time it appears that completion of the Project may be delayed
because sufficient funds are not available to the Company, the Company shall forthwith
notify Fomento and the Bank of such fact and of its anticipated requirements. If;
after having afforded the parties reasonable opportunity for consultation, the Bank is
of the opinion that the Company is unable to obtain the necessary funds promptly and
upon reasonable terms, it shall so notify Fomento, and Fomento shall make available
to the Company, promptly and upon reasonable terms, the necessary amounts to enable
the Company to proceed with the Project without delay.
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et des autres charges y afférents, et &4 ce que mention expresse en soit faite lors de la
constitution de cette siireté; toutefois, les dispositions ci-dessus du présent paragraphe
ne seront pas appliquées : 1) 4 la constitution, sur des biens achetés et au moment de leur
achat, d’une siireté ayant pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat
desdits biens; ii) & la constitution, sur des marchandises proprement dites, d’une siireté,
ayant pour objet de garantir une dette contractée pour un an ou plus et qui doit étre
remboursée 4 I'aide du produit de la vente de ces marchandises; ou iii) 4 la constitution,
dans le cadre normal des activités commerciales du Fomento, d'une siireté ayant pour
objet de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Paragraphe 6.07. Les Emprunteurs paieront ou feront payer tout imp6t ou droit
qui pourrait étre pergu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur
ses territoires, lors ou a l'occasion de 1'établissement, de I’émission, de la remise, de
I'enregistrement, de I'inscription ou du dép6t du présent Contrat, du Contrat de garantie,
de ’Hypothéque ou des Bons, ou lors ou a 'occasion du paiement du principal et des
intéréts ou des autres charges y afférents; toutefois les dispositions du présent paragraphe
ne sont pas applicables a la perception d’impéts ou de droits sur les paiements faits en
vertu des stipulations d’un Bon 4 un porteur autre que la Banque, si c’est une personne
physique ou morale résidant sur le territoire du Garant qui est le véritable propriétaire
du Bon.

Paragraphe 6.08. Les Emprunteurs paieront ou feront payer tout imp6t ou droit
qui pourrait étre pergu en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie
desquels 'Emprunt et les Bons sont remboursables, ou des lois en vigueur sur les terri-
toires de ce pays ou de ces pays, lors ou a I'occasion de I'établissement, de I'émission,
de la remise, de I’enregistrement, de I'inscription ou du dépét du présent Contrat, du
Contrat de garantie, de 'Hypothéque ou des Bons.

Paragraphe 6.09. a) Sauf convention contraire entre la Banque et la Société,
celle-ci conclura ou fera conclure avec des assureurs sérieux des polices couvrant toutes
les marchandises achetées 4 I'aide des fonds provenant de I'Emprunt. Ces assurances
seront contractées suivant les régles d’une saine pratique commerciale en ce qui concerne
la fixation de la valeur assurée et le choix des risques & couvrir parmi ceux de mer, de
transport et autres auxquels ces marchandises seront exposées du fait de leur importation
dans les territoires du Garant. Les indemnités stipulées dans la police devront étre payables
en dollars ou dans la monnaie dans laquelle le prix des marchandises assurées doit étre
réglé.

b) La Société garantira les biens décrits 2 I’Annexe 4 du présent Contrat par des
polices d’assurance conclues avec des assureurs agréés par la Banque et congues pour
donner satisfaction a la Banque en ce qui concerne la forme, les monnaies, la valeur
assurée et les risques couverts.

a

Paragraphe 6.10. S’il y a lieu de croire, 3 un moment quelconque, que I'insuffi-
sance des fonds dont dispose la Société risque de retarder I’achévement du Projet, la
Société informera immédiatement le Fomento et la Banque de cette situation et de ses
besoins prévus. Si, aprés avoir laissé aux parties un délai raisonnable pour en conférer,
la Banque est d’avis que la Société ne parviendra pas & obtenir rapidement les fonds
nécessaires 2 des conditions raisonnables, elle le fera savoir au Fomento, lequel mettra
rapidement a la disposition de la Société, 2 des conditions raisonnables, les sommes
nécessaires pour lui permettre de poursuivre sans retard I'exécution du Projet.
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Section 6.11. (a) The Company shall at all times maintain its existence and right
to carry on operations and shall, except as the Bank shall otherwise agree, maintain and
renew all rights, powers, privileges and franchises owned by it and necessary or useful
in the operation of its business.

() The Company shall maintain its plants, equipment and property and from time
to time make all necessary renewals and repairs thereof, all in accordance with sound
business and engineering standards.

Section 6.12. The Company shall not, without the consent of the Bank, pay any
cash dividends to its stockholders or acquire any of the outstanding stock of the Company
for a consideration unless (@) the disbursements for such purpose will not exceed 90%,
of the net profit of the Company accumulated after June 30, 1953, and (&) the net current
assets of the Company remaining after such disbursement will be not less than 15%,
of gross operating revenues for the preceding fiscal year.

For purposes of this section :

(i) The term * net profit ”’ shall mean the gross income from all sources (except
revaluation of assets on the books of the Company and profits from purchase or retire-
ment of the Company’s indebtedness) less all operating and administrative expenses,
including interest on debt, taxes, provision for the Fondo de Reserva required by the
Estatutos of the Company and amounts allocated to reserves for maintenance and depre-
ciation in accordance with sound business practices.

(ii) The term “ net current assets ”’ shall mean the difference between current
assets (those which in tbe regular course of business may be readily liquidated, such as
cash, temporary mvestments, receivables, inventories and prepayments) and current
liabilities (those obligations payable within one year, including payments on funded
debt falling due during such period).

(iif) The term * gross operating revenues ’’ shall mean revenues from all sales of
goods, wares, merchandise and services in the ordinary course of business, less the amount
of returns, trade discounts and sales tax collected.

Article VII

ReEmEDIES OF THE BANK

Section 7.01. If any event specified in paragraph (a) or paragraph (b) of Section 5.02
of the Loan Regulations shall occur and shall continue for a period of thirty days or
if any event specified in paragraph (c) of Section 5.02 of the Loan Regulations shall
occur and shall continue for a period of sixty days after notice thereof shall have been
given by the Bank to the Borrowers, or if any event specified for the purposes of para-
graph (j) of Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and be continuing, then at
any subsequent time during the continuance thereof, the Bank, at its option, may declare
the principal of the Loan and of all the Notes then outstanding to be due and payable
immediately, and upon any such declaration such principal shall become due and payable
immediately, anything in this Agreement or in the Notes to the contrary notwithstanding.
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Paragraphe 6.11. a) La Société maintiendra continuellement son existence et son
droit de poursuivre ses activités et, 2 moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autre-
ment, elle maintiendra et renouvellera tous les droits, pouvoirs, priviléges et concessions
qu’elle détient et qui sont nécessaires ou utiles & P'exercice de ses activités.

b) LaSociété assurera I'entretien de ses installations, de son outillage et de ses biens,
et procédera de temps 2 autre aux renouvellements et aux réparations nécessaires, le
tout en se conformant aux principes d’une saine gestion financiére et technique.

Paragraphe 6.12. Sauf consentement de la Banque, la Société ne paiera pas de
dividendes en espéces i ses actionnaires et n’acquérera pas 2 titre onéreux d’actions
non remboursées de la Société sauf a) si les dépenses 2 cet effet ne dépassent pas 90 pour
100 des bénéfices nets de la Société accumulés aprés le 30 juin 1953 et b) si les disponi-
bilités courantes nettes de la Société aprés ces déboursements ne sont pas inférieures a
15 pour 100 du montant brut des recettes d’exploitation de I'exercice fiscal précédent.

Aux fins du présent paragraphe :

i) L’expression « bénéfices nets» désigne les recettes brutes de toute origine (2
I'exception de la réévaluation comptable de I'actif et des bénéfices résultant du rachat
ou du remboursement de la dette de la Société) déduction faite des dépenses d’exploita-
tion et d’administration, y compris les intéréts des dettes, les impéts, les réserves statu-
taires et les provisions pour entretien et dépréciation du matériel, conformément aux
principes d’une saine gestion financiére.

ii) L’expression « disponibilités courantes nettes » désigne la différence entre les
disponibilités immédiates (celles qui dans le cadre normal des activités commerciales sont
facilement réalisables, telles que les espéces, les placements & court terme, les effets et
intéréts a percevoir, les stocks et les paiements d’avance) et les exigibilités courantes (les
obligations payables dans le délai d’un an, y compris les paiements au titre de dettes
consolidées arrivant 4 échéance dans ce délai).

iii) L’expression « montant brut des recettes d’exploitation » désigne les recettes
provenant de toutes les ventes de marchandises, articles, produits et services effectuées
dans le cadre des activités normales, déduction faite des ristournes, des escomptes com-
merciaux et des taxes encaissées sur les ventes.

Article VII

REecOuRs DE LA BANQUE

Paragraphe 7.01. Si I'un des faits énumérés aux alinéas a et b du paragraphe 5.02
du Reéglement sur les emprunts se produit et subsiste pendant trente jours, ou si 'un
des faits énumérés a I'alinéa ¢ du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts se
produit et subsiste pendant soixante jours 4 compter de sa notification par la Banque
aux Emprunteurs, ou si I'un des faits énumérés aux fins de I’alinéa j du paragraphe 5.02
du Réglement sur les emprunts se produit et subsiste, la Banque aura 4 tout moment,
tant que ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement exigible le principal de
PEmprunt et de tous les Bons non remboursés et cette déclaration entrainera I'exigibilité
du jour méme ol elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire du présent
Contrat ou des Bons.
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Section 7.02. 'The following are specified as events for the purposes of Section 5.02
(j) of the Loan Regulations :

(a) if the Guarantor or any governmental authority shall take any action for the
dissolution or disestablishment of the Company or for the suspension of its operations; or

(b) if by action of the Guarantor or of any governmental authority, the ownership,
possession or control of all or substantially all of the properties which are included in
the Project, or of any plant included therein, or of any property necessary for the opera-
tion thereof, shall be taken from the Company; or

(c) if the Company shall sell, mortgage or otherwise dispose of any of its property
in violation of Section 6.05 of this Agreement; or

(d) if proceedings shall be instituted for the. Company’s reorganization [concurso de
acreedores] and such proceedings shall not be dismissed within thirty (30) days after the
institution thereof, or if the Company shall be declared a bankrupt or insolvent or if it
shall make an assignment for benefit of its creditors; or

(¢) if an Event of Default as defined in the Mortgage shall happen under the Mort-

gage..
Article VIII

EFFeCTIVE DATE; TERMINATION

Section 8.01. 'The following event is specified as an additional condition to the
effectiveness of this Agreement within the meaning of Section 9.01 (¢) of the Loan Regu-
lations : The Company shall have duly executed and delivered and registered, recorded
or filed the Original Mortgage in accordance with applicable Chilean law.

Section 8.02. An opinion concerning the Original Mortgage, as outlined in Sec-
tion 5.04 of this Agreement, is specified as an additional matter within the meamng of
Section 9.02 (d) of the Loan Regulations, to be included in the opinion or opinions to
be furnished to the Bank.

Section 8.03. A date 90 days after the date of this Agreement is hereby specified
for the purposes of Section 9.04 of the Loan Regulations.

Article 1X

MISCELLANEOUS

Section 9.01. The Closing Date shall be December 31, 1957.

Section 9.02. 'The following addresses are specified for the purposes of Section 8.01
of the Loan Regulations.

For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development, 1818 H
Street, N.W., Washington 25, D.C., United States of America.

For the Borrowers: Corporacién de Fomento de la Produccién, 37 Wall Street,
New York, New York; Compaififa Manufacturera de Papeles y Cartones, Calle Agustinas
1343, Santiago, Chile.
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Paragraphe 7.02. Les faits suivants sont énumérés aux fins de l'alinéa j du para-
graphe 5.02 du Réglement sur les emprunts.

a) Si le Garant ou une autorité gouvernementale prend des mesures en vue de
dissoudre ou de supprimer la Société ou de suspendre ses opérations;

b) Si du fait des mesures prises par le Garant ou par une autorité gouvernementale,
la Société se voit retirer la propriété, la possession ou le contrdle de la totalité ou de la
quasi-totalité des biens inclus dans le Projet, d’installations qui y sont comprises ou de
biens nécessaires 3 son fonctionnement;

¢) Si la société dispose par vente, hypothéque, ou autrement, de I'un quelconque
de ses biens, en violation du paragraphe 6.05 du présent Contrat;

d) Si une procédure intentée en vue d’obtenir la réorganisation de la Société (concurso
de acreedores) n’est pas rejetée dans les trente (30) jours qui suivent son introduction ou
si la Société est déclarée en faillite ou insolvable, ou si elle fait un acte de cession au
profit de ses créanciers;

) Si un manquement défini dans ’Hypothéque se poursuit dans le cadre de I'Hypo-
théque.

Article VIII

DATE DE MISE EN VIGUEUR — RESILIATION

Paragraphe 8.01. Le fait suivant est ajouté aux conditions auxquelles est subor-
donnée !'entrée en vigueur du présent Contrat au sens de 1’alinéa ¢ du paragraphe 9.01
du Réglement sur les emprunts : la Société devra avoir diiment signé et remis, et enre-
gistré, inscrit ou déposé I’Hypothéque originaire conformément 2 la législation chilienne
en vigueur.

Paragraphe 8.02. Dans les conditions prévues au paragraphe 5.04 du présent
Contrat, la consultation ou les consultations qui doivent étre produites 3 la Banque
comprendront une consultation sur I'Hypothéque originaire qui constituera une formalité
supplémentaire au sens de I'alinéa d du paragraphe 9.02 du Réglement sur les emprunts.

Paragraphe 8.03. Le quatre-vingt-dixiéme jour aprés la date du présent Contrat,
est la date spécifiée aux fins du paragraphe 9.04 du Réglement sur les emprunts.

Article 1X

DiSPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 9.01. La date de cloture est le 31 décembre 1957.

Paragraphe 9.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts. -

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le développement,
1818 H Street (N.W.), Washington 25, D.C. (Etats-Unis d’Amérique).

Pour les Emprunteurs : Corporacién de Fomento de la Produccién, 37 Wall Street,
New-York (New-York); Compaiifa Manufacturera de Papeles y Cartones, Calle Agusti-
nas 1343, Santiago (Chili).
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IN WITNESS WHERECF, the parties hereto, acting through their representatives there-
unto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signcd in their respective
names and delivered in the District of Columbia, United States of America as of the

day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :
By Eugene R. Brack,
President
Corporacién de Fomento de la Produccién :
By B. P1zarro
Authorized Representative
Compaiifa Manufacturera de Papeles y Cartones :
By Antonio BascuRan P.
Authorized Representative

SCHEDULE 1
AMORTIZATION SCHEDULE
Principal Principal

Amount Amount
Outstanding Out.ttandxa‘::li

Payment o) After Each Payment ?‘ After E

Princip Payment Principa Payment

Date {expressed (expressed Date ( e?reued (expressed
Payment Due 1n dollars ) * in dollars) * Payment Due in dollars) * in dollars) *
November 15, 1957 $20,000,000 | November 15, 1964 $1,000,000 $11,700,000
May 15, 1958 . . $135,000 19,865,000 | May 15, 1965 . . 1,000,000 10,700,000
November 15, 1958 135,000 19,730,000 | November 15, 1965 1,000,000 9,700,000
May 15, 1959 . . 230,000 19,500,000 { May 15, 1966 . . 1,000,000 8,700,000
November 15, 1959 300,000 19,200,000 | November 15, 1966 1,000,000 7,700,000
May 15, 1960 . . 400,000 18,800,000 | May 15, 1967 . . 1,000,000 6,700,000
November 15, 1960 500,000 18,300,000 | November 15, 1967 1,000,000 5,700,000
May 15, 1961 . . 600,000 17,700,000 | May 15, 1968 . . 1,000,000 4,700,000
November 15, 1961 700,000 17,000,000 { November 15, 1968 1,000,000 3,700,000
May 15, 1962 . . 800,000 16,200,000 | May 15, 1969 . . 1,000,000 2,700,000
November 15, 1962 800,000 15,400,000 | November 15, 1969 1,000,000 1,700,000
May 15, 1963 . . 900,000 14,500,000 | May 15, 1970 . . 900,000 800,000

November 15, 1963 900,000 13,600,000 | November 15, 1970 800,000 _

May 15, 1964 . . 900,000 12,700,000

PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment
in advance of maturity of any part of the principal amount of the Loan pursuant to
Section 2.05 (b) of the Loan Regulations or on the redemption of any Note prior to its
maturity pursuant to Section 6.16 of the Loan Regulations :

Time of Prepayment or Redemption Premium
Not more than 5 years before maturity C e e e 15%,
More than 5 years and not more than 10 years before maturity 1%
More than 10 years and not more than 15 years before maturity 1 3%
More than 15 years before maturity . . . . . . 21,9,

* To the extent that any part of the Loan is repayable in a currency other than dollars (see
Loan Regulations, Section 3.02), the figures in these columns represent dollar equivalents deter-
mined as for purposes of withdrawal.
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EN Fol bE Quol, les parties agissant par leurs représentants & ce diment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs, dans le District
de Columbia (Etats-Unis d’Amérique) 2 la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
Le Président : Eugene R. BLack

Pour la Corporacién de Fomento de Ia Produccién :
B. P1zarro
Représentant autorisé
Pour la Compaiifa Manufacturera de Papeles y Cartones :
Antonio BascuRaAN P.
Représentant autorisé

ANNEXE 1
TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Montant Montant

du principal du principal

restant di restant di
Montant aprés paiement Montant aprés patement

g:f;’ifffpal de chaque du prmcmal de chague

ates Tmé en expr: a mé en rimé

des 2:héance: (edxc;ll)lrar:)‘ ( ?la':zj Y des 211:'?1“::: (edxz?ar:)‘ (:’13’1«"":'55"
15 novembre 1957. — $20.000.000 | 15 novembre 1964. $1.000.000 $11.700.000
15mai 1958 . . . § 135.000 19.865.000 | 15 mai 1965 . . . 1.000.000 10.700.000
15 novembre 1958. 135.000 19.730.000 | 15 novembre 1965. 1.000.000 9.700.000
15 mai 1959 . . . 230.000 19.500.000 | 15 mai 1966 . . . 1.000.000 8.700.000
15 novembre 1959. 300.000 19.200.000 | 15 novembre 1966. 1.000.000 7.700.000
15 mai 1960 . . 400.000 18.800.000 | 15 mai 1967 . . . 1.000.000 6.700.000
15 novembre 1960. 500.000 18.300.000 { 15 novembre 1967. 1.000.000 5.700.000
15 mai 1961 . . . 600.000 17.700.000 { 15 mai 1968 . . . 1.000.000 4.700.000
15 novembre 1961. 700.000 17.000.000 | 15 novembre 1968. 1.000.000 3.700.000
15 mai 1962 . . 800.000 16.200.000 | 15 mai 1969 . . . 1.000.000 2.700.000
15 novembre 1962. 800.000 15.400.000 | 15 novembre 1969. 1.000.000 1.700.000
15 mai 1963 . . 900.000 14.500.000 | 15 mai 1970 . . . 900.000 800.000

15 novembre 1963. 900.000 13.600.000 | 15 novembre 1970. 800.000 —_—

15 mai 1964 . . . 900.000 12.700.000

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L'EMPRUNT ET DES BONs

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement,
avant I’échéance, de toute fraction du principal de 'Emprunt, conformément 2 I'alinéa b
du paragraphe 2.05 du Réglement sur les emprunts, ou lors du remboursement anticipé
de tout Bon conformément au paragraphe 6.16 du Réglement sur les emprunts, savoir :

Epoque du rembour t anticipé de I’ Emprunt ou du Bon Primes
Cinq ans au maximum avant ’échéance . . e e 159,
Plus de cinq ans et au maximum dix ans avant 1 echéance e 1%
Plus de dix ans et au maximum quinze ans avant échéance . . . 1 3%,
Plus de quinze ans avant I'échéance . . . . . . . . . . . ... 219

* Dans la mesure ol une fraction de I’Emprunt est remboursable en une monnaie autre que
le dollar (voir le Réglement sur les emprunts, paragraphe 3.02), les chiffres de cette coloune
représentent ’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu
pour les prélévements.
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SCHEDULE 2
DESCRIPTION OF THE ProjecT

The project will consist of two plants, a newsprint mill and a chemical pulp mill.

(a) NEwsPRINT MILL. The newsprint mill will be located at a site owned by the
Company almost directly across the Bio-Bio River from Concepcién. It will be designed
to produce approximately 44,000 metric tons of newsprint and 6,600 metric tons of
boxboard per annum from ground wood (mechanical pulp), chemical pulp and scrap
paper. Facilities for the mill will include the following : a large wood storage yard,
barking and wood handling equipment; grinders, screening and bleaching facilities;
a high-speed paper machine which will operate continuously at a paper speed of about
1,800 feet per minute and will be driven by a direct-connected steam turbine with all
exhaust steam being used in the drying rolls; a water pumping and treating system;
outdoor substation and related auxiliaries. Steam for all the plant’s needs will be sup-
plied by a single boiler having a capacity of approximately 25 metric tons per hour at
600 pounds per square inch pressure.

The boxboard machine will be moved to Concepcidn from the Company’s plant
at Puente Alto and will be reconditioned so that it will have a capacity for production
of approximately 6,600 metric tons of boxboard per annum.

(b) CuEmICAL PuLp MILL. A chemical pulp mill for production by the sulphate
process from Insignis pine of wood pulp suitable for the making of paper will be located
at a site owned by the Company in the Central Valley near the village of Laja. It will
have a capacity for producing about 50,000 metric tons per annum of unbleached, semi-
bleached and bleached chemical pulp and about 10,000 metric tons of kraft paper per
year. The mill will have facilities needed to recover the chemicals and utilize the car-
bonaceous material in the spent liquor in which the wood has been cooked. Equipment
for this purpose will include a five-stage evaporator and a special type furnace. There
will also be facilities for making chlorine, caustic soda, hypochlorites and chlorine
dioxide by the electrolytic process. Total steam requirements for the chemical pulp
mill will be generated by a chemical recovery boiler and a bark- and oil-fired boiler.
Process steam for the plant will be supplied from the exhaust of a single 5,000 kw non-
condensing extraction steam turbine unit. There will also be a water pumping and treating
system, outdoor wood handling and storage yard and necessary auxiliaries to all the main
equipment.

The paper machine will be moved from Puente Alto, will be reconditioned so that
it will be capable of an annual production of approximately 10,000 tons of kraft paper,
and will be installed in the chemical pulp plant.
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ANNEXE 2
DEscripTiON DU PROJET

Le Projet porte sur deux usines: une fabrique de papier journal et une fabrique
de pite chimique.

a) FABRIQUE DE PAPIER JOURNAL. La fabrique de papier journal se trouvera sur
un terrain qui appartient & la Société, situé presque en face de Concepcién, sur les bords
du Bio-Bio. Cette usine aura une capacité de production annuelle d’environ 44.000 tonnes
métriques de papier journal et de 6.600 tonnes métriques de carton pour boites a partir
de pite mécanique, de pate chimique et de déchets de papier. Les installations de P'usine
comporteront notamment : un grand parc pour le stockage des rondins, du matériel
d’écorgage et de manutention du bois; des défibreurs, des installations d’épuration et
de blanchiment; une machine & papier trés rapide qui fonctionnera de fagon continue
3 une vitesse d’environ 1.800 pieds par minute et qu’actionnera une turbine 4 vapeur
en prise directe, toute la vapeur d’échappement étant utilisée par les cylindres sécheurs;
un systéme de pompage et de traitement hydraulique; une sous-station extérieure et les
installations connexes. La vapeur nécessaire 4 tous les besoins de 'usine sera fournie
par une seule chaudi¢re d’une capacité d’environ 25 tonnes métriques par heure sous
une pression de 600 livres par pouce carré.

La machine  carton pour boites sera transportée 3 Concepcion depuis I'usine de la
Société i Puente Alto et transformée de maniére & avoir une capacité de production
annuelle d’environ 6.600 tonnes métriques de carton pour boites.

b) FABRIQUE DE PATE CHIMIQUE. La fabrique de pite chimique destinée & produire
par le procédé au sulfate, A partir du pin Insignis, de la pite de bois propre 2 la fabrication
de papier, se trouvera sur un terrain qui appartient a la Société dans la Vallée centrale,
prés du village de Laja. L’usine aura une capacité de production annuelle d’environ
50.000 tonnes métriques de pite chimique écrue, semi-blanchie et blanchie, et d’environ
10.000 tonnes métriques de papier kraft. L’usine disposera des installations nécessaires
pour récupérer les produits chimiques et utiliser les substances carboneuses de la lessive
résiduaire de la cuisson du bois. Le matériel & cet effet comprendra un évaporateur a
cinq étages et un four de type spécial. Il existera également des installations pour la
fabrication par électrolyse de chlore, de soude caustique, d’hypochlorites et de bioxyde
de chlore. Toute la vapeur nécessaire i l'usine de pite chimique sera produite par une
chaudiére de récupération chimique et par une chaudiére alimentée a I'écorce de bois
et au mazout. La vapeur résiduaire pour l'usine proviendra de I'échappement d’une
turbine monobloc & vapeur de 5.000 kilowatts a soutirage et 4 contre-pression; il y
aura également un systéme de pompage et de traitement de I’eau, un parc extérieur pour
la manutention et le stockage des rondins et les accessoires nécessaires a ces installations.

La machine i papier sera transportée de Puente Alto, transformée de maniere a
avoir une capacité de production annuelle d’environ 10.000 tonnes de papier kraft, et
installée dans la fabrique de pate chimique. '
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SCHEDULE 3
MoDIFICATIONS OF LoAN REGULATIONsS No, 4

For the purposes of this Agreement the provisions of Loan Regﬁlations No. 4 of
the Bank, dated October 15, 1952, shall be deemed to be modified as follows :

(a) The words *‘ pursuant to Article VI” shall be deleted from the first sentence
of Section 2.05 (b) and from Section 5.05.

(b) Subparagraph (c) of Section 5.02 shall read as follows :

““(¢) A default shall have occurred in the performance of any other covenant
or agreement on the part of the Borrowers, or either of them, under the Loan
Agreement or the Bonds.”

(c) Subparagraphs (e) and (f) of Section 5.02 shall be deleted.

(d) Sections 6.01, 6.07, 6.09, 6.11, 6.13, 6.18 and the third sentence of Section 6.12 (a)
shall be deleted.

(¢) The words * and subject to the provisions of Section 6.11 (c) " shall be deleted
from Section 6.08.

(f) Subsections (a), (i) and (j) of Section 7.04 shall read as follows :

“ (a) Any controversy between the Bank and the Borrowers or either of them
or between the Guarantor and the Bank and any claim by any such party against .
any other such party arising under the Loan Agreement or the Guarantee Agreement
which shall not be determined by agreement of the parties shall be submitted to
arbitration by an Arbitral Tribunal as hereinafter provided.

“(z) The parties shall fix the amount of the remuneration of the arbitrators
and such other persons as shall be required for the conduct of the arbitration pro-
ceeding. If the parties shall not agree on such amount before the Arbitral Tribunal
shall convene, the Arbitral Tribunal shall fix such amount as shall be reasonable
under the circumstances. The costs of the proceeding in the Arbitral Tribunal
shall be divided and shared in two equal parts between the Bank on the one side
and the Borrowers and the Guarantor on the other side. Any question concerning
the disivion of the cost of the arbitration proceeding or the procedure for payment
of such cost shall be determined by the Arbitral Tribunal.

“(§) The provisions for arbitration set forth in this Section shall be in heu
of any other procedure for the determination of controversies between the parties
under the Loan Agreement and Guarantee Agreement or any claim by any such
party against any other such party arising thereunder; provided, however, that
nothing herein shall be deemed to preclude the Bank or any holder of Bonds from
exercising, or mstituting any legal or equitable action to enforce, any right or elaim
arising out of or pursuant to the Mortgage or the Bonds, and submission to arbitra-
tion hereunder shall not be deemed to be a condition precedent or in any way to
prejudice such exercise or other enforceinent of any such right or claim.”

.-

1See p. 34 of this volume.
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ANNEXE 3

MODIFICATIONS APPORTFES AU REGLEMENT N° 4 SUR LES EMPRUNTs!

Aux fins du présent Contrat, les dispositions du Réglement n° 4 de la Banque sur
les emprunts, en date du 15 octobre 1952, seront tenues pour modifiées de la maniére
suivante :

a) Dans la premitre phrase de I'alinéa b du paragraphe 2.05 et au paragraphe 5.05
les mots « conformément a I’article VI » sont supprimés.

b) L’alinéa ¢ paragraphe 5.02 aura la teneur suivante :

«c) Un manqucment dans I'exécution de tout autre engagement ou obligation
souscrit par les Emprunteurs ou par Pun d’entre eux dans le Contrat d’eniprunt
ou les obligations ».

¢) L’alinéa e et I'alinéa f du paragraphe 5.02 sont supprimés.

d) Les paragraphes 6.01, 6.02, 6.09, 6.11, 6.13, 6.18 et la troisitme phrase de
I'alinéa a du paragraphe 6.12 sont supprimés.

e) Au paragraphe 6.08, les mots «et sous réserve des dispositions de I'alinéa ¢
du paragraphe 6.11 » sont supprimés.

f) Les alinéas g, 7 et j du paragraphe 7.04 auront la teneur suivante :

«a) Toute contestation qui s’él¢verait entre la Banque et les Emprunteurs ou
I'un d’entre eux ou entre le Garant et la Banque et tout recours intenté par 'une
des parties contre une autre de ces parties, au sujet du Contrat d’emprunt, ou du
Contrat de garantie, s’ils ne sont pas réglés & 'amiable, seront soumis & I'arbitrage
d’un tribunal arbitral, conformément aux dispositions ci-dessous. »

«1) Les parties doivent fixer le montant de la rémunération des arbitres et
toutes autres personnes dont le concours peut étre nécessaire pour la conduite de
la procédure arbitrale. Si les parties ne se sont pas accordées sur ce point, avant que
le tribunal arbitral ne se réunisse, ce dernier fixe la rémunération que justifient les
circonstances. Les frais de la procédure d’arbitrage sont divisés et répartis également
entre la Banque, d’une part, et les Emprunteurs et le Garant, d’autre part. Toute
question relative i la répartition des frais de la procédure d’arbitrage ou 4 leur mode
de paiement est réglée par le tribunal arbitral.

4j) Les dispositions du présent paragraphe relatives & P'arbitrage remplaceront
toute autre procédure pour le réglement de toute contestation qui s’éléverait entre
les parties au Contrat d’emprunt et au Contrat de garantie et le jugement de tout
recours intenté par 'une quelconque des parties contre une autre partie au sujet
du Contrat d’emprunt ou du Contrat de garantie; toutefois, aucune disposition
du présent paragraphe ne sera considérée comme interdisant 4 la Banque ou 4 tout
porteur d’obligations d’exercer ou d’engager une action judiciaire ou autre en vue
de faire valoir un droit ou une créance résultant ou découlant de I’'Hypothéque ou
des obligations et le recours & I'arbitrage conformément au présent paragraphe ne
sera pas considéré comme constituant une condition préalable ou comme pouvant
empécher d’exercer cette action ou de faire valoir ce droit ou cette créance ».

1 Voir p, 35 de ce volume,
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(g) The term “ Borrower " as used in the Loan Regulations shall refer to the Bor-
rowers; except that, as used in Sections 5.02 (d), 5.02 (¢), 7.01 and 7.02, such term shall
refer to the Borrowers or either of them.

(k) Wherever used in the Loan Regulations, the term “ Bonds ™ shall refer to
Notes as defined in Section 1.02 of the Loan Agreement.

(Z) Subparagraph 10 of Section 10.01 shall be deleted.

(j) A new subparagraph shall be added after subparagraph 20 of Section 10.01
reading as follows :

“21. The term ‘ Mortgage ’ shall have the meaning set forth in Section 1.02
of the Loan Agreement.”

(k) Schedules 1, 2 and 3 shall be deleted.

SCHEDULE 4

PROPERTY TO BE SUBJECTED TO LIEN OF THE MORTGAGE

The following are the properties of the Company which are to be subjected to the
lien of the Mortgage :

I. PLANT SiTES AND TIMBER PLANTATIONS

A. CONCEPCION PROVINCE, TOWNSHIP OF CORONEL.

1. Fundo Los Pinares containing approximately 1,840 hectares, acquired by the Company
from Marcial Recart Novion by purchase instrument dated January 31, 1940, exe-
cuted before Manuel Gaete Fagalde, notary of Santiago, and registered in the office
of the Conservador de Bienes Raices of Coronel, inscription No. 44, book 38, 1940,
pp. 36 ff.

2. Fundo Las Moradas containing approximately 255 hectares, acquired by the Company
from Raul Fuentealba by purchase instrument dated June 23, 1942, executed before
Pedro Avalos, notary of Santiago, and registered in the office of the Conservador de
Bienes Raices of Coronel, inscription No. 262, book 166, 1942, p. 277.

3. Fundo El Maitén containing approximately 260 hectares, acquired by the Company
from Manuel Sanhueza by purchase instrument dated October 28, 1943, executed
before Manuel Gaete Fagalde, notary of Santiago, and registered in the office of the
Conservador de Bienes Raices of Coronel, inscription No. 300, book 715, 1943, p. 357.

4. Fundo Loma Colorada and bordering lands, containing approximately 1,375 hectares,
being property acquired by the Company through purchase instrument from the
heirs of Navarro, dated October 11, 1941, executed before Manuel Gaete Fagalde,
notary of Santiago, less the lands ceded to, and with the addition of the lands obtained
from, Victor Campos by instrument of exchange dated October 2, 1945, executed
before Fernando Salamanca, notary of Concepcién. Title is registered in the office
of the Conservador de Bienes Raices of Coronel, inscription No. 278, book 443, 1941,
pp. 294 ff. and inscription No. 276, book 371, 1945, pp. 258 ff.

5. Lands in San Pedro containing approximately 23.5 hectares, being the 33.5 hectares
acquired by the Company from Gonzalo Subercaseaux y Cia, by purchase instru-

No. 2520



1954 Nations Unies — Recueil des Traités 61

£) Lorsqu'il apparait dans le Réglement sur les emprunts, le terme « Emprunteur»
désigne les Emprunteurs; toutefois, aux alinéas d et ¢ du paragraphe 5.02 et aux para-
graphes 7.01 et 7.02, ce terme désignera les Emprunteurs ou 'un d’entre eux.

h) Lorsqu’il apparait dans le Réglement sur les emprunts, le terme « obligations »
wvise les Bons tels qu'ils sont définis au paragraphe 1.02 du Contrat d’emprunt.

) L’alinéa 10 du paragraphe 10.01 est supprimé.
J) Le nouvel alinéa suivant est ajouté aprés I'alinéa 20 du paragraphe 10.01 :

«21. Le terme « Hypothéque » a le sens indiqué au paragraphe 1.02 du Contrat
d’emprunt ».

k) Les annexes 1, 2 et 3 sont supprimées.

ANNEXE 4

Biens soumis A L’HYPOTHEQUE

Sont soumis 3 I"'Hypothéque les biens de la Société énumérés ci-apres :

I. EMPLACEMENTS D’USINES ET EXPLOITATIONS FORESTIERES

A. PROVINCE DE CONCEPCIéN, COMMUNE DE CORONEL.

1. Fundo Los Pinares d’une contenance d’environ 1.840 heetares, acheté par la Société
a Marcial Recart Novion par acte de vente du 31 janvier 1940 passé devant Manuel
Gaete Fagalde, notaire 4 Santiago, et enregistré au Bureau du Conservador de Bienes
Raices de Coronel, case n° 44, volume 38, 1940, page 36 et suivantes.

2. Fundo Las Moradas d’une contenance d’environ 255 hectares, acheté par la Société
3 Raul Fuentealba par acte de vente du 23 juin 1942 passé devant Pedro Avalos;
notaire a4 Santiago, et enregistré au Bureau du Conservador de Bienes Raices de
Coronel, case n°® 262, volume 166, 1942, page 277.

3. Fundo El Maitén d’une contenance d’environ 260 hectares, acheté par la Société a
! Manuel Sanhueza par acte de vente du 28 octobre 1943, passé devant Manuel Gaete
. Fagalde, notaire 4 Santiago, et enregistré au Bureau du Conservador de Bienes Raices

de Coronel, case n° 300, volume 715,.1943, page 357.

4. Fundo Loma Colorada avec les tenants et aboutissants, d’'une contenanee d’environ
1.375 hectares, acheté par la Société aux héritiers de Navarro, par acte de vente du
11 octobre 1941 passé devant Manuel Gaete Fagalde, notaire 4 Santiago, moins les
terres cédées 2 Victor Campos par acte d’échange du 2 octobre 1945 passé devant
Fernando Salamanca, notaire 4 Concepcidn, plus les terres regues en échange en
vertu dudit acte. Le droit de propriété est enregistré au Bureau du Conservador de
Bienes Raices de Coronel, case n° 278, volume 443, 1941, page 294 et suivantes et
case n° 276, volume 371, 1945, page 258 et suivantes.

5. Terrains situés 2 San Pedro, d’une contenance d’environ 23,5 hectares, représentant
les 33,5 hectares achetés par la Société 2 Gonzalo Subercaseaux y Cia, par actes de
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ments dated November 7, 1951 and January 9, 1952, executcd before Marcos Aguirre,
notary of Santiago, and registered in the office of the Conservador de Bienes Raices
of Coronel, inscription No. 379, book 500, 1951, pp. 298 ff., less approximately
10 hectares to be used for an employees’ housing development.

B. CONCEPCION PROVINCE, TOWNSHIP OF CABRERO.

Hijuela north of the Fundo Pefiuelas in the Province of Concepcién, Township of
Cabrero, containing approximately 511 hectares, acquired from the heirs of Gouet by
purchase instrument dated June 22, 1950, executed before José Mateo Silva, notary
of Concepcidn, and by instrument of division of community property dated February 27,
1952, executed before Marcos Aguirre, notary of Santiago. Title is registered in the
office of the Conservador de Bienes Raices of Yumbel, inscription No. 188, 1952, pp. 107 ff.

C. Bf0-BI0O PROVINCE, TOWNSHIP OF LA RINCONADA DE LAJA

Lands in Laja, containing approximately 71.5 hectares, being the 81.5 hectares of
the lot ) * Las Casas del fundo San Lucas ”’, acquired by the Company from Franco
Carmine by purchase instrument dated February 26, 1953, executed before Rafael
Zaldivar Diaz, notary of Santiago, and registered in the office of the Conservador de
Bienes Raices of Los Angeles, inscription No. 196, pp. 104 ff., book No. 351, 1953,
less approximately 10 hectares to be used for an employees’ housing development.

I1. ProPERTY INCLUDED IN THE PrOJECT

All physical goods purchased with the proceeds of the Loan and all property, real,
personal or mixed included in the Project, together with all substitutions, replacements
and renewals of such property and all additions which shall hereafter become physically
added to or incorporated in such property, whether such additions are now owned by
the Company or shall hereafter be acquired.

III. MisceLLaNEOUS RIGHTS ANd ASSETS
All other rights and assets, such as water rights, timber purchase contracts and

power rights owned by the Company and necessary or useful for operation of fully
integrated chemical pulp and newsprint plants.
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vente des 7 novembre 1951 et 9 janvier 1952, passés devant Marcos Aguirre, notaire
a Santiago, et enregistrés au Bureau du Conservador de Bienes Raices de Coronel,
case n° 379, volume 500, 1951, page 298 et suivantes, moins 10 hectares environ,
destinés 2 la construction d’un groupe d’habitations pour le personnel.

B. PROVINCE DE CONCEPCIéN, COMMUNE DE CABRERO.

Hijuela, au nord du Fundo Pefiuelas, dans la Province de Concepcién, commune
de Cabrero, d’'une contenance d’environ 511 hectares, acheté aux héritiers Gouet par
acte de vente du 22 juin 1950 passé devant José Mateo Silva, notaire & Concepcidn et
par acte de partage de biens indivis du 27 février 1952, passé devant Marcos Aguirre,
notaire 4 Santiago. Le titre de propriété est enregistré au Bureau du Conservador de
Bienes Raices de Yumbel, case n® 188, 1952, page 107 et suivantes.

C. PROVINCE DE Bf0-Bf0, COMMUNE DE LA RINCONADA DE LAJA.

Terrains situés 2 Laja, d’une contenance d’environ 81,5 hectares, du lot b de « Las
Casas del fundo San Lucas », achetés par la Société & Franco Carmine, par acte de vente
du 26 février 1953, passé devant Rafael Zaldivar Diaz, notaire 3 Santiago, et enregistré
au Bureau du Conservador de Bienes Raices de Los Angeles, case n° 196, page 104 et
suivantes, volume 351, 1953, moins 10 hectares environ destinés a la construction d’un
groupe d’habitations pour le personnel.

II. BIENS COMPRIS DANS LE PROJET

Toutes les marchandises achetées 4 Vaide des fonds provenant de I'Emprunt et
tous les biens meubles et immeubles compris dans le Projet ainsi que tous les biens destinés
a les remplacer et 4 les renouveler et tous ceux qui leur seront par la suite ajoutés effec-
tivement ou incorporés, que ces biens supplémentaires appartiennent déji 4 la Société
ou qu’'elle en fasse ultérieurement acquisition.

II1I. DROITS ET AVOIRS DIVERS

Tous autres droits et avoirs tels que les droits d’eau, les contrats d’achat de bois et
les droits d’utilisation de I’énergie électrique qui appartiennent 4 la Société et qui sont
nécessaires ou utiles a ’exploitation de fabriques de pate chimique et de papier journal
complétement équipées.
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SCHEDULE 5-A

FORM OF NOTE

CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION
and

ComPANfA MANUFACTURERA DE PAPELES Y CARTONES

GUARANTEED SERIAL MORTGAGE NOTE

CorrorRACION DE FOMENTO DE LA PrODUCCION and CoMPARN{A MANUFACTURERA DE
PaPELEs Y CARTONES (hereinafter called the Borrowers), for value received, hereby
jointly and severally promise t0 Pay to «....vceeiuiiniiuiiiiiiiiiiiiri i ,

or order, on the .....cc..ocevviniiiiiiann.. day of ..covviiiiiiii 19......
AL o in the Borough of Manhattan in The City of
New York, the sum of ..ecviiiiiiiiniiiniiiiiiieeenes Dollars ($...covvivviiniiinieniinnne. )

in such coin or currency of the United States of America as at the time of payment is
legal tender for public and private debts, and to pay interest thereon from the date
hereof at said office in like coin or currency at the rate of ........coceveniiiininiiininnn...
per centum (...oevvnnnenen. %) per annum, payable semi-annually on May 15 and November
15 until payment of said principal sum has been made or duly provided for, upon pres-
entation of this Note for notation hereon of payment of such interest.

This Note is one of an authorized issue of notes of the aggregate principal amount
of $20,000,000 (or the equivalent thereof payable in other currencies), known as the
Guaranteed Serial Mortgage Notes of Corporaciéon de Fomento de la Produccién and
Compaiifa Manufacturera de Papeles y Cartones (hereinafter called the Notes) issued
or to be issued under a Loan Agreement dated ...........ocvvniniininnnn , 1953, between
International Bank for Reconstruction and Development (heremafter called the Bank)
and the Borrowers, providing for a loan (hereinafter called the Loan) in an aggregate
principal amount not to exceed $20,000,000 or the equivalent thereof in othcr currencies
and guaranteed by The Republic of Chile pursuant to the provisions of a Guarantee
Agreement dated ......cocoooiiiiinl, , 1953, between The Repubhic of Chile and
the Bank. The Notes are equally and ratably secured by means of an instrument
denominated Hipoteca y Prenda Industrial executed in Santiago de Chile on ...............
............... , 1953, by Compaiifa Manufacturera de Papeles y Cartones before .........
.............................. , Notary Public of that City, as such instrument may be amended
and supplemented from time to time by additional security instruments (such instrument,
as so amended and supplemented being hereinafter ealled the Mortgage). Reference
is hereby made to said Agreements and to the Mortgage for a description of the property
mortgaged and pledged, the nature and extent of the security, the rights of the holders
of the Notes with respect thereto and the rights and duties of the Bank under said
Agreements and the Mortgage. No reference herein to said Agreements or to the
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ANNEXE 5-A

MODELE DE BON
N No

CorrPoORACION DE FoMENTO DE LA ProbuccidN
et

CoMPANfA MANUFACTURERA DE PAPELES Y CARTONES
BON HYPOTHECAIRE GARANTI (SERIE)
A ECHEANCE DU ....ccovvvvueeeeeeen.
La CorrORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION et la CoMPANIA MANUFACTURERA

DE PAPELES Y CARTONES (ci-aprés dénommées « les Emprunteurs »), pour valeur regue,
s obhgent conjointement et solidairement par les présentes, 4 payer a

.....................

ou a son ordre, le coiivviiiiiiiiiiiiiiieinn 19...... S
dans l'arrondissement de Manhattan de la ville de New-York, la somme de ............
............... dollars ($.....................) en espéces ou en billets de banque des Etats-Unis

d’Amérique ayant, 3 la date de I’échéance, pouvoir libératoire pour le paiement des
dettes publiques et privées, et & payer les intéréts de cette somme dans les mémes especes
ou billets, audit bureau, & compter de la date du présent titre, au taux de ............... pour
cent (c.oovvenrinnne. %) l'an, ces intéréts devant étre versés semestriellement, les 15 mai
et I5 novembre de chaque année, jusqu’a ce que ladite somme en principal ait été payée
ou qu’il ait été dament pourvu i son paiement, sur présentation du présent titre aux
fins desdits intéréts.

Le présent Bon fait partie de I’émission autorisée de bons dont le montant en principal
s’éleve 2 20 millions de dollars (ou I’équivalent en d’autres monnaies) dite série de Bons
hypothécaires garantis de la Corporacién de Fomento de la Produccién et de la Compaiifa
Manufacturera de Papeles y Cartones (ci-aprés dénommés «les Bons»), émis ou 2
émettre en vertu du Contrat d’emprunt du .......cocevveerinininnenne. 1953, conclu entre
la Banque internationale pour la reconstruction et le développement (ci-aprés dénommée
« la Banque ») et les Emprunteurs, stipulant un emprunt (ci-aprés dénommé « 'Emprunt »)
d’un montant total en principal de $20 millions ou de son équivalent en d’autres monnaies
et garanti par la République du Chili en application des dispositions d’un Contrat de
garantie du ........cineniiiiin, 1953, conclu entre la République du Chili et la
Banque. Les Bons sont également et proportionnellement garantis par 'intermédiaire
d’un instrument dit « Hipoteca y Prenda Industrial», signé i Santiago du Chili le
.............................. 1953 par la Compafifa Manufacturera de Papeles y Cartones
devant.....eooeevuveniinieninninnnn. , notaire en cette ville, sous la forme dans laquelle ledit
instrument pourra étre modifié et complété de temps 4 autre par des actes de garantie
supplémentaires (ledit instrument, ainsi modifié et complété, étant ci-aprés dénommé
« PHypothéque »). Il convient de se référer auxdits Contrats et 3 I’Hypothéque pour
avoir une description des biens hypothéqués et garantis et connaitre la nature et 'étendue
de la streté, les droits des porteurs de Bons 4 cet égard, ainsi que les droits et devoirs
de la Banque, résultant desdits Contrats et de 'Hypothéque. Aucune mention desdits
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Mortgage shall impair the obligation of the Borrowers, which is absolute and uncondi-
tional, to pay the principal of and interest on this Note at the times and place and in
the amounts and in the currency herein prescribed.

The Notes are subject to redemption at the election of the Borrowers, as hereinafter
provided, at a redemption price for each Note equal to the principal amount thereof,
plus the interest accrued and unpaid thereon to the date fixed for the redemption thereof,
plus as a premium the following respective percentages of such principal amount:
[Insert percentages set forth in the amortization schedule to the Loan Agreement]. All
the Notes at the time outstanding may be so redeemed at any time. All the Notes
at the time outstanding of any one or more maturities may he so redeemed at any time,
provided that, at the date fixed for the redemption of such Notes, there shall not be
outstanding any Notes maturing after the Notes to be redeemed. If the Borrowers shall
elect to redeem Notes they shall give notice of intention to redeem all the Notes, or
all the Notes of one or more designated maturities as hereinabove provided, as the case
may be. Such notice shall designate the redemption date and shall state the redemption
price or prices, determined as hereinbefore provided. Such notice shall be given by
publication in two daily newspapers printed in the English language and published
and of general circulation in said Borough of Manhattan at least once a week for three
successive weeks, the first publication to be not less than 45 nor more than 60 days
prior to said redemption date. Notice of election to redeem having been given as above
provided, the Notes so called for redemption shall become due and payable on said redemp-
tion date at their redemption price or prices, and upon presentation and surrender
thereof on or after such date at said office in said Borough of Manhattan shall be paid
at the redemption price or prices aforesaid. From and after said redemption date, if
payment is made or duly provided for pursuant thereto, the Notes so called for redemption
shall cease to bear interest.

In certain events provided in said Loan Agreement or in the Mortgage, the Bank,
at its option, may declare the principal of the Loan and of all the Notes then outstanding
(if not already due) to be due and payable immediately, and upon any such declaration
such principal shall be due and payable immediately.

The principal of the Notes, the interest accruing thereon and the premium, if any,
on the redemption thereof shall be paid without deduction for and free from any taxes,
imposts, levies or duties of any nature now or at any time hereafter imposed by The
Republic of Chile or by any taxing authority thereof or therein and shall be paid free
from all restrictions of The Republic of Chile, its political subdivisions or its agencies;
provided, however, that the provisions of this paragraph shall not apply to the taxation
of payments made under the provisions of any Note to a holder thereof other than the
Bank when such Note is beneficially owned by an individual or corporate resident of
The Republic of Chile.

IN wITNESSs WHEREOF, Corporacién de Fomento de la Produccién and Compaiiia
Manufacturera de Papeles y Cartones have caused this Notes to be signed in their
respective names hy [Here insert reference to official or officials signing the Notes, to
countersignatures, attestation and seal, if used, and, if any signature is a facsimile signa-
ture, make reference thereto.]

[Signature, attestation, authenti-
cation, as may be appropriate]
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Contrats ou de I'Hypothéque ne touche & I'obligation des Emprunteurs, qui est absolue
et inconditionnelle, de rembourser le principal et les intéréts du présent Bon i la date,
au lieu et dans la monnaie stipulés dans le présent titre.

Les Bons sont soumis 2 remboursements au gré des Emprunteurs, ainsi qu'il est
prévu ci-aprés, la valeur de remboursement étant égale pour chaque Bon i son montant
en principal augmenté des intéréts accumulés 2 la date fixée pour le remboursement et
d’une prime égale au pourcentage suivant du montant en principal : [reproduire les pour-
centages indiqués dans le tableau d’amortissement annexé au Contrat d’emprunt]. Tous
les Bons non encore remboursés pourront étre ainsi remboursés A tout moment; tous les
Bons non remboursés, quelle que soit la date de leur échéance, pourront étre ainsi rem-
boursés 4 tout moment, 4 condition qu’a la date fixée pour leur rachat, aucun Bon n’ait
une échéance postérieure 2 celle des Bons & rembourser. Si les Emprunteurs décident
de rembourser des Bons, ils spécifieront s’il s’agit, selon le cas, de tous les Bons sans
exception ou de tous les Bons d’une ou de plusieurs échéances fixées comme il est dit
plus haut. Cette notification indiquera la date du remboursement ainsi que le ou les
prix de remboursement fixés comme il est dit ci-dessus. Cette notification se fera par
voie de publication au moins une fois par semaine durant trois semaines consécutives
dans deux quotidiens imprimés en anglais, publiés et vendus librement dans ledit arron-
dissement de Manhattan, la premiére publication ne devant pas étre effectuée moins de
45 jours ni plus de 60 jours avant la date du remboursement. Une fois que la décision
de rembourser aura été notifiée comme il vient d’étre dit, les Bons ainsi appelés au
remboursement seront payables 4 la date du rembourscment, au prix ou aux prix fixés
a cet effet, et sur présentation et remise des Bons, 4 partir de cette date, audit Bureau
situé dans ledit arrondissement de Manhattan, ils seront remboursés au prix ou aux
prix susmentionnés. A partir de ladite date du remboursement, si le paiement a été
effectué ou diment prévu conformément aux présentes dispositions, les Bons ainsi
appelés au remboursement cesseront de porter intérét.

Dans certains cas spécifiés audit Contrat d’emprunt ou dans I'Hypothéque, la
Banque pourra, si elle le désire, déclarer payable et exigible immédiatement le principal
de 'Emprunt et de tous les Bons non remboursés (s'ils ne sont pas déja exigibles) et ledit
principal sera alors payable et exigible immédiatement.

Le principal des Bons, les intéréts courants et, le cas échéant, la prime de rembourse-
ment seront payés francs de tout impdt, taxe, prélévement ou droit quelconque, présent
ou a venir, pergu par la République du Chili, ou I'une de ses autorités fiscales, et leur
paiement ne sera soumis 3 aucune restriction de la part de la République du Chili, de
ses subdivisions politiques ou de ses agences; toutefois, les dispositions du présent para-
graphe ne s’appliquent pas 4 'imposition des paiements faits en vertu des stipulations
énoncées dans le texte d’un Bon i un porteur autre que la Banque si c’est une personne
physique ou morale résidant dans la République du Chili qui est le véritable propriétaire
du Bon.

Ex For pE quoi, la Corporacién dc Fomento de la Produccién et la Compaiiia
Manufacturera de Papeles y Cartones ont fait signer le présent Bon en leurs noms
respectifs par [mentionner ici la personne ou les personnes qui signent les Bons, les
contre-signaturcs, la certification et le sceau, le cas échéant, ainsi que les signatures en
fac-similé].

[Signature, certification, au-
thentification, suivant le cas]
Date .............. erreraieans
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SCHEDULE 5-B
FORM OF GUARANTEE

The Republic of Chile, for value received, as a primary obligor and not as surety
merely, hereby absolutely and unconditionally guarantees, and pledges its full faith and
credit for, the due and punctual payment of the principal and redemption price of said
Note and the interest thereon.

The Republic of Chile :

Authorized Representative

No. 2520
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ANNEXE 5-B
MODELE DE GARANTIE

La République du Chili, en qualité de débiteur principal et non pas seulement de
caution, pour valeur regue, garantit sur sa foi et son crédit, sans réserves ni conditions,
au porteur du Bon ci-contre, le paiement exact et ponctuel du principal de la valeur de
remboursement anticipé dudit Bon et des intéréts y afférents.

Pour la République du Chili :

Représentant autorisé
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INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

and

PANAMA

Cuarantee Agreement—Agricultural Machinery Project—
(with annexed Loau Agreement—Agricultural Machine-
ry Project—between the Bank and Instituto de Fomento
Econémieo and Loan Regulations No. 4). Signed at
Washington, on 25 September 1953

Official text: English.

Registered by the International Bank for Reconstruction and Development on
25 March 1954.

BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

et

PANAMA

Contrat de garantie — Projet relatif a du matériel agricole
— (avee, en annexc, le Contrat d’emprunt — Projet
relatif a du matériel agricole — entre la Banque et
PInstituto de Fomento Econémieo et le Réglement n° 4

sur les emprunts). Signé 3 Washington, le 25 septembre
1953

Texte officiel anglais.

Enregistré par la Banque internationale pour la reconstruction et le développement
le 25 mars 1954.
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No. 2521. GUARANTEE AGREEMENT' (AGRICULTURAL
MACHINERY PROYECT) BETWEEN THE REPUBLIC
OF PANAMA AND THE INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT. SIGNED
AT WASHINGTON, ON 25 SEPTEMBER 1953

AGREEMENT, dated September 25, 1953, between RePUBLIC OF PANAMA
(hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS Instituto de Fomento Econémico (hereinafter called the Borrower)
was organized for the purpose of promoting the development of the economy of
the Republic of Panama; and

WHEREAS the Borrower and the Guarantor have submitted to the Bank a
project for the development of agriculture in the Republic of Panama through
importation and utilization of farm machinery, tools and equipment, and the
Bank has agreed to assist in the financing of such project; and

WHEREAS it is the common desire of the Borrower, the Republic of Panama
and the Bank that the funds and operations of the Borrower in connection with
such project be kept separate and distinct from the other funds and operations of
the Borrower; and

WHEREAS by an agreement of even date herewith between the Bank and the
Borrower, which agreement and the schedules therein referred to are hereinafter
called the Loan Agreement,? the Bank has agreed to make to the Borrower a
loan in various currencies in an aggregate principal amount equivalent to one
million two hundred thousand dollars ($ 1,200,000), on the terms and conditions
set forth in the Loan Agreement, but only on condition that the Guarantor
agree to guarantee the payment of the principal of, and interest and other charges
on such loan and the obligations of the Borrower in respect thereof; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed to guarantee the payment of the
principal of, and interest and other charges on such loan and the obligations of the
Borrower in respect thereof;

Now THEREFORE, the parties hereto hereby agree as follows :

1 Came into force on 20 February 1954, upon notification by the Bank to the Government of
Panama.

3See p. 80 of this volume.
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[TrADUCTION — TRANSLATION]

Neo 2521. CONTRAT DE GARANTIE! (PROYET RELATIF A
DU MATERIEL AGRICOLE) ENTRE LA REPUBLIQUE
DE PANAMA ET LA BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT.
SIGNE A WASHINGTON, LE 25 SEPTEMBRE 1953

CONTRAT en date du 25 septembre 1953 entre la REPUBLIQUE DE PANAMA
(ci-aprés dénommeée « le Garant ») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA
RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »).

CoNSsIDERANT que I'Instituto de Fomento Econémico (ci-aprés dénommé
« PEmprunteur ») a été créé dans le but de favoriser le développement de I’éco-
nomie de la République de Panama;

ConsIDERANT que "Emprunteur et le Garant ont soumis & la Banque un
projet pour le développement de I’agriculture dans la République de Panama
basé sur l'importation et [’utilisation de machines, d’outils et d’instruments
agricoles et que la Banque a accepté de participer au financement dudit projet;

CoONSIDERANT que I’Emprunteur, la République de Panama et la Banque
s’accordent a souhaiter que les fonds et les opérations de "’Emprunteur se
rapportant audit projet demeurent séparés et distinets des autres fonds et
opérations de. ’Emprunteur;

CONSIDERANT que, aux termes d’un contrat de méme date, conclu entre la
Banque et I’Emprunteur, (ledit contrat et les annexes qui y sont visés étant ci-
aprés dénommés «le Contrat d’emprunt»)?, la Banque a accepté de faire i
IEmprunteur un prét en diverses monnaies d’un montant total en principal
équivalant 4 un million deux cent mille dollars ($ 1.200.000), aux clauses et
conditions stipulées dans le Contrat d’emprunt, mais seulement a la condition
que le Garant consente a garantir le remboursement du principal de '’Emprunt
et le paiement des intéréts et autres charges afférents audit Emprunt et aux
obligations souscrites par ’Emprunteur; :

CONSIDERANT que, en raison de la conclusion par la Banque du Contrat
d’emprunt avec I’'Emprunteur, le Garant a accepté de garantir le remboursement
du principal de PEmprunt et le paiement des intéréts et autres charges afférents
audit Emprunt et aux obligations souscrites par 'Emprunteur; - '

- Les parties aux présentes sont convénues de ce qui suit-:
1 Entré en vigueur dés la notification par la Banque au Gouvernement du Panama, le 20 fé-

vrier 1954,
2 Voir p. 81 de ce volume.
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Article I

SectioN 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the
provisions of Loan Regulations No. 4! of the Bank dated October 15, 1952
(hereinafter called the Loan Regulations), with the same force and effect as if
they were fully set forth herein.

SectioN 1.02. Wherever used in this Guarantee Agreement the term
“ Agency " shall mean any agency or instrumentality of the Guarantor or of any
political subdivision of the Guarantor and shall include any institution or organi-
zation which is owned or controlled directly or indirectly by the Guarantor or
by any political subdivision of the Guarantor or the operations of which are
conducted primarily in the interest of or for account of the Guarantor or any
political subdivion of the Guarantor.

Article 11

SectioN 2.01. Without limitation or restriction upon any of the other
covenants on its part in this Agreement contained, the Guarantor hereby un-
conditionally guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and
punctual payment of the principal of, and the interest and other charges on,
the Loan, the principal of and interest on the Bonds, the premium, if any, on the
prepayment of the Loan or the redemption of the Bonds, and the punctual
performance of all the covenants and agreements of the Borrower, all as set
forth in the Loan Agreement and in the Bonds. :

SectioN 2.02. Without limitation or restriction upon the provisions of
Section 2.01 of this Agreement, the Guarantor specifically undertakes :

(a) whenever there is reasonable cause to believe that the funds available
to the Borrower will be inadequate to meet the estimated expenditures required
for carrying out the Project, or

(5) whenever there is reasonable cause to believe that lack of funds to service
any of its obligations may impair the Borrower’s ability to carry out its obligations
under the Loan Agreement,

to make arrangements, satisfactory to the Bank, promptly to provide the Borrower
or cause the Borrower to be provided with such funds as are needed.

1See p. of 80 this volume.
No. 2521
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Article premier

PARAGRAPHE 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions du Réglement n® 4! de la Banque sur les emprunts, en date du 15
octobre 1952, (ci-aprés dénommé « le Réglement sur les emprunts ») et leur
reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient
intégralement dans le présent Contrat.

PARAGRAPHE 1.02. Dans le présentC ontrat, le terme « Agence » désigne
une agence ou un service du Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques
et comprend tout établissement ou organisme dont le Garant ou I'une de ses
subdivisions politiques a directement ou indirectement la propriété ou le con-
trole ou dont les activités s’exercent essentiellement dans I’intérét ou pour le
compte du Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques.

Article 1T

PARAGRAPHE 2.01. Sans limitation ni restriction de tout autre engagement
pris par lui dans ce Contrat, le Garant déclare par les présentes garantir incon-
ditionnellement, en qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution,
le paiement exact et ponctuel du principal de 'Emprunt et des intéréts et autres
charges y afférents, du principal et des intéréts des Obligations et, le cas échéant,
de la prime de remboursement anticipée de I’Emprunt ou des Obligations
ainsi que I’exécution ponctuelle de tous les engagements et obligations souscrits
par ’Emprunteur, le tout conformément au Contrat d’emprunt et aux Obliga-
tions.

PARAGRAPHE 2.02. Sans limitation ni restriction des stipulations du
paragraphe 2.01 du présent Contrat, le Garant s’engage expressément & prendre
les mesures que la Banque jugera satisfaisantes afin de mettre 4 sa disposition
ou de faire mettre 4 sa disposition sans retard les sommes nécessaires :

a) Chaque fois qu’il y aura raisonnablement lieu de croire que les fonds dont
dispose ’Emprunteur sont insuffisants pour lui permettre de faire face aux
dépenses prévues pour I’exécution du Projet, ou

b) Chaque fois qu’il y aura raisonnablement lieu de croire que I’absence de
fonds nécessaires pour remplir 'une de ses obligations risque d’entraver sa
capacité de s’acquitter de celles que le Contrat d’emprunt met & sa charge.

1 Voir p. 81 de ce volume.
Ne 2521
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Article 11T

SectioN 3.01. (a) It is the mutual intention of the Guarantor and the
Bank that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way of
a lien on governmental assets. To that end, the Guarantor undertakes that,
except as the Bank shall otherwise agree, if any lien shall be created on any
assets of the Guarantor as security for any external debt, such lien will ipso facto
equally and ratably secure the payment of the principal of, and interest and
other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation of any such
lien express provision will be made to that effect; provided, however, that the
foregoing provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on
property, at the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the
purchase price of such property; (ii) any lien on commercial goods to secure a
debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred and to be paid out of the proceeds of sale of such commercial goods; or
(ii1) any lien arising in the ordinary course of banking transactions to secure a
debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred.

() The term * assets of the Guarantor ” as used in this Section means the
assets of the Guarantor or of any of its political subdivisions or of any Agency.

SecTtioN 3.02. (a) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each
of them shall furnish to the other all such information as it shall reasonably
request with regard to the general status of the Loan. On the part of the Guar-
antor, such information shall include information with respect to financial and
economic conditions in the territories of the Guarantor and the international
balance of payments position of the Guarantor.

(6) The Guarantor and the Bank shall from time to time exchange views
through their representatives with regard to matters relating to the purposes of
the Loan and the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall
promptly inform the Bank of any condition which interferes with, or threatens to
interfere with, the accomplishment of the purposes of the Loan or the mainte-
nance of the service thereof. '

 (¢) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor
for purposes related to the Loan. :

" SectioN 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any
taxes or fees imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its
territories; provided, however, that the provisions of this Section shall not apply
to taxation of, or fees upon, payments under any Bond,to a holder thereof other
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Article I

PARAGRAPHE 3.01. a) L’intention commune du Garant et de la Banque est
que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rapport
3 PEmprunt, sous la forme d’une sareté constituée sur des biens publics. A cet
effet, 2 moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, toute slreté
constituée en garantie d’une dette extérieure sur I'un quelconque des biens du
Garant devra, du fait méme de sa constitution, garantir également et dans les
mémes proportions le remboursement du principal de PEmprunt et des Obliga-
tions et le paiement des intéréts et autres charges y afférents, et mention expresse
devra en étre faite lors de la constitution de cette stireté; toutefois, les stipulations
ci-dessus du présent paragraphe ne seront pas applicables : 1) a la constitution,
sur des biens achetés et au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour unique
objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) 4 la constitution
sur des marchandises proprement dites d’une siireté ayant pour objet de garantir
une dette contractée pour un an au plus et qui doit étre remboursée a I'aide du
produit de la vente de ces marchandises, ou iii) 4 la constitution, dans le cadre
normal d’activités bancaires, d’une stireté ayant pour objet de garantir une dette
contractée pour un an au plus.

b) Dans le présent paragraphe, Pexpression « les biens du Garant » désigne
les biens du Garant ou de 'une quelconque de ses subdivisions politiques ou de
leurs agences.

PAraGrRaPHE 3.02. a) Le Garant et la Banque coopéreront pleinement 4 la
réalisation des fins de ’Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a
’autre tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander
quant 2 la situation générale de "'Emprunt. Les renseignements que le Garant
devra fournir porteront notamment sur la situation financiére et économique
dans ses territoires et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et la Banque conféreront de temps 2 autre par I'intermédiaire
de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et 4 la
régularité de son service. Le Garant informera la Banque sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de 'Em-
prunt ou la régularité de son service.

¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toute
possibilité raisonnable de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires
i toutes fins relatives a ’Emprunt.

PAraGRAPHE 3.03. Le principal de 'Emprunt et des Obligations et les
intéréts et autres charges y afférents seront payés francs et nets de tout impdt ou
droit pergu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur dans ses
territoires; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne seront pas appli-
cables 4 la perception d’impdts ou de droits sur les paiements faits en vertu des
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than the Bank when such Bond is beneficially owned by an individual or cor-
porate resident of the Guarantor.

SectioN 3.04. This Agreement, the Loan Agreement and the Bonds
shall be free from any taxes or fees that shall be imposed under the laws of the
Guarantor or laws in effect in its territories on or in connection with the execu-
tion, issue, delivery or registration thereof.

SectioN 3.05. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid free from all restrictions imposed under the
laws of the Guarantor or laws in effect in its territories.

Article IV

SectioN 4.01. The Guarantor shall endorse, in accordance with the
provisions of the Loan Regulations, its guarantee on the Bonds to be executed
and delivered by the Borrower. The Minister of Finance and Treasury (Min-
istro de Hacienda y Tesoro) of the Guarantor and such person or persons as he
shall designate in writing are designated as the authorized representatives of the
Guarantor for the purposes of Section 6.12 () of the Loan Regulations.

Article V

SectioN 5.01. The following addresses are specified for the purposes of
Section 8.01 of the Loan Regulations :

For the Guarantor : Gobierno de Panam4, Ministerio de Hacienda y Tesoro,
Panam4, Repiblica de Panama.

For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development,
1818 H Street, N. W., Washington 25, D. C., United States of America.

SectiON 5.02. 'The Minister of Finance and Treasury (Ministro de Hacten-
da y Tesoro) of the Guarantor is designated for the purposes of Section 8.03
of the Loan Regulations.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed
in their respective names and delivered in the District of Columbia, United
States of America, as of the day and year first above written.

Republic of Panama :
By R. M. HUERTEMATTE
Ambassador of Panama

International Bank for Reconstruction and Development :
By Eugene R. BrLack
President
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stipulations d’une Obligation, 4 un porteur autre quc la Banque, si c’est une
personne physique ou morale résidant sur les territoires du Garant qui est le
véritable propriétaire de I’Obligation.

PArRaGRAPHE 3.04. Le présent Contrat, le Contrat d’emprunt, et les
Obligations seront francs de tout imp6t ou droit pergu en vertu de la législation
du Garant ou des lois en vigueur dans ses territoires, lors ou a 'occasion de leur
établissement, de leur émission, de leur remise ou de leur enregistrement.

PARAGRAPHE 3.05. Le remboursement du principal de 'Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents ne seront
soumis i aucune restriction établie en vertu de la législation du Garant ou des
lois en vigueur sur ses territoires.

Article IV

PARAGRAPHE 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux
dispositions du Réglement sur les emprunts, les Obligations que I’Emprunteur
doit établir et remettre. Le Ministre des finances et du Trésor (Ministro de
Hacienda y Tesoro) du Garant et la personne ou les personnes qu’il aura désignées
par écrit seront les représentants autorisés du Garant aux fins de I'alinéa 4 du
paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts.

Article V

PARAGRAPHE 5.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 8.01 du Réglement sur les emprunts :

Pour le Garant : Gouvernement du Panama, Ministére des finances et du
Trésor, Panama (République de Panama).

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le dévelop-
pement, 1818 H Street (N.W.), Washington 25, D.C. (Etats-Unis d’Amérique).

PARAGRAPHE 5.02. Le Ministre des finances et du Trésor (Ministro de
Hacienda y Tesoro) du Garant est désigné aux fins du paragraphe 8.03 du Régle-
ment sur les emprunts.

1

EN Fo1I DE qQuoI, les parties agissant par leurs représentants 4 ce diment
autorisés ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms
respectifs dans le District de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), 4 la date ins-
crite ci-dessus.

Pour la République de Panama :
R. M. HUERTEMATTE
Ambassadeur de Panama

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
Le Président
Eugene R. BLack
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INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

LOAN REGULATIONS No. 4, DATED 15 OCTOBER 1952

REGULATIONS APPLICABLE TO LOANS MADE BY THE BANK TO BORROWERS OTHER THAN
MEMBER GOVERNMENTS

[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 172, p. 124]

LOAN AGREEMENT

(AGRICULTURAL MACHINERY PROJECT)

AGREEMENT, dated September 25, 1953, between INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and INsTIiTUTO DE
FoMmenTo EconNéMico (hereinafter called the Borrower).

‘WHEREAS the Borrower was organized for the purpose of promoting the development
of the economy of the Republic of Panama; and

‘WHEREAS the Borrower and the Republic of Panama have submitted to the Bank a
project for the development of agriculture in the Republic of Panama through importa-
tion and utilization of farm machinery, tools and equipment, and the Bank has agreed ..
to assist in the financing of such project; and

WHEREAS it is the common desire of the Borrower, the Republic of Panama and the
Bank that the funds and operations of the Borrower in connection with such project
be kept separate and distinct from the other funds and operations of the Borrower;

Now THEREFORE, the parties hereto agree as follows :

Article 1

LoaN REGULATIONS

Section 1.01. The parties ‘to this Loan Agreement accept all the provisions of
Loan Regulations No. 4! of the Bank dated October 15, 1952 (hereinafter called the Loan
Regulations), with the same force and effect as if they were fully set forth herein.

Article Il

Tue LoaN

Section 2.01. 'The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions
in this Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies equivalent
to one million two hundred tbousand dollars ($1,200,000).

Section 2.02. The Bank shall open a Loan Account on its books in the name of
the Borrower and shall credit to such Account the amount of the Loan. The amount

1 See above.
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BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

REGLEMENT Ne 4 SUR LES EMPRUNTS, EN DATE DU 15 OCTOBRE 1952

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS APPLICABLE AUX PRETS CONSENTIS PAR LA BANQUE A DES
EMPRUNTEURS AUTRES QUE LES ETATS MEMBRES

[Non publié avec le présent contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 172, p.125]

CONTRAT D’EMPRUNT

(PROJET RELATIF A DU MATERIEL AGRICOLE)

CONTRAT, en date du 25 septembre 1953, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA
RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque ») et 'INsTITUTO
DE FomENTO EcoNdmico (ci-aprés dénommé « 'Emprunteur »).

CoNsIDERANT que 'Emprunteur a été créé dans le but de favoriser le développement
de I'économie de la République de Panama;

ConsIDERANT que 'Emprunteur et la République de Panama ont soumis 4 la Banque
un projet pour le développement de I'agriculture dans la République de Panama basé
sur I'importation et I'utilisation de machines, d’outils et d’instruments agricoles et que
la Banque a accepté de participer au financement dudit projet;

CoNsIDERANT que ’Emprunteur, la République de Panama et la Banque s’accordent
a souhaiter que les fonds et les opérations de I’Emprunteur se rapportant audit projet
demeurent séparés et distincts dcs autres fonds et opérations de ’Emprunteur;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier
REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS
Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les dispositions
du Réglement n° 4! de la Banque sur les emprunts, en date du 15 octobre 1952 (ci-aprés

dénommé « le Réglement sur les emprunts ») et leur reconnaissent la méme force obliga-
toire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

Article IT

L’EmMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent 3 'Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, le prét d'une somme en diverses monnaies
équivalant a un million deux cent mille dollars ($1.200.000).

Paragraphe 2.02. La Banque ouvrira dans ses livres un compte au nom de I'Em-
prunteur, qu’elle créditera du montant de 'Emprunt. Le montant de 'Emprunt pourra

1 Voir ci-dessus.
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of the Loan may be withdrawn from the Loan Account as provided in, and subject to
the rights of cancellation and suspension set forth in, the Loan Regulations.

Section 2.03. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the
rate of three-fourths of one per cent ( § of 19,) per annum on the principal amount of
the Loan not so withdrawn from time to time.

The date specified for the purposes of Section 2.02 of the Loan Regulatlons is
November 15, 1953 or the Effective Date, whichever shall be the earlier.

Section 2.04. The Borrower shall pay interest at the rate of four and five-eighths
per cent (45/,%) per annum on the principal amount of the Loan so withdrawn and out-
standing from time to time.

Section 2.05. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the
charge payable for special commitments entered into by the Bank at the request of the
Borrower pursuant to Section 4.02 of the Loan Regulations shall be at the rate of one-
half of one per cent (1 of 19%,) per annum on the principal amount of any such special
commitments outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on May 15
and November 15 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 1! to this Agreement.

Article 11T

Use ofF PROCEEDS OF THE LoaN

Section 3.01. The Borrower shall apply the proceeds of the Loan exclusively to
financing the cost of goods required to carry out the Project described in Schedule 22
to this Agreement. The specific goods to be financed out of the proceeds of the Loan
shall be determined by agreement between the Bank and the Borrower, subject to modi-
fication by further agreement between them.

Section 3.02. The Borrower shall cause all goods financed out of the proceeds of
the Loan to be imported into the territories of the Guarantor and there to be used exclu-
sively in the carrying out of the Project.

Article 1V

Boros

Section 4.01. The Borrower shall execute and deliver Bonds representing the
principal amount of the Loan as provided in the Loan Regulations.

Section 4.02. The General Manager (Gerente General) of the Borrower and such
person or persons as he shall appoint in writing are designated as authorized representa-
tives of the Borrower for the purposes of Section 6.12 (a) of the Loan Regulations.

1See p. 90 of this volume.
2See p. 90 of this volume,
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&tre pré levé sur ce compte comme il est prévu dans le Réglement sur les emprunts et
sous rés erve des pouvoirs d’annulation et de retrait énoncés dans ce Réglement.

Paragraphe 2.03. L’Emprunteur paiera 2 la Banque, sur la partie du principal
de PEmprunt qui n’aura pas été prélevée, une commission d’engagement au taux annuel
de trois quarts pour cent (£9,).

La date fixée aux fins du paragraphe 2.02 du Réglement sur les emprunts est la plus
rapproc hée des deux dates suivantes : le 15 novembre 1953 ou la date de mise en vigueur.

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel! de quatre
<ing huitiémes pour cent (45/,%) sur la partie du principal de 'Emprunt ainsi prélevée
qui n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.05. Sauf convention contraire entre 'Emprunteur et la Banque, la
commissio n due au titre des engagements spéciaux pris par la Banque 4 la demande de
U'Emprun teur en application du paragraphe 4.02 du Réglement sur les emprunts, sera
payée au taux annuel de un demi pour cent (¥,%) sur le montant en principal de I'en-
gagement spécial non liquidé.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables, semestriellement,
les 15 mai et 15 novembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de 'Emprunt con-
formément au tableau d’amortissement qui figure a Pannexe 1! du présent Contrat.

Article ITT

UTILISATION DU MONTANT DE L’EMPRUNT

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur affectera les fonds provenant de I'Emprunt
exclusivement au paiement du cofit des marchandises nécessaires 3 Pexécution du
Projet décrit 4 Pannexe 22 du présent Contrat. Les marchandises devant étre achetées
alaide des fonds provenant de I'Emprunt seront spécifiées par convention entre le Banque
et 'Emprunteur, qui pourront en modifier la liste par convention ultérieure.

Paragraphe 3.02. L’Emprunteur fera importer toutes les marchandises achetées a
Paide des fonds provenant de 'Emprunt sur les territoires du Garant et il veillera a ce
quelles y soient employées exclusivement & I’exécution du Projet.

Article IV

OBLIGATIONS

Paragraphe 4.01. L’Emprunteur établira et remettra des Obligations représentant
le montant en principal de 'Emprunt, comme il est prévu dans le Reéglement sur les
emprunts.

Paragraphe 4.02. Le Directeur général (Gerente General) de 'Emprunteur et la

personne ou les personnes qu'il aura désignées par écrit seront les représentants autorisés
de PEmprunteur aux fins de I'alinéa @ du paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts.

1 Voir p. 91 de ce volume.
3 Voir p. 91 de ce volume,
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Article V
PARTICULAR COVENANTS -

Section 5.01. (a) The Borrower shall carry out the Project with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering, financial and business practices.

(6) The Borrower shall maintain records adequate to identify the goods financed
out of the proceeds of the Loan, to disclose the use thereof in the Project, to record the
progress of the Project (including the cost thereof) and to reflect in accordance with
consistently maintained sound accounting practices the financial condition and operations
of the Borrower; shall enable the Bank’s representatives to inspect the Project, the goods
and any relevant records and documents; and shall furnish to the Bank all such information
as the Bank shall reasonably request concerning the expenditure of the proceeds of the
Loan, the Project, the goods, and the financial condition and operations of the Borrower.

(c) The Borrower shall administer its operations in connection with the Project
separately from its other activities and shall keep separate accounts thereof which will
be made available to the Bank pursuant to the provisions of paragraph () of this Section.

Section 5.02. (a) The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure that
the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each of them shall furnish
to the other all such information as it shall reasonably request with regard to the general
status of the Loan. :

(5) The Bank and the Borrower shall from time to time exchange views through their
representatives with regard to matters relating to the purposes of the Loan and the
maintenance of the service thereof. The Borrower shall promptly inform the Bank
of any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment
of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.

Section 5.03. The Borrower shall not, without the prior written approval of the
Bank, incur, assume or guarantee any debt, or substantially modify the terms of payment
of any existing debt incurred, assumed or guaranteed by it; provided, however, that the
foregoing provisions of this Section shall not apply to the incurring by the Borrower in
the ordinary course of its business of any debt maturing by its terms not more than one
year after the date on which it is originally incurred.

Section 5.04. The Borrower undertakes that, except as the Bank shall otherwise
agree, if any lien shall be created on any assets of the Borrower as security for any debt,
such lien will épso facto equally and ratably secure the payment of the principal of, and
interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation of any
such lien express provision will be made to that effect; provided, however, that the fore-
going provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on property; at
the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase price
of such property; (ii) any lien on commercial goods to secure a debt maturing not more
than one year after the date on which it is originally incurred and to be paid out of the
proceeds of sale of such commercial goods; or (iii) any lien arising in the ordinary course
of banking transactions to secure a debt maturing not more than one year after the date
on which it is originally incurred.
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Article V
ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 5.01. a) L’Emprunteur fera exécuter le Projet avec la diligence
voulue, dans les meilleures conditions, selon les régles de I'art et conformément aux
principes d’une saine gestion financiére et commerciale.

b) L’Emprunteur tiendra des livres permettant d’identifier les marchandises achetées
a l'aide des fonds provenant de 'Emprunt, de connaitre leur utilisation dans le Projet,
de suivre 'exécution du Projet (ainsi que son prix de revient) et d’obtenir, d’aprés les
principes d’'une comptabilité réguliére, un tableau de la situation financiére et des opéra-
tions de I'Emprunteur; il donnera aux représentants de la Banque la possibilité d’ins-
pecter les travaux d’exécution du Projet et d’examiner les marchandises ainsi que tous
les livres et documents s’y rapportant; il fournira 4 la Banque tous renseignements qu’elle
pourra raisonnablement demander sur 'emploi des fonds provenant de 'Emprunt, le
Projet et les marchandises ainsi que sur la situation financiére et les opérations de I'Em-
prunteur.

¢) L’Emprunteur conduira ses opérations se rapportant au Projet séparément de
ses autres activités et il tiendra i leur sujet des livres distincts qu’il communiquera 2 la
Banque conformément aux dispositions de 1’alinéa b du présent paragraphe.

Paragraphe 5.02. a) La Banque et 'Emprunteur coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira 2 I’autre tous
les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant a la situation
générale de 'Emprunt.

b) La Banque et 'Emprunteur conféreront de temps 4 autre par I'intermédiaire de
leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et & la régularité
de son service. L’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de 'Emprunt ou la régularité de
son service.

Paragraphe 5.03. Sauf consentement préalable de la Banque, donné par écrit,
I'Emprunteur s’abstiendra de contracter, prendre en charge ou garantir une dette ou de
modifier sensiblement les modalités de remboursement d’une dette déja contractée,
prise en charge ou garantie par lui; toutefois les stipulations ci-dessus du présent para-
graphe ne seront pas applicables 4 une dette contractée par I'Emprunteur pour un an
au plus dans le cadre normal de ses activités.

Paragraphe 5.04. A moins que la Banque n’accepte qu'il en soit autrement, I'Em-
prunteur s’engage a ce que toute siireté constituée en garantie d’une dette sur I'un quel-
conque des biens de 'Emprunteur, du fait méme de sa constitution, garantisse également
et dans les mémes proportions le remboursement du principal de I'Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et des autres charges y afférents et a ce que mention
expresse en soit faite lors de la constitution de cette siireté; toutefois, les dispositions ci-
dessus du présent paragraphe ne seront pas applicables : i) 4 la constitution sur des biens
achetés et, au moment de leur achat, d’une shreté ayant pour unique objet de garantir
le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) & la constitution sur des marchandises pro-
prement dites d'une slireté ayant pour objet de garantir une dette contractée pour un
an au plus et qui doit étre remboursée 4 ’aide du produit de la vente de ces marchandises;
1ii) 4 la constitution, dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une streté ayant pour
objet de garantir une dette contractée pour un an au plus.
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Section 5.05. Whenever there is reasonable cause to believe :

(@) that the funds available to the Borrower will be inadequate to meet the estimated
expenditures required for carrying out the Project, or

(b) that lack of funds to service any of its obligations may impair the Borrower’s
ability to carry out its obligations under this Agreement,

the Borrower shall forthwith notify the Guarantor and the Bank of such fact and of
its expected requirements.

Section 5.06. 'The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes or fees, if any,
imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in the territories of the Guaran-
tor on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of this Agree-
ment, the Guarantee Agreement or the Bonds, or the payment of principal, interest or
other charges thereunder; provided, however, that the provisions of this Section shall
not apply to taxation of, or fees upon, payments under any Bond to a holder thereof other
than the Bank when such Bond is beneficially owned by an individual or corporate
resident of the Guarantor.

Section 5.07. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes and fees, if
any, imposed under the laws of the country or countries in whose currency the Loan
and the Bonds are payable or laws in effect in the territories of such country or countries
on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of this Agreement,
the Guarantee Agreement or the Bonds.

Section 5.08. Except as shall be otherwise agreed between the Bank and the
Borrower, the Borrower shall insure or cause to be insured the goods financed with the
proceeds of the Loan against risks incident to their purchase and importation into the
territories of the Guarantor. Each contract of insurance shall be on such terms and shall
be for such amounts as shall be consistent with sound commercial practice and shall
be payable in dollars or in the currency in which the cost of the goods insured thereunder
shall be payable.

Section 5.09. 'The Borrower shall operate and maintain the machinery and equip-
ment included in the pools described in Schedule 2 to this Agreement, and from time
to time make all necessary renewals and repairs thereof, all in accordance with sound
engineering standards.

Section 5.10. 'The Borrower shall at all times be so organized, and have such
management, technical and operating staff, and follow such operating policies as shall
be necessary for the diligent and efficient operation of the pools described in Schedule 2
to this Agreement.

Article VI

REMEDIES OF THE BANK

Section 6.01. (i) If any event specified in paragraph (@), paragraph (b), para-
graph (e) or paragraph (f) of Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall
continue for a period of thirty days, or (i) if any event specified in paragraph (c) of
Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall continue for a period of sixty
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Paragraphe 5.05. Lorsqu’il y aura raisonnablement lieu de croire :

a) Que les fonds dont dispose 'Emprunteur sont insuffisants pour lui permettre
de faire face aux dépenses prévues nécessaires a 'exécution du Projet, ou

b) Que l'absence de fonds nécessaires pour remplir Pune de ses obligations risque
d’entraver sa capacité de s’acquitter de celles que le présent Contrat met a sa charge,

PEmprunteur en informera sans retard le Garant et la Banque en leur faisant connaitre
le montant prévu de ses besoins.

Paragraphe 5.06. L’Emprunteur paiera ou fera payer tout impét ou droit qui
pourrait étre percu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses
territoires, lors ou 2 Poccasion de Pétablissement, de ’émission, de la remise ou de
Penregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des Obligations, ou lors
ou 2 l'occasion du paiement du principal, des intéréts ou des autres charges y afférents;
toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne s’appliquent pas 4 la perception
d’impéts ou de droits sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation
a un porteur autre que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant
sur les territoires du Garant qui est le véritable propriétaire de I’Obligation.

Paragraphe 5.07. L’Emprunteur paiera ou fera payer tout impét ou droit qui
pourrait étre pergu en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie des-
quels P"Emprunt et les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur les
territoires de ce pays ou de ces pays, lors ou 4 'occasion de I’établissement, de P’émission,
de la remise ou de 'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des
Obligations.

Paragraphe 5.08. Sauf convention contraire entre la Banque et ’Emprunteur,
PEmprunteur assurera ou fera assurer les marchandises achetées i I’aide des fonds prove-
nant de 'Emprunt contre les risques entrainés par leur achat et leur importation dans les
territoires du Garant. La valeur assurée dans chaque police sera conforme aux régles
d’une saine pratique commerciale et les indemnités stipulées seront payables en dollars
ou dans la monnaie dans laquelle le prix des marchandises assurées doit étre payé.

Paragraphe 5.09. L’Emprunteur utilisera et entretiendra les machines et les outils
attribués aux communautés décrites & 'annexe 2 du présent Contrat et procédera de
temps 2 autre aux renouvellements et aux réparations nécessaires, le tout suivant les

régles de Plart.

Paragraphe 5.10. L’organisation de PEmprunteur, son personnel (direction, cadres
et ouvriers) et ses méthodes de gestion devront constamment permettre d’assurer une
gestion active et efficace des communautés décrites 2 Pannexe 2 du présent Contrat.

Article VI

REecours DE LA BANQUE

Paragraphe 6.01. i) Si 'un des faits énumérés aux alinéas aq, b, ¢ ou f du para-
graphe 5.02 du Réglement sur les emprunts se produit et subsiste pendant trente jours
ou ii) si un fait spécifié a P'alinéa ¢ du paragraphe 5.02 du Reéglement sur les emprunts
se produit et subsiste pendant soixante jours a2 compter de sa notification par la Banque
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days after notice thereof shall have been given by the Bank to the Borrower, then at
any subsequent time during the continuance thereof, the Bank, at its option, may declare
the principal of the Loan and of all the Bonds then outstanding to be due and payable
immediately, and upon any such declaration such principal shall become due and payable
immediately, anything in this Agreement or in the Bonds to the contrary notwithstanding

Article VII
EFFecTIVE DATE? TERMINATION

Section 7.01. The following events are specified as additional conditions to the
effectiveness of this Agreement within the meaning of Section 9.01 (¢) of the Loan
Regulations :

(@) The Borrower and the Guarantor shall have made arrangements mutually
satisfactory to the Bank, the Borrower and the Guarantor, for the funding of past due
interest owed by the Borrower on Bonos del Banco de Urbanizacion y Rehabilitacion,
Serie A;

(b) The Borrower shall have made arrangements satisfactory to the Bank for the
provision of funds in currency of the Guarantor for use in defraying the initial expenses
of the Borrower in connection with the Project.

Section 7.02. The following is specified as an additional matter within the meaning
of Section 9.02 (b) of the Loan Regulations, to be included in the opinion or opinions to
be furnished to the Bank : That the arrangements for funding of the past due interest
owed by the Borrower on Bonos del Banco de Urbanizacion y Rehabilitacion, Serie A
are valid and binding in accordance with their terms.

Section 7.03. A date ninety days after the date of this Agreement is hereby
specified for the purposes of Section 9.04 of the Loan Regulations.

Article VIII
MISCELLANEOUS

Section 8.01. The Closing Date shall be June 30, 1955.

Section 8.02. 'The following addresses are specified for the purposes of Section 8.01
of the Loan Regulations :

For the Borrower : Instituto de Fomento Econémico, Panama4, Republica de Panama.

For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development, 1818 H
Street, N.W., Washington 25, D.C., United States of America.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives there-
unto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signed in their respective
names and delivered in the District of Columbia, United States of America, as of the
day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :
By Eugene R. Brack
President
Instituto de Fomento Econémico :
By Mario b DIEGO
Authorized Representative
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4 'Emprunteur, la Banque aura 4 ce moment, tant que ce fait subsistera, la faculté de
déclarer immédiatement exigible le principal de PEmprunt et de toutes les Obligations
non remboursées et cette déclaration entrainera Iexigibilité du jour méme ou elle aura
été faite, nonobstant toute stipulation contraire du présent Contrat ou des Obligations.

Article VIT
DATE DE MISE EN VIGUEUR — RESILIATION

Paragraphe 7.01. L’entrée en vigueur du présent Contrat au sens de I'alinéa ¢
du paragraphe 9.01 du Réglement sur les emprunts sera subordonnée, i titre de conditions
supplémentaires, aux formalités suivantes :

a) L’Emprunteur et le Garant devront avoir pris des mesures satisfaisantes 2 la
fois pour la Banque, pour 'Emprunteur et pour le Garant afin de consolider les arrérages
dus par 'Emprunteur sur les Bonos del Banco de Urbanizacidon y Rehabilitacion, Serie A;

b) L’Emprunteur devra avoir pris des mesures satisfaisantes pour la Banque afin
de se procurer, dans la monnaie du Garant, des fonds destinés a couvrir ses dépenses
initiales relatives au Projet.

Paragraphe 7.02. La disposition suivante devra figurer comme point additionnel
au sens de I'alinéa b du paragraphe 9.02 du Réglement sur les emprunts, dans la consulta-
tion ou les consultations 4 produire 4 la Banque : Que les mesures prises pour consolider
les arrérages dus par 'Emprunteur sur les Bonos del Banco de Urbanizacion y Rehabilita-
cidn, Serie A constituent un engagement valable et définitif conformément & leurs termes.

Paragraphe 7.03. Le quatre-vingt-dixi¢éme jour aprés la date du présent Contrat
est la date spécifiée aux fins du paragraphe 9.04 du Réglement sur les emprunts.

Article VIIT
DISPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 8.01. La date de cléture est le 30 juin 1955.

Paragraphe 8.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts :

Pour PEmprunteur : Instituto de Fomento Econémico, Panama (République de
Panama).

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le développement,
1818 H Street (N.W.), Washington 25, D.C. (Etats-Unis d’Amérique).

EN Fol DE Quol les parties agissant par leurs représentants 4 ce diiment autorisés
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs dans le district
de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
Le Président
Eugene R. BLack
Pour I'Instituto de Fomento Econdmico :
Mario pE DiEGO
Représentant autorisé
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SCHEDULE 1
AMORTIZATION SCHEDULE
Principal Principal
Amount Amount
OQutstanding Outstanding
Payment ¢;f After Each Payment y After Each
Principa Payment an:xpa Payment
Date essed (expressed Date ex ressed (expressed
Payment Due in dollars)* in dollars)* Payment Due ollars ) * indollars) *
May 15, 1955 —_ $1,200,000 | May 15, 1958 . . 8121,000 $513,000
November 1 5, 1955 $108,000 1,092,000 | November 15, 1958 124,000 389,000
May 15, 1956 .. 111,000 981.000 | May 15, 1959 . . 127,000 262,000
November 15, 1956 113,000 868,000 | November 15, 1959 130,000 132,000
May 15, 1957 . . 116,000 752,000 | May 15, 1960 132,000 —_—
November 15, 1957 118,000 634,000

PrReMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment
in advance of maturity of any part of the principal amount of the Loan pursuant to
Section 2.05 (b) of the Loan Regulations or on the redemption of any Bond prior to its
maturity pursuant to Section 6.16 of the Loan Regulations :

Time of Prepayment or Redemption Premium
Not more than 6 months before maturity . .. 149,
More than 6 months but not more than 2 years and 6 months before
maturity . . 2%
More than 2 years and 6 months but not more than 4 years and
6 months before maturity . . e e e e e 1%
More than 4 years and 6 months before maturlty 11,9,

SCHEDULE 2

DEscrIPTION OF PROJECT

1. The Project consists of the purchase and import of farm machinery, small tools
and barbed wire, and the utilization thereof in developing the agricultural resources of
the Guarantor through the operation of farm machinery pools and otherwise as herein-
after described.

2. Part of the farm machinery will be used in pools operated by the Borrower.
The Borrower will hire out the farm machinery included in these pools together with
the Borrower’s operators to farmers at reasonable fixed rates, to assist them in the clear-
ing, leveling and plowing of land, the planting and harvesting of crops, and other agri-
cultural activities.

® To the extent that any part of the Loan is repayable in a currency other than dollars (see
Loan Regulations, Section 3.02), the figures in these columns represent dollar equivalents deter-
mined as for purposes of withdrawal,
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ANNEXE 1
TABLEAU D’AMORTISSEMENT
Montant Montant
du principal du principal
restant di restant di
Montant aprés paiement Montant aprés pasement
d‘i'; gr'x:n‘cipal de Lcl}aquz du pn'm:ipal de fl}aque
Dates (exprimé en (exprimé en Dates ( exprimé en (exprimé en
des échéances dollars) * dollars ) * des échéances dollars) * dollars) *
15 mai 1955 . . $1.200.000 | 15 mai 1958 . . $121.000 $513.000
15 novembre 1955. $108.000 1.092.000 | 15 novembre 1958 . 124.000 389.000
15 mai 1956 . . . 111.000 981.000 | 15 mai 1959 . . 127.000 262.000
15 novembre 1956. 113.000 868.000 | 15 novembre 1959. 130.000 132.000
15 mai 1957 . . . 116.000 752.000 | 15 mai 1960 . . . 132.000 _
15 novembre 1957. 118.000 634.000

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement,
avant P’échéance, de toute fraction du principal de 'Emprunt conformément a 'alinéa b
du paragraphe 2.05 du Réglement sur les emprunts ou lors du remboursement anticipé
de toute Obligation conformément au paragraphe 6.16 du Réglement sur les emprunts,
savoir :

Epoque du remboursement anticipé de I’ Emprunt ou de I’Obligation Prime
Six mois au maximum avant ’échéance . 1%
Plus de six mois et au maximum deux ans et six mois avant l’echéance 3%

Plus de deux ans et six mois et au maximum quatre ans et six mois avant
Péchéance . . . e e e e 1%
Plus de quatre ans et six mois avant 1 échéance 1%%

ANNEXE 2

DESCRIPTION DU PROJET

1. Le Projet consiste dans I'achat et I'importation de machines agricoles, d’outils
et de fil de fer barbelé et dans leur utilisation en vue de développer les ressources agri-
coles du Garant par la gestion de communautés de matériel agricole et par d’autres
mesures ainsi qu’il est indiqué ci-apres.

2. Une partie des machines agricoles sera utilisée dans des communautés gérées
par I’Emprunteur. L’Emprunteur louera aux agriculteurs les machines agricoles attribuées
auxdites communautés ainsi que leurs conducteurs afin de les aider a4 défricher, a niveler
et a labourer les terres, 4 planter et a récolter ainsi qu’a effectuer d’autres travaux agri-

coles.

* Dans la mesure ou une fraction de P’Emprunt est remboursable en une monnaie autre que
le dollar (voir le Réglement sur les emprunts, paragraphe 3.02) les chiffres de cette colonne repré-
sentent 1’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu pour
les prélévements,
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3. Part of the farm machinery will be sold on credit to farmers.

4. The small tools and barbed wire will be sold for cash or on credit by the Borrower
to farmers with small holdings.

5. The Borrower will make arrangements to insure tbat services of farm machinery
technicians and an adequate supply of spare parts and other equipment necessary for
the maintenance and repair of the farm machinery will be available.

6. Except as tbe Bank and the Borrower shall otherwise agree, the proceeds of the
cash sales referred to in 4 above, the repayments on account of the credits referred to
in 3 and 4 above, and the net revenues derived from the operations described in 2 above
will be set aside by the Borrower in a separate banking account to be used solely for the
payment of principal of, and interest and other charges on, the Loan and the Bonds.

No. 2521
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3. Une partie des machines agricoles sera vendue 4 crédit aux agriculteurs.

4. L’Emprunteur vendra les outils et le fil de fer barbelé au comptant ou a crédit
aux propriétaires de petites exploitations.

5. L’Emprunteur prendra toutes dispositions utiles afin que les intéressés béné-
ficient des services de spécialistes des machines agricoles et regoivent des quantités
suffisantes de piéces de rechange et de tout autre outillage nécessaire a I'entretien et 4 la
réparation des machines agricoles.

6. Sauf convention contraire entre la Banque et 'Emprunteur, le produit des ventes
au comptant visées au paragraphe 4 ci-dessus, les remboursements au titre des crédits
visés aux paragraphes 3 et 4 ci-dessus et les recettes nettes provenant des opérations
décrites au paragraphe 2 ci-dessus seront versés par ’Emprunteur i un compte en banque
distinct afin d’étre utilisés uniquement au remboursement du principal de ’Emprunt
et des Obligations et au paiement des intéréts et autres charges y afférents.

Ne 2521
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No. 2522. GUARANTEE AGREEMENT" (GRAIN STORAGE
PROYECT) BETWEEN THE REPUBLIC OF PANAMA
AND THE INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT. SIGNED AT WASHING-
TON, ON 25 SEPTEMBER 1953

AGREEMENT, dated September 25, 1953, between RepuBLIC OF PANAMA
(hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS Instituto de Fomento Econémico (hereinafter called the Borrower)
was organized for the purpose of promoting the development of the economy of
the Republic of Panama; and :

WHEREAS the Borrower and the Guarantor have submitted to the Bank a
project for the development of agriculture in the Republic of Panama through
establishment and operation of a grain drying and storage plant, and the Bank
has agreed to assist in the financing of such project; and

WHEREAS it is the common desire of the Borrower, the Republic of Panama
and the Bank that the funds and operations of the Borrower in connection with
such project be kept separate and distinct from the other funds and operations of
the Borrower; and

WHEREAS by an agreement of even date herewith between the Bank and the
Borrower, which agreement and the schedules therein referred to are hereinafter
called the Loan Agreement,? the Bank has agreed to make to the Borrower a
loan in various currencies in an aggregate principal amount equivalent to two
hundred and ninety thousand dollars ($ 290,000), on the terms and conditions
set forth in the Loan Agreement, but only on condition that the Guarantor agree
to guarantee the payment of the principal of, and interest and other charges on
such loan and the obligations of the Borrower in respect thereof; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed to guarantee the payment of the
-principal of, and interest and other charges on such loan and the obligations
of the Borrower in respect thereof;

Now THEREFORE, the parties hereto hereby agree as follows :

1 Came into force on 20 February 1954, upon notification by the Bank to the Government
of Panama.

2 See p. 104 of this volume,
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[TraDUCTION — TRANSLATION]

Neo 2522. CONTRAT DE GARANTIE! (PROJET RELATIF A
L’ENSILAGE DES GRAINS) ENTRE LA REPUBLIQUE
DE PANAMA ET LA BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT.
SIGNE A WASHINGTON, LE 25 SEPTEMBRE 1953

CONTRAT, en date du 25 septembre 1953, entre la REPUBLIQUE DE PANAMA
(ci-aprés dénommée «le Garant») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA
RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »).

CoNsIDERANT que I'Instituto de Fomento Econémico (Institut de développe-
ment économique) (ci-aprés dénommé « PEmprunteur ») a été établi a P'effet de
favoriser le développement de I’économie de la République de Panama;

ConsIDERANT que I’Emprunteur et le Garant ont soumis 4 la Banque un
projet tendant 4 assurer le développement de ’agriculture dans la République de
Panama par la construction et ’exploitation d’installations de séchage et d’ensilage
des grains et que la Banque a accepté d’aider au financement dudit projet;

CONSIDERANT que tant ’Emprunteur que la République de Panama et la
Banque désirent que les fonds et les opérations de 'Emprunteur se rapportant
audit projet demeurent séparés et distincts des autres fonds et opérations de
I'Emprunteur;

CONSIDERANT que, aux termes d’un contrat de méme date conclu entre la
Banque et PEmprunteur, ledit contrat et les annexes qui y sont visées étant ci-
aprés dénommés « le Contrat d’emprunt?, la Banque a accepté de faire 4 'Em-
prunteur un prét en diverses monnaies d’un montant total en principal équivalent
4 deux cent quatre-vingt-dix mille dollars ($ 290.000), aux clauses et conditions
stipulées dans le Contrat d’emprunt, mais seulement & la condition que le
Garant accepte de garantir le paiement du principal, des intéréts et des autres
charges dudit emprunt ainsi que les obligations de PEmprunteur y relatives;

CONSIDERANT que, en raison de la conclusion par la Banque du Contrat
d’emprunt avec ’Emprunteur, le Garant a accepté de garantir le paiement du
principal, des intéréts et des autres charges dudit emprunt ainsi que les obli-
gations de I’Emprunteur y relatives;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

1Entré en vigueur le 20 février 1954, dés la notification par la Banque au Gouvernement
panaméen.

2 Voir p. 105 de ce volume.
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Article I

Section 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the
provisions of Loan Regulations No. 4! of the Bank dated October 15, 1952
(hereinafter called the Loan Regulations), with the same force and effect as if
they were fully set forth herein.

Section 1.02. Wherever used in this Guarantee Agreement the term
“ Agency ” shall mean any agency or instrumentality of the Guarantor or of
any political subdivision of the Guarantor and shall include any institution or
organization which is owned or controlled directly or indirectly by the Guarantor
or by any political subdivision of the Guarantor or the operations of which are
conducted primarily in the interest of or for account of the Guarantor or any
political subdivision of the Guarantor.

Article 11

Section 2.01. Without limitation or restriction upon any of the other
covenants on its part in this Agreement contained, the Guarantor hereby uncon-
ditionally guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and
punctual payment of the principal of, and the interest and other charges on,
the Loan, the principal of and interest on the Bonds, the premium, if any, on
the prepayment of the Loan or the redemption of the Bonds, and the punctual
performance of all the covenants and agreements of the Borrower, all as set forth
in the Loan Agreement and in the Bonds.

Section 2.02. Without limitation or restriction upon the provisions of
Section 2.01 of this Agreement, the Guarantor specifically undertakes :

(a) whenever there is reasonable cause to believe that the funds available
to the Borrower will be inadequate to meet the estimated expenditures required
for carrying out the Project, or

(b) whenever there is reasonable cause to believe that lack of funds to
service any of its obligations may impair the Borrower’s ability to carry out its
obligations under the Loan Agreement,

to make arrangements, satisfactory to the Bank, promptly to provide the Borrower
or cause the Borrower to be provided with such funds as are needed.
Article IT1

Section 3.01. (a) It is the mutual intention of the Guarantor and the
Bank that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way

1See p. 116 of this volume.
No. 2522
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Article premier

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat de garantie acceptent
toutes les dispositions du Réglement n° 4! de la Banque sur les emprunts, en
date du 15 octobre 1952 (ci-aprés dénommé « le Réglement sur les emprunts »)
et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si elles
figuraient intégralement dans le présent Contrat.

Paragraphe 1.02. Dans le présent Contrat de garantie ’expression « Agence»
désigne une agence ou un service du Garant ou de I'une de ses subdivisions
politiques et comprend tout établissement ou organisme dont le Garant ou 'une
de ses subdivisions politiques a directement ou indirectement la propriété ou
le contréle ou dont ’activité s’exerce essentiellement dans I'intérét ou pour le
compte du Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques.

Article 11

Paragraphe 2.01. Sans limitation ni restriction de tout autre engagement
pris par lui dans le présent Contrat, le Garant déclare par les présentes garan-
tir inconditionnellement, en qualité de débiteur principal et non pas seulement
de caution, le paiement exact et ponctuel du principal de I’Emprunt et des
intéréts et autres charges y afférents, du principal et des intéréts des Obligations
et, le cas échéant, de la prime de remboursement anticipé de ’Emprunt ou des
Obligations ainsi que ’exécution ponctuelle de tous les engagements et con-
ventions de 'Emprunteur, le tout conformément au Contrat d’emprunt et aux
Obligations.

Paragraphe 2.02. Sans apporter aucune limitation ou restriction aux dis-
positions du paragraphe 2.01 du présent Contrat, le Garant s’engage expres-
sément :

a) chaque fois qu’il y aura raisonnablement lieu de croire que les fonds
dont dispose ’Emprunteur sont insuffisants pour couvrir les dépenses estimées
nécessaires a I’exécution du Projet, ou

b) chaque fois qu’il y aura raisonnablement lieu de croire que faute de dis-
poser des fonds voulus pour s’acquitter de ’'une de ses obligations, I’Emprun-
teur risque de se trouver dans 'impossibilité d’exécuter celles qui lui incombent
aux termes du Contrat d’emprunt,

A prendre les mesures que la Banque jugera satisfaisantes afin de fournir ou de
faire fournir sans retard 3 ’Emprunteur les sommes nécessaires.

Article 111

Paragraphe 3.01. a) L’intention commune du Garant et de la Banque est
que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rap-

1Voir p. 117 de ce volume,
Ne 2522
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of a lien on governmental assets. To that end, the Guarantor undertakes that,
except as the Bank shall otherwise agree, if any lien shall be created on any assets
of the Guarantor as security for any external debt, such lien will épso facto
equally and ratably secure the payment of the principal of, and interest and
other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation of any such
lien express provision will be made to that effect; provided, however, that the
foregoing provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on
property, at the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the
purchase price of such property; (ii) any lien on commercial goods to secure a
debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred and to be paid out of the proceeds of sale of such commercial goods; or
(iii) any lien arising in the ordinary course of banking transactions to secure a
debt maturing not more than one year after the date on which it is originally
incurred.

(6) The term ‘‘ assets of the Guarantor ” as used in this Section means the
assets of the Guarantor or of any of its political subdivisions or of any Agency.

Section 3.02. (a) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each
of them shall furnish to the other all such information as it shall reasonably
request with regard to the general status of the Loan. On the part of the Guar-
antor, such information shall include information with respect to financial and
economic conditions in the territories of the Guarantor and the international
balance of payments position of the Guarantor.

(6) The Guarantor and the Bank shall from time to time exchange views
through their representatives with regard to matters relating to the purposes of
the Loan and the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall
promptly inform the Bank of any condition which interferes with, or threatens to
interfere with, the accomplishment of the purposes of the Loan or the mainte-
nance of the service thereof.

(¢) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor for
purposes related to the Loan.

Section 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any
taxes or fees imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its
territories; provided, however, that the provisions of this Section shall not apply
to taxation of, or fees upon, payments under any Bond to a holder thereof other
than thé Bank when such Bond is beneficially owned by an individual or corporate
resident of the Guarantor. ' '
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port a 'Emprunt sous la forme d’une siireté constituée sur des avoirs gouverne-
mentaux. A cet effet, 4 moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
le Garant s’engage 4 ce que toute slireté constituée en garantie d’une dette exté-
rieure sur I'un quelconque des avoirs du Garant garantisse, du fait méme de sa
constitution, également et dans les mémes proportions, le remboursement du
principal de PEmprunt et des Obligations et le paiement des intéréts et des
autres charges y afférents, et 4 ce que mention expresse en soit faite lors de la
constitution de cette sdreté; toutefois, les stipulations ci-dessus du présent
paragraphe ne seront pas applicables : i) 4 la constitution sur des biens, au mo-
ment de leur achat, d’une stireté ayant pour unique objet de garantir le paie-
ment du prix d’achat desdits biens; ii) 4 la constitution, sur des marchandises
proprement dites, d’une slreté ayant pour objet de garantir une dette contractée
pour un an au plus et qui doit étre remboursée 4 I’aide du produit de la vente
de ces marchandises; iii) 4 la constitution, dans le cadre normal d’activités ban-
caires, d’'une streté ayant pour objet de garantir une dette contractée pour un
an au plus.

b) Dans le présent paragraphe, ’expression « avoirs du Garant » désigne
les avoirs du Garant, de ses subdivisions politiques ou d’une agence.

Paragraphe 3.02. a) le Garant et la Banque coopéreront pleinement 4 la
réalisation des fins de I'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a
lautre tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander
quant a la situation générale de 'Emprunt. Les renseignements que le Garant
devra fournir porteront notamment sur la situation financiére et économique
dans ses territoires et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et la Banque conféreront de temps 4 autre, par I'intermédiaire
de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de PEmprunt et la
régularité de son service. Le Garant informera la Banque sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de 'Emprunt’
ou la régularité de son service.

¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toute
possibilité raisonnable de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires
a toutes fins relatives 4 I’Emprunt.

Paragraphe 3.03. Le principal de I'Emprunt et des Obligations et les in-
téréts et autres charges y afférents seront payés francs et nets de tout impét ou
droit pergu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses
territoires; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne seront pas appli-
cables a la perception d’impdts ou de droits sur les paiements faits en vertu
des stipulations d’une Obligation 4 un porteur autre que la Banque si c’est une
personne physique ou morale résidant sur les territoires du Garant qui est le
véritable propriétaire de I’Obligation.
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Section 3.04. This Agreement, the Loan Agreement and the Bonds shall
be free from any taxes or fees that shall be imposed under the laws of the Guar-
antor or laws in effect in its territories on or in connection with the execution,
issue, delivery or registration thereof.

Section 3.05. The principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds shall be paid free from all restrictions imposed under the
laws of the Guarantor or laws in effect in its territories.

Article IV

Section 4.01. The Guarantor shall endorse, in accordance with the provi-
sions of the Loan Regulations, its guarantee on the Bonds to be executed and
delivered by the Borrower. The Minister of Finance and Treasury (Ministro de
Hacienda y Tesoro) of the Guarantor and such person or persons as he shall
designate in writing are designated as the authorized representatives of the Guar-
antor for the purposes of Section 6.12 (b) of the Loan Regulations.

Article V

Section 5.01. The following addresses are specified for the purposes of
Section 8.01 of the Loan Regulations :

For the Guarantor : Gobierno de Panam4, Ministerio de Hacienda y
Tesoro, Panam4, Repiblica de Panama.

For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development,
1818 H Street, N.W., Washington 25, D.C., United States of America.

Section 5.02. The Minister of Finance and Treasury (Ministro de Hacienda
y Tesoro) of the Guarantor is designated for the purposes of Section 8.03 of the
Loan Regulations.

INn WiTNESs WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed
in their respective names and delivered in the District of Columbia, United
States of America, as of the day and year first above written.

Republic of Panama
By R. M. HUERTEMATTE
Ambassador of Panama

International Bank for Reconstruction and Development
By Eugene R. BLack
President
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Paragraphe 3.04. Le présent Contrat, le Contrat d’emprunt et les Obli-
gations seront francs de tous impéts ou droits pergus en vertu de la législation
du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires lors ou 4 I'occasion de leur
établissement, de leur émission, de leur remise ou de leur enregistrement.

Paragraphe 3.05. Le remboursement du principal de ’Emprunt et des Obli-
gations et le paiement des intéréts et des autres charges y afférents ne seront
soumis 4 aucune restriction établie en vertu de la législation du Garant ou des
lois en vigueur sur ses territoires.

Article IV

Paragraphe 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux
dispositions du Réglement sur les emprunts, les Obligations que ’Emprunteur
doit établir et remettre. Le Ministre des finances et du trésor (Ministro de Ha-
cienda y Tesoro) du Garant et la personne ou les personnes qui seront désignées
par écrit seront les représentants autorisés du Garant aux fins de I’alinéa b du
paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts.

Article V

Paragraphe 5.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 8.01 du Réglement sur les emprunts :

Pour le Garant : Gobierno de Panami, Ministerio de Hacienda y Tesoro,
Panamié (République de Panama).

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le déve-
loppement 1818 H Street (N.W.), Washington 25, D.C. Etats-Unis d’Amérique.

Paragraphe 5.02. Le Ministre des finances et du trésor (Ministro de Ha-
cienda y Tesoro) du Garant est désigné aux fins du paragraphe 8.03 du Régle-
ment sur les emprunts.

EN FoOI DE QuOI les parties, agissant par leurs représentants 4 ce diiment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs
noms respectifs dans le District de Columbia, (Etats-Unis d’Amérique) a la
date inscrite ci-dessus.

Pour la République de Panama
R. M. HUERTEMATTE
Ambassadeur de Panama

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
Le Président
Eugene R. BrLack
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LOAN AGREEMENT

(GraIN STORAGE PROJECT)

AGREEMENT, dated September 25, 1953, between INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and INsTiTUTO DE
FomEeNTO Econdmico (hereinafter called the Borrower).

'WHEREAS the Borrower was organized for the purpose of promoting the development
of the economy of the Republic of Panama; and

WHEREAS the Borrower and the Republic of Panama have submitted to the Bank
a project for the development of agriculture in the Republic of Panama through establish-
ment and operation of a grain drying and storage plant, and the Bank has agreed to
assist in the financing of such project; and

WHEREAS it is the common desire of the Borrower, the Republic of Panama and the

Bank that the funds and operations of the Borrower in connection with such project
be kept separate and distinct from the other funds and operations of the Borrower;

Now THEREFORE, the parties hereto agree as follows :

Article T

LoaN REGULATIONS

Section 1.01. 'The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of
Loan Regulations No. 4! of the Bank dated October 15, 1952 (hereinafter called the
Loan Regulations), with the same force and effect as if they were fully set forth herein.

Article IT

THE LoAN

Section 2.01. 'The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and conditions
in this Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies equivalent
to two hundred and ninety thousand dollars ($290,000).

Section 2.02. 'The Bank shall open a Loan Account on its books in the name of
the Borrower and shall credit to such Account the amount of the Loan. The amount
of the Loan may be withdrawn from the Loan Account as provided in, and subject
to the rights of cancellation and suspension set forth in, the Loan Regulations.

Section 2.03. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the
rate of three-fourths of one per cent ( £ of 19}) per annum on the principal amount of
the Loan not so withdrawn from time to time.

The date specified for the purposes of Section 2.02 of the Loan Regulations is
November 15, 1953 or the Effective Date, whichever shall be the earlier.

1See p. 116 of this volume.
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CONTRAT D’EMPRUNT

(PROJET RELATIF A L’ENSILAGE DES GRAINS)

CONTRAT, en date du 25 septembre 1953, entre la BANQUE INTERNATIONALE POUR
LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque ») et I'INs-
TITUTO DE FOMENTO ECcONOMICO (Institut de développement économique) (ci-aprés
dénommé « 'Emprunteur »).

CONSIDERANT que ’Emprunteur a été établi a I'effet de favoriser le développement
de I’économie de la République de Panama;

CONSIDERANT que 'Emprunteur et la République de Panama ont soumis a4 la Banque
un projet tendant 3 assurer le développement de I'agriculture dans la République de
Panama par la construction et 'exploitation d’installations de séchage et d’ensilage des
grains et que la Banque a accepté d’aider au financement dudit projet;

CONSIDERANT que tant 'Emprunteur que la République de Panama et la Banque
désirent que les fonds et les opérations de I'Emprunteur se rapportant audit projet
demeurent séparés et distinets des autres fonds et opérations de I'Emprunteur.

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat d’emprunt acceptent toutes les
dispositions du Réglement n° 4% de la Banque sur les emprunts, en date du 15 octobre
1952 (ci-aprés dénommé «le Réglement sur les emprunts»), et leur reconnaissent la
méme force obligatoire et les mémes effets que s’ils figuraient intégralement dans le
présent Contrat.

Article 11

L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent a ’Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, le prét d’'une somme en diverses monnaies
équivalant 4 deux cent quatre-vingt-dix mille dollars ($290.000).

Paragraphe 2.02. La Banque ouvrira dans ses livres un compte au nom de ’Em-
prunteur, qu’elle créditera du montant de 'Emprunt. Le montant de I’Emprunt pourra
étre prélevé sur ce compte comme il est prévu dans le Réglement sur les emprunts et
sous réserve des pouvoirs d’annulation et de retrait énoncés dans ce Réglement.

Paragraphe 2.03. L’Emprunteur paiera 4 la Banque, sur la partie du principal
de "Emprunt qui n’aura pas été prélevée, une commission d’engagement au taux annuel
de trois quarts pour cent ( $%,).

La date spécifiée aux fins du paragraphe 2.02 du Réglement sur les emprunts sera
le 15 novembre 1953 ou la date de mise en vigueur, si cette derniére date est plus rap-
prochée.

1Voir p. 117 de ce volume,
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Section 2.04. The Borrower shall pay interest at the rate of four and five-eighths
per cent (45/,%) per annum on the principal amount of the Loan so withdrawn and out-
standing from time to time.

Section 2.05. Except as the Bank and the Borrower shall otherwise agree, the charge
payable for special commitments entered into by the Bank at the request of the Borrower
pursuant to Section 4.02 of the Loan Regulations shall be at the rate of one-half of one
per cent (14 of 19,) per annum on the principal amount of any such special commitments
outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on May 15
and November 15 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule I' to this Agreement.

Article IIT

Use or PROCEEDS OF THE LoAN

Section 3.01. 'The Borrower shall apply the proceeds of the Loan exclusively to
financing the cost of goods required for the plant described in Schedule 22 to this Agree-
ment. The specific goods to be financed out of the proceeds of the Loan shall be
determined by agreement between the Bank and the Borrower, subject to modification
by further agreement between them.

Section 3.02. The Borrower shall cause all goods financed out of the proceeds of
the Loan to be imported into the territories of the Guarantor and there to be used exclu-
sively in the carrying out of the Project.

Section 3.03. All contracts entered into by the Borrower for the construction of
the plant described in Schedule 2 to this Agreement or for the purchase of machinery
and equipment to be included therein shall be in form and substance satisfactory to
the Bank.

Article IV

Bonbps

Section 4.01. The Borrower shall execute and deliver Bonds representing the
principal amount of the Loan as provided in the Loan Regulations.

Section 4.02. The General Manager (Gerente General) of the Borrower and such
person or persons as he shall appoint in writing are designated as authorized representatives
of the Borrower for the purposes of Section 6.12 (@) of the Loan Regulations.

1See p. 114 of this volume,
1 See p. 116 of this volume,
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Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de quatre
cinq huitiémes pour cent (45/3%,) sur la partie du principal de 'Emprunt ainsi prélevée
qui n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.05. Sauf convention contraire entre 'Emprunteur et la Banque, la
commission due au titre des engagements spéciaux pris par la Banque i la demande de
I'Emprunteur, en application du paragraphe 4.02 du Réglement sur les emprunts, sera
payée au taux annuel d’'un demi pour cent (14%,) sur le montant en principal de I'engage-
ment spécial non liquidé.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement,
les 15 mai et 15 novembre de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de I'Emprunt con-
formément au tableau d’amortissement qui figure a4 I'annexe 1! du présent Contrat.

Article 111

UTILISATION DU MONTANT DE L’EMPRUNT

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur affectera les fonds provenant de I'Emprunt
exclusivement au paiement des marchandises nécessaires aux installations décrites 2
Pannexe 22 du présent Contrat. Les marchandises qui doivent étre achetées a I'aide
des fonds provenant de I'Emprunt seront spécifiées par convention entre la Banque et
I’Emprunteur, qui pourront en modifier la liste par convention ultérieure.

Paragraphe 3.02. L’Emprunteur veillera 2 ce que toutes les marchandises achetées
a I'aide des fonds provenant de I'Emprunt soient importées dans les territoires du Garant
et 4 ce qu’elles soient utilisées exclusivement a I’exécution du Projet.

Paragraphe 3.03. 'Tous les marchés passés par "Emprunteur pour la construction
des installations décrites 4 I'annexe 2 du présent Contrat ou pour 'achat des machines
et du matériel qui doivent y étre compris devront donner satisfaction a la Banque tant
pour la forme que pour le fond.

Article IV

OBLIGATIONS

Paragraphe 4.01. L’Emprunteur établira et remettra des Obligations représentant
le montant en principal de PEmprunt, comme il est prévu dans le Réglement sur les
emprunts,

Paragraphe 4.02. Le Directeur général (Gerente General) de 'Emprunteur et la
personne ou les personnes qu’il aura désignées par €crit seront les représentants autorisés
de PEmprunteur aux fins de 'alinéa a du paragraphe 6.12 du Réglement sur les emprunts.

1 Voir p. 115 de ce volume.
2 Voir p. 117 de ce volume.
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Article V -

PARTICULAR COVENANTS

Section 5.01. (a) The Borrower shall carry out the Project with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering, financial and business practices.

(6) The Borrower shall furnish to the Bank, promptly upon their preparation, the
plans and specifications for the plant described in Schedule 2 to this Agreement and any
material modifications subsequently made therein.

(c) The Borrower shall maintain records adequate to identify the goods financed
out of the proceeds of the Loan, to disclose the use thereof in the Project, to record the
progress of the Project (including the cost thereof) and to reflect in accordance with
consistently maintained sound accounting practices the financial condition and operations
of the Borrower; shall enable the Bank’s representatives to inspect the Project, the goods
and any relevant records and documents; and shall furnish to the Bank all such informa-
tion as the Bank shall reasonably request concerning the expenditure of the proceeds
of the Loan, the Project, the goods, and the financial condition and operations of the
Borrower.

(d) The Borrower shall administer its operations in connection with the Project
separately from its other activities and shall keep separate accounts thereof which will
be made available to the Bank pursuant to the provisions of paragraph (c) of this Section.

(e) Except as the Borrower and the Bank shall otherwise agree, all income, revenues
and receipts arising from the operations of the Borrower in connection with the Project
shall be segregated from the other income, revenues and receipts of the Borrower and
shall be used by the Borrower only in connection with the Project. Payment of principal
of, and interest and other charges on, the Loan and the Bonds shall be deemed to be a
use in connection with the Project.

Section 5.02. (a) The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each of them shall
furnish to the other all such information as it shall reasonably request with regard to the
general status of the Loan.

(6) The Bank and the Borrower shall from time to time exchange views through
their representatives with regard to matters relating to the purposes of the Loan and the
maintenance of the service thereof. The Borrower shall promptly inform the Bank
of any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment
of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.

Section 5.03. The Borrower shall not, without the prior written approval of the
Bank, incur, assume or guarantee any debt, or substantially modify the terms of payment
of any existing debt incurred, assumed or guaranteed by it; provided, however, that
the foregoing provisions of this Section shall not apply to the incurring by the Borrower
in the ordinary course of its business of any debt maturing by its terms not more than
one year after the date on which it is originally incurred.
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Article V

ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 5.01. a) L’Emprunteur fera exécuter le Projet avec la diligence
voulue, dans les meilleures conditions, suivant les régles de I'art et conformément aux
principes d’une saine gestion financiére et commerciale.

b) L’Emprunteur fera remettre 3 la Banque, dés qu’ils seront préts, les plans et
les cahiers des charges relatifs aux installations décrites 4 P'annexe 2 du présent Contrat
et lui communiquera sans retard les modifications importantes qui leur seraient apportées
par la suite.

¢) L’Emprunteur tiendra des livres permettant d’identifier les marchandises achetées
2 l'aide des fonds provenant de 'Emprunt, de connaitre leur utilisation dans le Projet,
de suivre la marche des travaux d’exécution du Projet (ainsi que le coiit desdits travaux)
et d’obtenir, par de bonnes méthodes comptables réguliérement appliquées, un tableau
exact de la situation financiére et des opérations de I'Emprunteur; il donnera aux repré-
sentants de la Banque la possibilité d’inspecter les travaux d’exécution du Projet et
d’examiner les marchandises ainsi que tous les livres et documents s’y rapportant; il
fournira 2 la Banque tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander
en ce qui concerne ’emploi des fonds provenant de ’Emprunt, le Projet, les marchandises,
ainsi que la situation financiére et les opérations de I'Emprunteur.

d) L’Emprunteur gérera ses opérations relatives au Projet séparément de celles de
ses autres activités et il tiendra des livres séparés qu’il communiquera a la Banque, en
application des dispositions de I'alinéa ¢ du présent paragraphe.

e) Sauf convention contraire entre I’Emprunteur et la Banque, tous les revenus,
recettes et rentrées provenant des opérations de I'Emprunteur relatives au Projet seront
distincts de ses autres revenus, recettes et rentrées et employés par lui exclusivement
i des fins se rapportant au Projet. Le Remboursement du principal de 'Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents sera considéré comme
un emploi se rapportant au Projet.

Paragraphe 5.02. a) La Banque et ’Emprunteur coopéreront pleinement 2 la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a l'autre tous

les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant & la situation
générale de 'Emprunt.

b) La Banque et PEmprunteur conféreront de temps 2 autre, par l'intermédiaire
de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et 4 la régularité
de son service. L’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui
lui semblerait devoir géner ou menacer de géner la réalisation des fins de I’Emprunt
ou la régularité de son service.

Paragraphe 5.03. Sans I'accord préalable écrit de la Banque, 'Emprunteur ne
contractera, n’assumera ni ne garantira aucune dette, et il ne modifiera pas sensiblement
les conditions de paiement d’une dette qu’il a déja contractée, assumée ou garantie;
toutefois, les dispositions ci-dessus du présent paragraphe ne seront pas applicables aux
dettes que PEmprunteur contractera expressément pour moins d’un an dans le cadre
normal de ses activités commerciales.

Ne 2522
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Section 5.04. The Borrower undertakes that, except as the Bank shall otherwise
agree, if any lien shall be created on any assets of the Borrower as security for any debt,
such lien will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal of, and
interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that’in the creation of any
such lien express provision will be made to that effect; provided, however, that the fore-
going provisions of this Section shall not apply to: (i) any lien created on property,
at the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase price
of such property; (ii) any hen on commercial goods to secure a debt maturing not more
than one year after the date on which it is originally incurred and to be paid out of the
proceeds of sale of such commercial goods; or (iii) any lien arising in the ordinary course
of banking transactions to secure a debt maturing not more than one year after the date
on which it is originally incurred.

Section 5.05. Whenever there is reasonable cause to believe :

(a) that the funds available to the Borrower will be inadequate to meet the estimated
expenditures required for carrying out the Project, or

(b) that lack of funds to service any of its obligations may impair the Borrower’s ability
to carry out its obligations under this Agreement,

the Borrower shall forthwith notify the Guarantor and the Bank of such fact and of
its expected requirements.

Section 5.06. ‘The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes or fees, if any,
imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in the territories of the Guaran-
tor on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of this Agreement,
the Guarantee Agreement or the Bonds, or the payment of principal, interest or other
charges thereunder; provided, however, that the provisions of this Section shall not
apply to taxation of, or fees upon, payments under any Bond to a holder thereof other
than the Bank when such Bond is beneficially owned by an individual or corporate
resident of the Guarantor.

Section 5.07. 'The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes and fees, if
any, imposed under the laws of the country or countries in whose currency the Loan
and the Bonds are payable or laws in effect in the territories of such country or countries
on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of this Agreement,
the Guarantee Agreement or the Bonds.

Section 5.08. Except as shall be otherwise agreed between the Bank and the Bor-
rower, the Borrower shall insure or cause to be insured the goods financed with the
proceeds of the Loan against risks incident to their purchase and importation into the
territories of the Guarantor. Each contract of insurance shall be on such terms and shall
be for such amounts as shall be consistent with sound commercial practice and shall
be payable in dollars or in the currency in which the cost of the goods insured thereunder
shall be payable.
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Paragraphe 5.04. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, I’Em-
prunteur s’engage a4 ce que toute siireté constituée en garantie d’une dette sur I'un
quelconque de ses avoirs, garantisse également et dans les mémes proportions le rem-
boursement de I’Emprunt et des Obligations et le paiement des intéréts et des autres
charges y afférents, et & ce que mention expresse en soit faite lors de la constitution de
cette slireté; toutefois, les dispositions ci-dessus du présent paragraphe ne seront pas
applicables : i) 4 la constitution sur des biens, au moment de leur achat, d’une sireté
ayant pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) 2 la
constitution sur des marchandises proprement dites d’une siireté ayant pour objet de
garantir une dette contractée pour un an au plus et qui doit étre remboursée i I'aide du
produit de la vente de ces marchandises; iii) 4 la constitution, dans le cadre normal
d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet de garantir une dette contractée pour
un an au plus.

Paragraphe 5.05. Toutes les fois qu’il aura raisonnablement lieu de croire :

a) Que les fonds dont il dispose sont insuffisants pour couvrir les dépenses estimées
nécessaires 4 l'exécution du Projet, ou

b) Que, faute de disposer des fonds voulus pour s’acquitter de I'une de ses obligations,
il risque de se trouver dans I'impossibilité d’exécuter celles qui lui incombent en
vertu du présent Contrat,

I’Emprunteur avertira immédiatement le Garant et la Banque en leur indiquant le mon-
tant prévu de ses besoins.

Paragraphe 5.06. L’Emprunteur paiera ou fera payer tout imp6t ou droit qui
pourrait étre pergu en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses
territoires, lors ou a l'occasion de 1'établissement, de 1’émission, de la remise ou de
Penregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des Obligations, ou
lors ou 4 I'occasion du paiement du principal des intéréts et des autres charges y afférents;
toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne seront pas applicables a la perception
d’impdts et de droits sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation
4 un porteur autre que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant
sur le territoire du Garant qui est le véritable propriétaire de 1’Obligation.

Paragraphe 5.07. L’Emprunteur paiera ou fera payer tout impét ou droit qui
pourrait étre percu en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie desquels
I’Emprunt ou les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur les territoires
de ce pays ou de ces pays, lors ou i I'occasion de I’établissement, de I’émission, de la
remise ou de 'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des Obli-
gations.

Paragraphe 5.08. Sauf entente entre la Banque et I’Emprunteur, 'Emprunteur
assurera ou fera assurer les marchandises achetées 2 I'aide des fonds provenant de
PEmprunt contre les risques entrainés par leur achat et leur importation dans les terri-
toires du Garant. Les conditions et le montant de chaque police devront étre conformes
aux régles d’une saine pratique commerciale et les indemnités stipulées seront payables
en dollars ou dans la monnaie dans laquelle le prix des marchandises assurées doit étre
payé.
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Section 5.09. The Borrower shall operate and maintain the machinery, equipment
and property included in the Project, and from time to time make all necessary renewals
and repairs thereof, all in accordance with sound engineering standards.

Section 5.10. The Borrower shall at all times be so organized, and have such
management, technical and operating staff, and follow such operating policies as shall
be necessary for the diligent and efficient carrying out of the Project.

Article VI

REMEDIES OF THE Bank

Section 6.01. (i) If any event specified in paragraph (), paragraph (b), para-
graph (e) or paragraph (f) of Section 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall
continue for a period of thirty days, or (ii) if any event specified in paragraph (c) of Sec-
tion 5.02 of the Loan Regulations shall occur and shall continue for a period of sixty
days after notice thereof shall have been given by the Bank to the Borrower, then at
any subsequent time during the continuance thereof, the Bank, at its option, may declare
the principal of the Loan and of all the Bonds then outstanding to he due and payable
immediately, and upon any such declaration such principal shall become due and payable
immediately, anything in this Agreement or in the Bonds to the contrary notwithstanding.

Article VII

EFFecTIVE DATE; TERMINATION

Section 7.01. The following events are specified as additional conditions to the
effectiveness of this Agreement within the meaning of Section 9.01 (c) of the Loan Regula-
tions :

(@) The Borrower and the Guarantor shall have made arrangements mutually
satisfactory to the Bank, the Borrower and the Guarantor, for the funding of past due
interest owed by the Borrower on Bonos del Banco de Urbanizacion y Rehabilitacion,
Serie A;

(b) The Borrower shall have made arrangements satisfactory to the Bank for the
provision of funds aggregating 120,000 balboas in currency of the Guarantor for con-
struction of the plant described in Schedule 2 to this Agreement.

Section 7.02. 'The following is specified as an additional matter within the meaning
of Section 9.02 () of the Loan Regulations, to be included in the opinion or opinions
to be furnished to the Bank : That the arrangements for funding of the past due interest
owed by the Borrower on Bonos del Banco de Urbanizacidn y Rehabilitacion, Serie A are
valid and binding in accordance with their terms.

Section 7.03. A date ninety days after the date of this Agreement is hereby specified
for the purposes of Section 9.04 of the Loan Regulations.
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Paragraphe 5.09. L’Emprunteur utilisera et entretiendra les machines, le matériel
et les biens compris dans le Projet et procédera de temps 2 autre aux remplacements et
aux réparations nécessaires, le tout conformément aux régles de l'art.

Paragraphe 5.10. L’Emprunteur devra toujours posséder I'organisation et le
personnel administratif et technique nécessaires 4 la bonne exécution du Projet et se
conformer aux principes d’exploitation requis 2 cet effet.

Article VI

RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 6.01. 1) Si I'un des faits énumérés aux alinéas a, b, ¢ ou f du para-
graphe 5.02 du Réglement sur les emprunts se produit et subsiste pendant trente jours
ou it) si un fait spécifié a I'alinéa ¢ du paragraphe 5.02 du Réglement sur les emprunts
se produit et subsiste pendant soixante jours & compter de sa notification par la Banque
a 'Emprunteur, la Banque aura, 4 tout moment, tant que ce fait subsistera, la faculté
de déclarer immédiatement exigible le principal de 'Emprunt et de toutes les Obligations
non remboursées et cette déclaration entrainera I'exigibilité du jour méme ou elle aura
été faite, nonobstant toute stipulation contraire du présent Contrat ou des Obligations.

Article VII

DATE DE MISE EN VIGUEUR; RESILIATION

Paragraphe 7.01. L’entrée en vigueur du présent Contrat, au sens de I'alinéa ¢
du paragraphe 9.01 du Réglement sur les emprunts, sera subordonnée, 2 titre de condi-
tions supplémentaires, aux formalités suivantes :

a) L’Emprunteur et le Garant devront avoir pris des arrangements satisfaisants
tant pour la Banque que pour 'Emprunteur et le Garant en vue de consolider les intéréts
échus dont PEmprunteur est redevable au titre des Bonos del Banco de Urbanizacion y
Rehabilitacion, Serie A,

b) L’Emprunteur devra avoir pris des arrangements satisfaisants pour la Banque
en vue de fournir des fonds d’un montant total de 120.000 balboas dans la monnaie du
Garant destinés 2 la construction des installations décrites & I'annexe 2 du présent Contrat.

Paragraphe 7.02. La consultation ou les consultations que I’Emprunteur doit
produire 4 la Banque devront spécifier 4 titre de point supplémentaire, au sens de I'alinéa b
du paragraphe 9.02 du Réglement sur les emprunts : que les arrangements pris en vue
de eonsolider les intéréts échus dont 'Emprunteur est redevable au titre des Bonos del
Banco de Urbanizacion y Rehabilitacion, Serie A, sont valables et définitifs, conformément
a leurs termes.

Paragraphe 7.03. Le quatre-vingt-dixiéme jour aprés la date du présent Contrat
est la date spécifiée aux fins du paragraphe 9.04 du Réglement sur les emprunts.
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Article VIII

MISCELLANEOUS

Section 8.01. The Closing Date shall be June 30, 1955.

Section 8.02. The following addresses are specified for the purposes of Section 8.01
of the Loan Regulations :

For the Borrower : Instituto de Fomento Econémico, Panam4, Republica de Panama.

For the Bank : International Bank for Reconstruction and Development, 1818 H
Street, N.W., Washington 25, D.C., United States of America.

IN WITNESS WHEREOF the parties hereto, acting through their representatives there-
unto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signed in their respective
names and delivered in the District of Columbia, United States of America, as of the
day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :
By Eugene R. BLack
President

Instituto de Fomento Econdmico :
By Mario pE Dieco
Authorized Representative

SCHEDULE 1

AMORTIZATION SCHEDULE

Principal - Principal
Amount Amount
OQutstanding Qutstanding
Payment After Each Payment of After Each
Principa Payment Prmapal Payment
Datze (expressed (expressed Date ex ressed (expressed
Payment Due in dollars) * in dollars) * Payment Due ollars) * in dollars) *
May 15, 1955 . . $290,000 | November 15, 1958 $24,000 $131,000
November 15, 1955 $21,000 269,000 | May 15, 1959 . . 25,000 106,000
May 15, 1956 . . 22,000 247,000 | November 15, 1959 26,000 80,000
November 15, 1956 22,000 225,000 | May 15, 1960 . 26,000 54,000
May 15, 1957 . . 23,000 202,000 November 15, 1960 27,000 27,000
November 15, 1957 23,000 179,000 | May 15, 1961 . 27,000
May 15, 1958 24,000 155,000

* To the extent that any part of the Loan is repayable in a currency other than dollars (see

Loan Regulations, Section 3.02), the figures in these columns represent dollar equivalents deter-
mined as for purposes of withdrawal,
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Article VIII

DIsPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 8.01. La date de cloture est le 30 juin 1955.

Paragraphe 8.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe 8.01
du Réglement sur les emprunts :

Pour ’Emprunteur: Instituto de Fomento Econdémico, Panam4i, Republica de
Panami.

Pour la Banque : Banque internationale pour la reconstruction et le développement,
1818 H Street, N.W., Washington 25, D.C., Etats-Unis d’Amérique.

EN FoOI DE QUOI les parties, agissant par leurs représentants a2 ce diiment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs dans le District
de Columbia, Etats-Unis d’Amérique, 2 la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement
Le Président
Eugene R. BLack

Pour P'Instituto de Fomento Econémico
Mario pE DigGo
Représentant autorisé

ANNEXE 1

TABLEAU D’AMORTISSEMENT

Montant Montant
du principal du principal
restant di restant dit
Montant aprés patement Montant aprés paiement
gu pri{xg’pal de cl.haque gu principal de chaque
es ée, es éch k.

s D (oprmber  (cmimeen | Daw (garméen  (ctriméen
15 mai 1955 . . . $290.000 | 15 novembre 1958. $24.000 $131.000
15 novembre 1955. $21.000 269.000 | 15 mai 1959 . . . 25.000 106.000
15 mai 1956 . . . 22.000 247.000 [ 15 novembre 1959. 26.000 80.000
15 novembre 1956. 22.000 225.000 [ 15 mai 1960 . . . 26.000 54.000
15 mai 1957 . . . 23.000 202.000 | 15 novembre 1960. 27.000 27.000
15 novembre 1957. 23.000 179.000 | 15 mai 1961 . . . 27.000 —_—
15 mai 1958 . . . 24.000 155.000

® Dans la mesure ol une fraction de 'Emprunt est remboursable en une monnaie autre que
le dollar (voir le Réglement sur les emprunts, paragraphe 3.02), les chiffres de cette colonne repré-
sentant I’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu pour
les prélévements.
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PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment
in advance of maturity of any part of the principal amount of the Loan pursuant to
Section 2.05 (&) of the Loan Regulations or on the redemption of any Bond prior to its
maturity pursuant to Section 6.16 of the Loan Regulations :

Time of Prepayment or Redemption Premium
Not more than 2 years before maturity . . . . . . . . . . .. 5%
More than 2 years but not more than 4 years before maturity .. 1%,
More than 4 years but not more than 6 years before maturity .o 1KY,
More than 6 years before maturity . . . . . . . . . . . . . .. 2%
SCHEDULE 2

DESCRIPTION OF PROJECT

1. A grain drying and storage plant with a static capacity of 4,000 metric tons and
an annual handling capacity of at least 8,000 metric tons will be constructed and operated
in Panama City. The plant will consist of 6 large and 2 small steel storage silos, a ware-
house for sacked grain, a large continuous batch dryer, a cleaner and necessary elevators,
conveyors, scales, aerators and other accessories necessary for the operation of a modern
grain processing plant.

2. The Borrower will buy grains which, after heing cleaned, dried and fumigated
will be stored and sold by the Borrower. The Borrower will carry out these operations
with the objective of stimulating production of grains, of stabilizing supplies and prices
and at the same time producing a reasonable return on the Borrower’s investment in
the Project.

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

LOAN REGULATIONS No. 4, DATED 15 OCTOBER 1952

REGULATIONS APPLICABLE TO LoANS MADE BY THE BANK TO BORROWERS OTHER THAN
MEMBER GOVERNMENTS

[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, Vol. 172, p. 124]
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PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPEES DE L’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement,
avant I’échéance, de toute fraction du principal de 'Emprunt conformément 4 I'alinéa b
du paragraphe 2.05 du Réglement sur les emprunts, ou lors du remboursement anticipé
de toute Obligation, conformément au paragraphe 6.16 du Réglement sur les emprunts :

Epoque du remboursement anticipé de I'Emprunt ou de I'Obligation Prime
Deux ans au maximum avant Péchéance . . . . . . . . . . .. Y%
Plus de deux ans et au maximum quatre ans

avant 'échéance . . . . . . . . . . .. ..o oL, 1%
Plus de quatre ans et au maximum six ans
avant échéance . . . . . . . . . . ... ... 1Y%
Plux de six ans avant Péchéance . . . . . . . . . . ... .. 2%,
ANNEXE 2

DESCRIPTION DU PROJET

1. Des installations de séchage des grains pouvant contenir 4.000 tonnes et traiter
annuellement 8.000 tonnes seront construites et exploitées 4 Panama. Ces installations
comprendront six grands et deux petits silos en acier, un magasin pour le grain en sacs,
un grand sécheur A train continu, un nettoyeur et les élévateurs, transporteurs, bascules,
aérateurs et autres appareils nécessaires au fonctionnement d’une usine moderne de
traitement des grains.

2. L’Emprunteur achétera des grains qu’il entreposera et revendra aprés nettoyage,
séchage et fumigation. L’Emprunteur procédera & ces opérations en vue de stimuler la
production des grains, de régulariser les approvisionnements, de stabiliser les prix et
d’assurer en méme temps une rémunération raisonnable des capitaux qu’il aura investis
dans le Projet.

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

REGLEMENT Ne¢ 4 SUR LES EMPRUNTS, EN DATE DU 15 OCTOBRE 1952

REGLEMENT SUR LES EMPRUNTS APPLICABLE AUX PRETS CONSENTIS PAR LA BANQUE A DEs
EMPRUNTEURS AUTRES QUE LES ETATS MEMBRES

[Non publi¢ avec le présent contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 172, p.125]
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No 2523, ACCORD COMMERCIAL! ENTRE L'UNION ECO-
NOMIQUE BELGO - LUXEMBOURGEOISE ET LES
ETATS-UNIS MEXICAINS. SIGNE A BRUXELLES, LE
16 SEPTEMBRE 1950

Le Gouvernement belge, agissant tant en son nom qu’au nom du Gouver-
nement luxembourgeois en vertu d’accords existants, et le Gouvernement des
Etats-Unis Mexicains, animés du désir de resserrer les liens traditionnels d’ami-
tié entre les deux pays par le maintien du principe de ’égalité de traitement
inconditionnel et illimité comme base des relations commerciales, sont convenus
de ce qui suit :

Article 1

Les deux Gouvernements conviennent en matiére d’importation, d’expor-
tation, de transit et d’entreposage en douane de se concéder réciproquement
le traitement inconditionnel et iilimité de la nation la plus favorisée pour tout
ce qui concerne les droits de douane et tous les droits, charges et impbts acces-
soires, le mode d’imposition et de perception des dits droits, charges et impéts
ainsi que les régles, formalités et charges auxquelles peuvent étre soumises les
opérations en douane.

Article 2

En conséquence de I’article ler, les produits du sol et de 'industrie du terri-
toire de ’'une quelconque des parties Contractantes et qui sont importés dans
le territoire de ’autre ne seront soumis en aucun cas, en ce qui concerne le régime
susmentionné, a des droits, des taux ou des charges différents ou plus élevés,
ni 4 des régles, formalités ou prescriptions différentes ou plus onéreuses que
celles auxquelles sont actuellement sujets ou pourraient étre sujets, dans I'avenir,
les produits similaires de méme nature, originaires de tous pays tiers.

Article 3

De méme les produits du sol et de I'industrie exportés du territoire de I'une
quelconque des Parties Contractantes a destination du territoire de 1’autre ne
.seront soumis en aucun cas, en vertu du dit régime, 4 des droits, des taux ou
des charges différents ou plus élevés, ni a des régles, formalités ou prescriptions

1 Entré provisoirement en vigueur le 7 février 1951 par I’échange de lettres du 7 février 1951,
et définitivement le 11 septembre 1953, date déterminée par le protocole spécial, conformément
a Darticle 8 de ’accord.
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[TEXTE ESPAGNOL — SPANISH TEXT]

No. 2523. ACUERDO COMERCIAL ENTRE LA UNION ECO-
NOMICA BELGO-LUXEMBURGUESA Y LOS ESTADOS
UNIDOS MEXICANOS

El Gobierno Belga, actuando tanto por si como a nombre del Gobierno
Luxemburgués en virtud de acuerdos existentes, y el Gobierno de los Estados
Unidos Mexicanos, animados del deseo de estrechar los lazos tradicionales de
amistad entre los dos paises, mediante el mantenimiento del principio de igualdad
de tratamiento en forma incondicional e ilimitada, como base de las relaciones
comerciales, han convenido en lo siguiente :

Articulo 1°

Ambas Gobiernos convienen, en lo relativo a la importacién, la exportacion,
el transito y el almacenaje aduanero, en concederse reciprocamente el tratamiento
incondicional e ilimitado de la nacién mds favorecida para todo lo que concierne
a los derechos de aduana y todos los derechos, cargas e impuestos accesorios, el
modo de recaudacion o cobro de esos derechos, cargas e impuestos y las reglas,
formalidades y cargas a que puedan ser sometidas las operaciones de aduana.

Articulo 2

Como consecuencia del Articulo 19, los productos cultivados, producidos o
manufacturados en el territorio de cualquiera de las Partes Contratantes que se
importen en el territorio de la otra, no serdn sometidos en caso alguno, en materia
del régimen mencionado, a derechos, tasas o cargas distintos o mis elevados
ni a reglas, formalidades o requisitos distintos o mds onerosos que aquellos a
que actualmente estdn sujetos o en el futuro fueren sometidos los productos
similares de igual naturaleza originarios de cualquier tercer pais.

Articulo 3

Asimismo los productos cultivados, producidos o manufacturados exportados
del territorio de cualquiera de las Partes Contratantes con destino al territorio de
la otra, no serdn sometidos en caso alguno, bajo el mismo régimen, a derechos,
tasas o cargas distintos o mds elevados ni a reglas, formalidades o requisitos
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différentes ou plus onéreuses que celles auxquelles sont actuellement sujets ou
ourraient étre sujets, dans 'avenir, les produits similaires de méme nature,
? ?
destinés au territoire de tous pays tiers.

Article 4

Tous les faveurs, avantages, concessions ou exemptions qui sont ou pour-
raient étre accordés par I'une quelconque des Parties Contractantes aux produits
du sol ou de l'industrie, originaires d’un pays tiers, sous le régime ci-dessus
mentionné, seront immédiatement appliqués automatiquement et sans com-
pensation aux produits similaires, originaires du territoire de ’autre partie ou
destinés 4 son territoire.

Article 5

Les Parties Contractantes se concéderont réciproquement et incondition-
nellement le traitement de la nation la plus favorisée dans I’application, pour
ce qui concerne leurs échanges commerciaux, de tous les aspects de n’importe
quelle forme de contrdle des moyens de paiement ou de réglementation des chan-
ges internationaux existants ou qui pourraient étre établis dans I'avenir.

Article 6

Sont exclus des obligations résultant des articles antérieurs :

a) Les faveurs, avantages, concessions ou exemptions qui sont actuellement
accordés ou qui pourraient étre accordés dans 'avenir par I’'une des Parties Con-
tractantes en vertu d’arrangements relatifs 4 1’établissement d’une zone libre ou
d’une union douaniére ou économique dont I'une des Parties Contractantes est
membre ou deviendrait membre dans la suite;

b) Les faveurs, avantages, concessions ou exemptions qui sont ou seront
appliqués par I'Union économique belgo-luxembourgeoise aux territoires qui
étaient unis a la Belgique ou aux Pays-Bas, sous une seule souveraineté, le 1€r
juillet 1939;

c¢) Les faveurs, avantages, concessions ou exemptions que I'une quelconque
des Parties Contractantes accorde actuellement ou pourrait accorder, dans P'ave-
nir, aux pays limitrophes pour le trafic frontalier;

d) Les mesures dérivant de dispositions dictées par des motifs d’ordre
moral ou humanitaire, ainsi que les mesures relatives : 4 la sécurité publique;
au trafic des armes, munitions et matériel de guerre; i la protection de la santé
publique; 4 la protection des animaux ou des plantes contre les maladies, les
insectes ou les parasites nuisibles; 4 la défense des patrimoines artistique, his-
torique ou archéologique nationaux; i la sortie de l'or et de I’argent, en monnaie
ou en espéces, et d’une maniére générale, les mesures fiscales ou administra-
tives visant a étendre aux produits étrangers le régime imposé dans le terri-
toire de chacune des Parties Contractantes aux produits similaires nationaux;
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distintos o mis onerosos que aquellos a que actualmente estén sujetos o en el
futuro fueren sometidos los productos similares de igual naturaleza destinados
al territorio de cualquier tercer pais.

Articulo 4

Todos los favores, ventajas, concesiones o inmunidades que son o sean
otorgados por cualquiera de las Partes Contratantes, en el mencionado régimen,
a los productos cultivados, producidos o manufacturados originarios de un
tercer pais, serdn aplicados automadtica e inmediatamente y sin compensacién a
los productos similares originarios del territorio de la otra Parte o destinados a
dicho territorio.

Articulo 5

Las Partes Contratantes se concederdn reciproca e incondicionalmente el
tratamiento de la nacién més favorecida en la aplicacién, respecto de su intercam-
bio comercial, de todos los aspectos de cualquier forma de control de los medios de
pago o reglamentaciones cambiarias internacionales que tengan establecidos o
establecieren en el futuro.

Articulo 6

Se exceptian de las obligaciones resultantes de las cldusulas anteriores :

a) los favores, ventajas, concesiones o inmunidades que en la actualidad
otorgue o en el futuro pueda otorgar una de las Partes Contratantes, aplicables
a una zona libre o una unién aduanera o econdémica en que cualquiera de las
Partes Contratantes sea o en el futuro llegare a ser miembro;

b) los favores, ventajas, concesiones o inmunidades que son o sean aplica-
bles por la Unién Econémica Belgo-Luxemburguesa a territorios que el primero
de julio de 1939 estaban unidos a Bélgica o a los Paises Bajos bajo una sola sobe-
rania;

¢) los favores, ventajas, concesiones o inmunidades que cualquiera de las
Partes Contratantes otorgue en la actualidad o en el futuro pueda otorgar a
paises limitrofes para el comercio de fronteras;

d) los actos emanados de disposiciones dictadas por motivos de orden moral
o humanitario o relativas : a la seguridad publica; al trifico de armas, municiones
y materiales de guerra; a la proteccién de la salud publica; a la proteccién de
animales o vegetales contra enfermedades, insectos o parisitos nocivos; a la
defensa del patrimonio nacional artistico, histérico o arqueolégico; a la salida de
oro o plata, en moneda o especies, y, de un modo general, a las medidas fiscales o
administrativas encaminadas a hacer extensivo a los productos extranjeros el
régimen impuesto en el territorio de cada una de las Partes Contratantes a los
productos similares nacionales;
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e) Les faveurs, avantages, priviléges ou concessions que I’'une quelconque
des Parties Contractantes accorde 4 un pays ou i des pays tiers en vertu de
traités, conventions ou arrangements spéciaux, de caractére régional, qui ont
pour objet exclusif de faciliter la reconstruction ou le développement économique
des Parties.

Article 7

Tout différend qui viendrait i s’élever entre les Parties Contractantes au
sujet de l'interprétation ou de 'application du présent accord et qui ne pourrait
pas recevoir une solution satisfaisante par la voie diplomatique, sera soumis pour
décision & la Cour internationale de Justice, 4 moins que les Parties Contractantes
ne conviennent d’un autre réglement pacifique.

Article 8

Le présent Accord sera ratifié et ’échange des ratifications aura lieu a
Mexico. Au moment de ’échange des ratifications, les Parties Contractantes
détermineront par un protocole spécial la date d’entrée en vigueur du présent
accord, ainsi que la durée de sa validité. Si aucune des Parties Contractantes
n’a notifié a I'autre son intention de dénoncer ’accord au moins six mois avant
la date d’expiration de la dite durée de validité, 1'accord sera considéré comme
prorogé par tacite reconduction pour une année, et ainsi de suite jusqu’a ce que
I’une des Parties Contractantes notifie 4 1’autre, au moins six mois avant la date
d’expiration de la durée de validité courante, son intention de mettre fin 2
Paccord.

Farr 4 Bruxelles, en deux exemplaires, en frangais et en espagnol, également
authentiques, le seiziéme jour du mois de septembre mil neuf cent cinquante.

Pour le Gouvernement belge :
(Stgné) GERARD

Pour le Gouvernement des Etats-Unis Mexicains :
(Signé) Novoa

No, 2523
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e) los favores, ventajas, privilegios o concesiones que otorgue cualquiera
de las Partes Contratantes a tercer o terceros paises en virtud de tratados, con-
venios o arreglos especiales, de caricter regional, que tengan por objeto exclusivo
facilitar la reconstruccién o el desarrollo econémico de las respectivas Partes.

Articulo 7

Cualquiera desacuerdo entre las Partes Contratantes relativo a la interpre-
tacién o aplicacién de este Acuerdo, en el que no se llegue a una solucién satis-
factoria por la via diplomitica, ser4 sometido al juicio de la Corte Internacional
de Justicia, a menos que las Partes Contratantes convengan en resolverlo de
algun otro modo pacifico.

Articulo 8

El presente Acuerdo sera ratificado y el canje de ratificaciones se efectuara
en la Ciudad de México. En el momento del canje de ratificaciones las Partes
Contratantes determinardn, mediante protocolo especial, la fecha de entrada en
vigor del presente Acuerdo, asi como la duracién de su validez. A no ser que
una de las Partes Contratantes notifique a la otra, cuando menos seis meses antes
de la fecha de expiracién de dicho plazo de validez, su intencién de dar por ter-
minado el Acuerdo, éste se considerara prorrogado ticitamente por un afio més, y
asi sucesivamente, hasta que una de las Partes Contratantes notifique a la otra,
por lo menos seis meses antes de la fecha de expiracién del plazo que esté en
vigencia, de su intencién de darlo por terminado.

HEecHo en Bruselas, en dos ejemplares igualmente auténticos, en francés y en
espafiol, a los décimosexto dias del mes de septiembre de mil novecientos cin-
cuenta.

Por el Gobierno belga :
(Firmado) G¥RARD

Por el Gobierno de los Estados Mexicanos :
(Firmado) Novoa

Ne 2523
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ECHANGE DE LETTRES CONSTITUANT UN ARRANGE-
MENT POUR METTRE EN VIGUEURPROVISOIREMENT
L’ACCORD COMMERCIAL DU 16 SEPTEMBRE 1950
ENTRE L’UNION ECONOMIQUE BELGO-LUXEMBOUR-
GEOISE ET LE MEXIQUE. BRUXELLES, 7 FEVRIER 1951

B/GEO/202/008/20.339
Bruxelles, le 7 février 1951

Monsieur le Ministre,

J’ai ’honneur de porter a la connaissance de Votre Excellence que le
Gouvernement belge est d’accord pour que soit mis provisoirement en vigueur,
I’Accord commercial entre 1’Union économique Belgo-luxembourgeoise et les
Etats-Unis Mexicains, signé a Bruxelles, le 16 septembre 1950 L’Accord
restera provisoirement en vigueur jusqu’a ’échange des ratifications prévu a son
article 8. Toutefois, il pourra étre mis fin 4 tout moment a I’application provi-
soire de I’Accord, moyennant un préavis de deux mois.

La présente lettre et la réponse de Votre Excellence en date de ce jour
constitueront un arrangement en la mati¢re entre les Gouvernements belge et
mexicain. '

Je saisis cette occasion, Monsieur le Ministre, pour renouveler a Votre
Excellence les assurances de ma haute considération. :
P. vaN ZEELAND
Son Excellence Monsieur Francisco A. de Icaza
Envoyé extraordinaire et Ministre plénipotentiaire

du Mexique

a Bruxelles

II

[TEXTE ESPAGNOL — SPANISH TEXT]

Bruselas, a 7 de Febrero 1951
Sefior Ministro :

Tengo la honra de acusar recibo a Vuestra Excelencia de su atenta nota
fecha de hoy que, traducida, dice lo siguiente :

« Tengo la honra de poner en conocimiento de Vuestra Excelencia que
el Gobierno belga estd de acuerdo en que sea puesto provisionalmente en
vigor el Acuerdo Comercial entre la Unién Econémica Belgo-Luxem-

1Voir p. 119 de ce volume,
No. 2523



1954 Nations Unies — Recueil des Traite’s_ N . o | 127

burguesa y los Estados Unidos Mexicanos, firmado en Bruselas el 16 de sep-
tiembre de 1950. El Acuerdo quedard provisionalmente en vigor hasta el
canje de ratificaciones previsto en su articulo 8. Sin embargo, podra ponerse
fin en todo momento a la aplicacién provisional del Acuerdo, mediante un
aviso previo de dos meses. »

« La presente nota y la respuesta de Vuestra Excelencia, fecha de hoy,
constituirdn un arreglo en la materia entre los Gobiernos belga y mexicano. »

En respuesta, y debidamente autorizado para ello por mi Gobierno, tengo la
honra de manifestar a Vuestra Excelencia que el Gobierno de México estd de
acuerdo en poner provisionalmente en vigor, con fecha de hoy, el Acuerdo Co-
mercial entre los Estados Unidos Mexicanos y la Unién Econdémica Belgo-
Luxemburguesa, firmado en Bruselas el 16 de septiembre de 1950. El Acuerdo
quedard provisionalmente en vigor hasta el canje de ratificaciones previsto en su
articulo 8. Sin embargo, podri ponerse fin en todo momento a la aplicacién
provisional de dicho Acuerdo, mediante aviso previo de dos meses.

Aprovecho esta oportunidad, sefior Ministro, para reiterar a Vuestra Excelen-
cia las seguridades de mi m4s alta y distinguida consideracién.

Francisco A. DE Icaza

A Su Excelencia

el Sefior Paul van Zeeland
Ministro de Negocios Extranjeros
etc., etc., etc.
Bruselas

[TraDUCTION — TRANSLATION]

Bruxelles, le 7 février 1951

Monsieur le Ministre,

J’ai ’honneur d’accuser réception de la note de Votre Excellence en date de
ce jour dont la traduction se lit comme suit :

[Voir note 1]

En réponse, et diment autorisé a cet effet par mon Gouvernement, j’ai
I’honneur de faire savoir 2 Votre Excellence que le Gouvernement du Mexique
accepte que I’Accord commercial que les Etats-Unis Mexicains et 'Union
économique Belgo-luxembourgeoise ont signé 4 Bruxelles le 16 septembre 1950,
soit provisoirement mis en vigueur 4 dater de ce jour. L’Accord restera provi-

Ne 2523
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soirement en vigueur jusqu’a la date de ’échange des ratifications prévu 4 son
article 8. Toutefois, il pourra étre mis fin 4 tout moment a 'application provisoire
dudit Accord, moyennant un préavis de deux mois.

Je saisis, etc.
(Szgné) Francisco A. pE Icaza

Son Excellence Monsieur Paul van Zeeland
Ministre des affaires étrangéres

etc., etc., etc.

Bruxelles

No, 2523
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PROTOCOLE SPECIAL. SIGNE A MEXICO, LE 11 SEPTEMBRE
1953

Les Parties Contractantes, en vertu de l'article 8§ de ’Accord Commercial
entre ’Union Economique Belgo-Luxembourgeoise et les Etats-Unis Mexicains,
signé a Bruxelles, Belgique, le 16 septembre 1950, en procédant 4 I’échange des
instruments de ratification, en cette ville, sont convenus de ce qui suit :

Article I. — L’Accord commercial entre I’Union Economique Belgo-
Luxembourgeoise et les Etats-Unis Mexicains du 16 septembre 1950 entre en
vigueur ce jour avec une validité de deux ans.

Article II. — Conformément 2 I'article 8 de I’Accord, si aucune des Parties
Contractantes n’a notifié 4 ’autre son intention de dénoncer I’Accord au moins
six mois avant la date d’expiration de la dite durée de validité, I’Accord sera
considéré comme prorogé par tacite reconduction pour une année et ainsi de
suite jusqu’a ce que 'une des Parties Contractantes notifie 2 I'autre, au moins
six mois avant la date d’expiration de la durée de validité courante, son intention
de mettre fin & I’Accord.

Fait 2 Mexico, D.F., en deux exemplaires, en francais et en espagnol
également authentiques, le onze septembre de mille neuf cent cinquante trois.

Pour le Gouvernement belge : Pour le Gouvernement des Etats-
Unis Mexicains :
(Signé) Walter LORIDAN (Stgné) Luis PApILLA NERVO

1 Voir p. 120 de ce volume,
Ne 2523
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" [TrANSLATION — TRADUCTION]

No. 2523. TRADE AGREEMENT®* BETWEEN THE ECO-
NOMIC UNION OF BELGIUM AND LUXEMBOURG
AND THE UNITED MEXICAN STATES. SIGNED AT
BRUSSELS, ON 16 SEPTEMBER 1950

. The Belgian Government, acting, by virtue of existing agreements, both on
its own behalf and on behalf of the Government of Luxembourg, and the Govern-
ment of the United Mexican States, being desirous of strengthening the tradition-
al bonds of friendship existing between the two countries by maintaining the
principle of equality of treatment in its unconditional and unlimited form as the
basis of commercial relations, have agreed as follows :

Article 1

In respect of the import, export, transit and customs storage of goods, the
two Governments agree to grant each other reciprocally unconditional and
unrestricted most-favoured-nation treatment so far as concerns customs duties
and all accessory duties, charges and taxes; the method of collection or recovery
of the said duties, charges and taxes; and the regulations, formalities and require-
ments to which customs operations may be subject.

Article 2

In consequence of article 1, articles grown, produced or manufactured in the
territory of either Contracting Party shall in no case, when imported into the
territory of the other, be subject, in the above respects, to duties, fees or charges
other or higher, or to regulations, formalities or requirements other or more
onerous, than those to which articles of a like nature originating in any third
country are at present or may hereafter be subject.

Article 3~

Similarly, articles grown, produced or manufactured shall not, when exported
from the territory of either Contracting Party to the territory of the other,
be subject, in the said respects, to duties, fees or charges other or higher, or
to regulations, formalities or requirements other or more onerous, than those to
which articles of a like nature consigned to any third country are at present
or may hereafter be subject.

1 Came into force provisionally on 7 February 1951 by the exchange of letters of 7 February 1951
and definitively on 11 September 1953, the date determined by the special protocol, m accordance
with article 8 of the agreement.
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Article 4

All favours, advantages, concessions or immunities which, in the said res-
pects, are or may be granted by either Contracting Party to articles, whether
grown, produced or manufactured, originating in a third country, shall be accord-
ed automatically and immediately and without compensation to similar articles
originating in or consigned to the territory of the other Party.

Article 5

The Contracting Parties shall grant each other reciprocal and unconditional
most-favoured-nation treatment in applying, with respect to their mutual trade,
all forms of control of means of payment and all international exchange regula-
tions which they have established or may hereafter establish.

Article 6

The following shall not be subject to the obligations specified in the preced-
ing articles :

(a) Favours, advantages, concessions or immunities which are at present or
may hereafter be granted by either Contracting Party in respect of a free zone or a
customs or economic union of which either Contracting Party has become or
may become a member;

() Favours, advantages, concessions or immunities which are or may be
applied by the Economic Union of Belgium and Luxembourg to territories
which on 1 July 1939 were united, to Belgium or the Netherlands under a single
sovereignty;

(c) Favours, advantages, concessions or immunities which either Contracting
Party at present or may in future grant to neighbouring countries for purposes
of frontier traffic;

(d) Action taken under provisions adopted on moral or humanitarian
grounds or relating to public safety; the traffic in arms, munitions and war
materials; the protection of health; the protection of animals or plants from
diseases, insects or harmful parasites; the defence of the artistic, historical or
archeological heritage of the nation; the export of gold or silver in currency or
specie; and, in general, to fiscal or administrative measures for extending to
foreign products the system imposed in the territory of either Contracting Party
on similar national products;

(e) Favours, advantages, privileges or concessions granted by either Con-
tracting Party to one or more third countries under special treaties, agreements or

arrangements of a regional nature the exclusive purpose of which is to facilitate
the reconstruction or economic development of the parties concerned.

Ne 2523
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Article 7

Any disagreement between the Contracting Parties concerning the interpret-
ation or application of this Agreement which cannot be satisfactorily settled by
diplomatic means shall be submitted for settlement to the International Court
of Justice unless the Contracting Parties agree to resolve it by some other peaceful
means.

Article 8

This agreement shall be ratified and the exchange of ratifications shall
take place at Mexico City. On the date of the exchange of ratifications, the
Contracting Parties shall determine through a special protocol the date on which
this Agreement shall enter into force and the period during which it shall remain
in force. Unless not less than six months before the date of expiry of the said
period either Contracting Party notifies the other of its intention to terminate the
Agreement, the Agreement shall be extended by tacit consent for another year,
and so on until either Contracting Party not less than six months before the date
of expiry ot the current period of validity, notifies the other of its intention to
terminate the Agreement.

DoNE at Brussels in duplicate in French and Spanish, both copies being
equally authentic, on 16 September 1950.

For the Belgian Government : For the Government of the United
Mexican States :
(Signed) G¥RARD (Signed) (illegible)

No. 2523
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EXCHANGE OF LETTERS CONSTITUTING AN ARRANGE-
MENT TO GIVE PROVISIONAL EFFECT TO THE
TRADE AGREEMENT OF 16 SEPTEMBER 1950* BE-
TWEEN THE ECONOMIC UNION OF BELGIUM -AND
LUXEMBOURG AND THE UNITED MEXICAN STATES.
BRUSSELS, 7 FEBRUARY 1951

B/GEO/202/008/20.339
7 February 1951
Sir,

I have the honour to inform Your Excellency that the Belgian Government
agrees to the Trade Agreement between the Economic Union of Belgium and
Luxembourg and the United Mexican States, signed at Brussels on 16 Septem-
ber 1950,' being put provisionally into force. The Agreement shall remain
provisionally in force until the date of the exchange of ratifications provided for
in article 8 of the Agreement. Nevertheless, the provisional application of the
Agreement may be terminated at any time subject to two months’ notice.

This letter and Your Excellency’s reply of today’s date shall constitute an
arrangement concerning the matter between the Belgian and Mexican Govern-
ments.

I have the honour to be, etc.

(Signed) P. VAN ZEELAND
His Excellency Mr. Francisco A. de Icaza
Envoy Extraordinary and Minister Plenipotentiary

of Mexico

Brussels

II

Brussels, 7 February 1951
Sir,
I have the honour to acknowledge receipt of your note of today’s date, the
translation of which reads as follows :

[See letter I

In reply, and being duly authorized thereto by my Government, I have the
honour to inform your Excellency that the Government of Mexico agrees to the
Trade Agreement between the United Mexican States and the Economic Union of
Belgium and Luxembourg, signed at Brussels on 16 September 1950, being put

1See p. 119 of this volume,
Ne¢ 2523
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provisionally into force, from today’s date. The Agreement shall remain
provisionally in force until the date of the exchange of ratifications provided for
in article 8 of the Agreement. Nevertheless, the provisional application of the
said Agreement may be terminated at any time subject to two month’s notice.

I have the honour to be, etc.

(Stgned) Francisco A. pE Icaza

His Excellency Mr. Paul van Zeeland
Minister of Foreign Affairs, etc.
Brussels

No. 2523
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SPECIAL PROTOCOL. SIGNED AT MEXICO, ON 11 SEP-
TEMBER 1953

Pursuant to article 8 of the Trade Agreement between the Economic Union
of Belgium and Luxembourg and the United Mexican States, signed at Brussels
on 16 September 1950, the Contracting Parties, on the occasion of the exchange
of the instruments of ratification in this city, have agreed as follows :

Article I. — The Trade Agreement between the Economic Union of
Belgium and Luxembourg and the United Mexican States, dated 16 September
1950, shall enter into force this day and shall remain in force for a period of two
years.

Article II. — Pursuant to article 8 of the Agreement, unless not less than
six months before the date of expiry of the said period either Contracting Party
notifies the other of its intention to terminate the Agreement. The Agreement
shall be extended by tacit consent for another year, and so on until either Con-
tracting Party, not less than six months before the date of expiry of the current
period of validity, notifies the other of its intention to terminate the Agreement.

DonNE at Mexico City, in duplicate in French and Spanish, both copies
being equally authentic, on 11 September 1953.

For the Belgian Government : For the Government of the United
Mexican States :
(Signed) Walter LORIDAN (Signed) Luis PapiLLa NERVO

1 See p. >]30 of this volume,
Ne 2523
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No. 2524. DECLARATION! BY
JAPAN ACCEPTING THE
CONDITIONS DETERMIN-
ED BY THE GENERAL AS-

SEMBLY OF THE UNITED -

NATIONS FOR JAPAN TO
BECOME APARTY TO THE
STATUTE OF THE INTER-
NATIONAL COURT OF
JUSTICE. TOKYO, 25
MARCH 1954

[TRANSLATION? — TRADUCTION?]
INSTRUMENT OF ACCEPTANCE

The Government of Japan, -

Having duly obtained the approval
of the Diet in accordance with the
provisions of the Japanese Con-
stitution,

Hereby DECLARES that it accepts,
with a view to becoming a party to
the Statute of the International Court
of Justice, the conditions determined
by the General Assembly of the United
Nations at its 471st plenary meeting,
December 9th, 1953, as follows:

(a) acceptance of the provisions of the
Statute of the International Court
of Justice;

(b) acceptance of all the obligations
of a Member of the United

1 In accordance with resolution 805 (VIII) of
the General Assembly of the United Nations,
adopted on 9 December 1953, Japan became a
party to the Statute of the International Court
of Justice on 2 April 1954, the date of deposit
with the Secretary-General of the United
Nations of the above declaration.

2 Translation by the Government of Japan.

3 Traduction du Gouvernement japonais.

Ne 2524. DECLARATION!
PAR LE JAPON PORTANT
ACCEPTATION DES CON-
DITIONS FIXEES PAR L’AS-
SEMBLEE GENERALE DE
L’ORGANISATIONDES NA-
TIONS UNIES POUR QUE
LE JAPON DEVIENNE PAR-
TIE AU STATUT DE LA
COUR INTERNATIONALE
DE JUSTICE. TOKYO, 25
MARS 1954

[TrRADUCTION — TRANSLATION]
INSTRUMENT D’ACCEPTATION

Le Gouvernement japonais,

Ayant diment obtenu I'approbation
de la Diéte conformément aux dis-
positions de la Constitution japonaise,

DECLARE par les présentes que,
dans lintention de devenir partie
au Statut de la Cour internationale
de Justice, il accepte les conditions
fixées par I’Assemblée générale des
Nations Unies, 4 sa 471éme séance
plénitre, le 9 décembre 1953, dans
les termes suivants :

a) Acceptation des dispositions du
Statut de la Cour internationale
de Justice;

b) Acceptation de toutes les obliga-
tions qui incombent 3 un Membre

1 Conformément aux termes de la résolution
805 (VIII) adoptée par I’Assemblée générale de
I’Organisation des Nations Unies le 9 décembre
1953, le Japon est devenu partie au Statut de la
Cour internationale de Justice le 2 avril 1954,
date 4 laquelle la déclaration susmentionnée a
été déposée auprés du Secrétaire général de
POrganisation des Nations Unies.
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[JAPANESE TEXT — TEXTE JAPONAIS]
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Nations under Article 94 of the
Charter;

(¢) an undertaking to contribute to the
expenses of the Court such equi-
table amount as the General As-
sembly shall assess from time
to time after consultation with
the Government of Japan.

IN wITNESS WHEREOF, I have signed
this instrument and affixed hereto
the Seal of the Minister for Foreign
Affairs.

(Signed) Katsuo OKAZAKI
Minister for Foreign Affairs
of Japan

[sEaL]

Tokyo, March 25, 1954

No. 2524

de 1’Organisation des Nations
Unies en vertu de I'Article 94
de la Charte; ,
¢) Engagement de verser, pour par-
ticiper aux dépenses de la Cour,
une contribution équitable dont
I’Assemblée générale fixera de
temps 4 autre le montant, aprés
avoir consulté le Gouvernement
du Japon.
EN For DE Quor j’ai signé le présent
instrument et y ai apposé le sceau du
Ministre des Affaires étrangéres.

(Signé) Katsuo OKAZAKI
Ministre des Affaires
étrangéres du Japon

[scEau]

Tokyo, le 25 mars 1954
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BELGIQUE
et

FRANCE
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No 2525. CONVENTION' ENTRE LA BELGIQUE ET LA
FRANCE RELATIVE A LA CREATION DE BUREAUX
A CONTROLES NATIONAUX JUXTAPOSES A LA FRON-
TIERE. SIGNEE A PARIS, LE 30 JANVIER 1953

Sa Majesté le Roi des Belges et le Président de la République Frangaise,

Désireux de simplifier et d’accélérer, autant que faire se peut, les formalités
relatives au franchissement de la frontiére commune entre leurs deux pays, ont
résolu de conclure, i cet effet, une convention réglant le trafic sur les voies rou-
ti¢res et navigables et ont, en conséquence, nommé pour leurs plénipotentiaires
respectifs, savoir :

Sa Majesté le Roi des Belges,
Son Excellence le Baron Guillaume, Ambassadeur de Belgique en France;

Le Président de la République Frangaise,

M. Alexandre Parodi, Ambassadeur de France, Secrétaire général du
Ministére des affaires étrangéres;

lesquels, aprés s’étre communiqué leurs pleins pouvoirs, reconnus en bonne et
due forme, sont convenus des dispositions suivantes :

Article 1°7

Il pourra étre créé, d’'un commun accord, en territoire belge, en territoire
frangais ou en territoires belge et frangais, sur les voies routiéres et navigables, des
bureaux 4 contréles nationaux juxtaposés, ou seront accomplis les formalités et les
contrdles prévus par les lois et réglements des deux pays, et applicables aux
personnes, capitaux, marchandises, véhicules ou bagages franchissant la fron-
tiere dans I’un ou l'autre sens.

Les bureaux & contrdles nationaux juxtaposés seront désignés dans la
présente Convention par ’expression « bureaux ».

Article 2

A chaque « bureau », il sera constitué une zone 4 'intérieur de laquelle les
autorités qualifiées des deux pays auront le droit de contrdler les personnes,
capitaux, marchandises, véhicules ou bagages franchissant la frontiére dans 'un
ou [’autre sens.

1 Entrée en vigueur le 18 mars 1954, par l’échange des instruments de ratification 3 Bruxelles,
conformément & Particle 17. Cette Convention n’est pas applicable aux territoires du Congo belge
et du Ruanda-Urundi,
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[TRANSLATION — TRADUCTION]

No. 2525. CONVENTION: BETWEEN BELGIUM' AND
FRANCE REGARDING THE ESTABLISHMENT OF AD-
JOINING NATIONAL CONTROL:  OFFICES ON THE
FRONTIER. SIGNED AT PARIS ON 30 JANUARY 1953

His Majesty, the King of the Belgians and the President of the French
Republic,

Desiring to simplify and expedite to the fullest possible extent the formali-
ties connected with the crossing of the common frontier between the two coun-
tries, have decided, for this purpose, to conclude a convention regulating road
and waterways traffic and have accordingly appointed their respective pleni-
potentiaries, as follows :

For His Majesty the King of the Belgians,
His Excellency Baron Guillaume, Belgian Ambassador to France;

For the President of the French Republic,

Mr. Alexandre Parodi, Ambassador of France, General Secretary of the
Ministry of Foreign Affairs;

who, having communicated to each other their full powers, found to be in good
and due form, have agreed on the following provisions :

Article 1

By mutual agreement, there may be set up on roads and waterways on
Belgian territory, on French territory or on Belgian and French territory adjoining
national control offices for the formalities and inspections provided for under
the laws and regulations of the two countries and applicable to persons, monetary
instruments, goods, vehicles or baggage crossing the frontier in either direction.

The adjoining national control offices shall be hereinafter referred to in this
convention as ‘“ Offices .

Article 2

In each “ Office ” an area shall be established in which the competent
authorities of the two countries shall be entitled to examine persons, monetary
instruments, goods, vehicles or baggage crossing the frontier in either direction.

! Came into force on 18 March 1954 by the exchange of the instruments of ratification at
Brussels, in accordance with article 17. This Convention 1is not apphcable to the territories of the
Belgian Congo and Ruanda-Urundi.
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Cette zone, qui s’étendra au moins jusqu’a la frontiére, sera déterminée
d’un commun accord et comprendra :

a) le « bureau » et ses annexes;
b) des portions de voies et de quais.

Article 3

La création des « bureaux », leur déplacement, ainsi que la détermination
de 1a zone définie a I'article 2, qui devra étre dans le voisinage immédiat de la
frontiére, feront I'objet d’arrangements particuliers entre les administrations
intéressées des deux pays.

Les arrangements prévus au présent article seront confirmés et deviendront
effectifs par ’échange de notes officielles par la voie diplomatique.

Article 4

Les lois et réglements des deux pays, relatifs au franchissement.de la
frontiére, seront intégralement applicables a l'intérieur de la zone définie a
I’article 2. En particulier, les fonctionnaires et agents d’un pays pourront dans
la partie de cette zone se ‘trouvant sur le territoire de 1’autre pays, constater
des infractions, procéder a des arrestations et a des refoulements, effectuer des
saisies, consentir des transactions sur les infractions constatées ou déférer celles-
ci aux juridictions de leur pays, retenir les capitaux, marchandises, véhicules ou
bagages en garantie des impdts dus et des amendes encourues, ou les transférer
sur leur territoire, 4 moins qu’ils ne jugent préférable de les vendre sur place
dans les conditions prévues par la réglementation de 1’autre pays, auquel cas le
produit de la vente pourra étre transféré librement dans leur pays.

Les fonctionnaires et agents qualifiés pourront également transférer sur le
territoire de leur pays des personnes qu’ils auront arrétées, 2 quelque nationalité
qu’elles appartiennent.

Article 5

Dans la zone définie a P'article 2, les contrdles de la police, de la douane et
autres contrdles du pays de sortie seront effectués avant les contrdles de la police,
de la douane et autres contrbles du pays d’entrée.

Les lois et. réglements du pays d’entrée, visés a I'article 4, deviendront
applicables 4 partir du moment ou les autorités du pays de sortie auront libéré les
personnes, capitaux, marchandises, véhicules ou bagages.

Sauf accord des autorités du pays d’entrée, les autorités du pays de sortie ne
pourront plus contréler les personnes, capitaux, marchandises, véhicules ou
bagages qu’elles auront libérés, a partir du moment ol les autorités du pays
d’entrée auront commencé leurs controles.
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The limits of this area, which shall extend at least as far as the frontier,
shall be determined by mutual agreement and shall include :

(a) the “ Office " and its annexes;
(b) parts of the permanent way and of platforms.

Article 3

The establishment of the  Offices ”, their removal and the determination of
the area for which provision is made in article 2, which shall be situated in the
immediate neighbourhood of the frontier, shall be decided by special arrange-
ments between the competent administrations of the two countries.

The arrangements provided for in the present article shall be confirmed and
become effective by the exchange of official notes through the diplomatic channel.

Article 4

The laws and regulations of the two countries relating to the crossing of the
frontier shall be fully applicable within the aréa described in article 2. In partic-
ular, the officers and officials of the one country may in that part of the area
which is situated on the territory of the other country investigate offences,
make arrests and prevent the entry of persons, carry out seizures, -accept settle-
ments in respect of the offences investigated or refer them to the jurisdiction of
their country, confiscate monetary instruments, goods, vehicles or baggage as a
guarantee of the payment of outstanding duties or fines incurred: or transfer
them to their territory, unless they prefer to sell them on the spot as provided for
under the regulations of the other country, in which event the product of the sale
may be freely transferred to their country.

The competent officers and -officials may also transfer to their national
territory any persons arrested by them, whatever their nationality.

Article 5

In the area described in article 2, the police, customs and other formalities
of the country of exit shall be carried out before the police, customs and other
formalities of the country of entry.

The laws and regulations of the country of entry, referred to in article 4,
shall become applicable as soon as the authorities of the country of exit release
the persons, monetary instruments, goods, vehicles or baggage.

Unless so agreed by the authorities of the country of entry, the authorities
of the country of exit shall desist from examinhing the persons, monetary instru-
ments, goods, vehicles or baggage released by them as soon as the authorities
of the country of entry begin to examine them.
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Article 6

En ce qui concerne les lois et réglements d’un pays, visés 4 larticle 4 et
applicables sur le territoire de ’autre pays, la zone définie 4 larticle 2 sera con-
sidérée comme rattachée 3 la commune 4 désigner par le gouvernement du
premier pays. Les textes qui modifieront la législation et la réglementation
antérieures y deviendront exécutoires en méme temps que dans la commune de
rattachement. '

Lorsque les lois et réglements d’un pays, tels qu’ils sont précisés i 1’alinéa
précédent, auront fait 'objet d’infractions constatées sur le territoire de ’autre
pays, et que ces infractions seront déférées aux tribunaux du premier pays, les
juridictions compétentes seront celles qui auraient eu 4 connaitre de ces infractions
si elles avaient été commises dans la commune de rattachement.

Article 7

Pour ’exécution de leur service dans la zone définie 4 article 2, les fonc-
tionnaires et agents des deux pays collaboreront et se préteront assistance, dans
toute la mesure du possible, aussi bien dans la prévention que dans la recherche
des infractions aux dispositions légales ou réglementaires qu’ils ont la charge
d’appliquer.

En particulier, en matiére d’infraction aux lois et réglements de douane et de
contréle du commerce extérieur et des changes, les autorités compétentes se
communiqueront, soit spontanément, soit sur demande de 1’autre partie, les ren-
seignements qui présenteraient un intérét pour l’exécution du service. Les
autorités compétentes d’un pays devront notamment, sur requéte directe de
celles de I’autre pays :

a) procéder A toutes informations officielles, notamment entendre les
personnes recherchées pour infraction, ainsi que des témoins ou des experts;

b) transmettre le résultat de ces démarches;

¢) notifier a tous redevables, prévenus ou condamnés toutes les pieces de
procédure et les décisions judiciaires ou administratives. Les notifications dont
il s’agit seront valablement faites lorsqu’il y aura été procédé suivant la procédure
usitée dans le pays requis pour les notifications analogues.

Les frais exposés par un pays ou par ses fonctionnaires et agents, pour
satisfaire 3 une demande ou 2 une réquisition de ’autre pays, seront remboursés
moyennant les justifications et suivant les modalités déterminées d’'un commun
accord par les administrations intéressées.

Article 8

Les autorités du pays ol est situé le « bureau » accorderont aux fonction-
naires et agents de 'autre pays, dans I’exercice de leurs fonctions, les mémes
protection et assistance qu’aux fonctionnaires et agents de leur propre pays.
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Article 6

With regard to the laws and regulations of one country which are applicable
on the territory of the other country, referred to in article 4, the area described in
article 2 shall be regarded as attached to the administrative unit to be designated
by the Government of the former country.

When offences against the laws and regulations of one country, as specified
in the foregoing paragraph, are found to have been committed on the territory of
the other country and are brought before the courts of the former country, the
competent jurisdiction shall be that which would have had to deal with such
offences if they had been committed in the administrative unit to which the area
is attached.

Article 7

The officers and officials of the two countries shall co-operate and assist
one another to the fullest possible extent in discharging their duties in the area
described in article 2, both in the prevention and detection of offences committed
against the laws or regulations for the application of which they are responsible.

In particular, where an offence is committed against the customs, foreign
trade or exchange control laws and regulations, the competent authorities shall
furnish each other, either voluntarily or, at the request of the other party, with
information likely to be of use in the operation of the service. The competent
authorities of the one country shall, in particular, on direct request by the
competent authorities of the other country : :

(a) institute official inquiries and, in particular, examine persons suspected
of committing an offence, as well as witnesses and experts;

(6) transmit the results of these proceedings;

(c) serve on persons accused or convicted of default any procedural docu-
ments or judicial or administrative decisions. The service of such documents
shall be valid if effected in accordance with the usual procedure for the service of
similar documents in the country to which the request is addressed.

Any expenses incurred by one country or by its officers and officials in
meeting a request or requisition by the other country shall be repaid upon
submission of documentary proof and in accordance with procedures jointly
approved by the administrations concerned.

Article 8

The authorities of the country in which the * Office "’ is situated shall grant
to the officers and officials of the other country the same protection and assistance
in the performance of their duties in the other country as they grant to their own
officers and officials.
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Les locaux affectés au service de 'autre pays pourront étre désignés par une
inscription et un écusson aux couleurs nationales du dit pays.

Article 9

Les fonctionnaires et agents d’un pays qui, pour I'application de la présente
convention, seront appelés a exercer leurs fonctions sur le territoire de l'autre
pays, seront autorisés a franchir la frontiére sur simple justification de leur
identité et de leur qualité par la production de piéces officielles.

" Article 10

Les fonctionnaires et agents d’un pays qui, en vertu de la présente conven-
tion, exercent leurs fonctions sur le territoire de ’autre pays, pourront porter
Puniforme national ou un signe distinctif apparent; ils seront autorisés & porter
leurs armes réglementaires.

Article 11

Les fonctionnaires et agents d’un pays qui, en vertu de la présente conven-
txon, exercent leurs fonctions dans un « bureau » situé sur le territoire de 'autre
pays, y seront exempts de charges personnelles et d’impéts directs, cette exemp-
tion se limitant & celle dont jouissent les consuls de carriére.

Article 12

Le matériel, le mobilier et les objets nécessaires au fonctionnement des
services d’un pays sur le territoire de 'autre pays, seront importés en franchise de
tous droits de douane et taxes, sous réserve de leur déclaration réguliére. Il
en sera de méme pour leur réexportation sur leur pays d’origine. Les interdictions
ou restrictions d’importation ou d’exportation ne leur seront pas applicables.

Article 13

Les lignes téléphoniques nécessaires au fonctionnement des services officiels
d’un pays pourront étre prolongées sur le territoire de ’autre pays en vue de
permettre des communications téléphoniques directes avec les « bureaux ».

Article 14

Sans préjudice du droit de chaque pays d’interdire I’accés de son territoire
a tout étranger jugé indésirable, les commissionnaires en douane, ainsi que leur
personnel, pourront, dans la zone définie 4 I’article 2, intervenir professionnelle-
ment auprés des services de leur propre pays dans les mémes conditions et sous
les mémes réserves que si les opérations se déroulaient sur le territoire national, et
auront toutes facilités pour se rendre dans les « bureaux » et y exercer normale-
ment leur activité.
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The premises a551gned to the other country may display that country s
name and a coat of arms in its national colours.

Article 9

Officers and officials of one country appointed to carry out their duties in
the territory of the other country in application of this convention shall be author-
ized to cross the frontier simply by producing official documents proving their
identity and title.

Article 10

Officers and officials of one country who, in application of this convention,
perform their duties on the territory of the other may wear the national uniform
or a visible distinctive badge; they shall be authorized to bear regulation arms.

Article 11

Officers and officials of one country who, in application of this convention,
perform their duties in an * Office ™ situated on the territory of the other shall
be exempt from personal service and direct taxation. Exemption from such
taxation shall not exceed that enjoyed by members of the consular service.

Article 12

Equipment, furniture and articles required for the operation of the services
of one country on the territory of the other country shall be exempted from any
customs duties and dues, provided they are declared in the regular way. This
shall also apply to their re-exportation to their country of origin. Import or
export prohibitions or restrictions shall not be applicable to them.

Article 13

The telephone lines required for the operation of the official services ‘of one
country may be extended into the territory of the other to enable direct telephonic
communication to be maintained with the *“ Offices ™.

Article 14

Without prejudice to the right of each country to prohibit the entry to
its territory of any alien deemed to be undesirable, customs forwarding agents
and their staff may, in the area described in article 2, have access to the services
of their own country in the course of their business activities on the same con-
ditions and with the same limitations as if such transactions were carried out on
the national territory, and they shall be given every facility for proceeding to the
‘“ Offices " and for carrying on their normal activities there.
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Les prestations effectuées au « bureau » par les commissionnaires en douane
et leur personnel seront considérées comme exécutées dans le pays ou ces com-
missionnaires sont établis, avec toutes les conséquences fiscales qui en découlent.

Les commissionnaires en douane belges et frangais pourront employer
indifféremment du personnel spécialisé (commis, emballeurs, etc.) belge ou
frangais, sans que les dispositions spéciales prises ou susceptibles d’étre prises
dans I’avenir pour la protection de la main-d’ceuvre nationale leur soient applica-
bles.

Article 15

Les administrations intéressées des deux pays fixeront d’un commun
accord, en tant que de besoin, les modalités d’application de la présente conven-
tion, qui ne seront pas réglées par les arrangements prévus a l’article 3.

Article 16

I1 pourra étre mis fin 4 la coexistence des services dans un « bureau », soit
d’un commun accord, soit 4 la requéte de I'une des Hautes Parties Contractantes.

Dans ce dernier cas, la Haute Partie Contractante dont les services devront
étre transférés sur son territoire, pourra demander un délai qui ne pourra excéder
douze mois 4 compter de la date de la requéte.

Article 17

La présente convention sera ratifiée et entrera en vigueur le jour de ’échange
des instruments de ratification qui aura licu 4 Bruxelles. Elle prendra fin un an
apres la dénonciation par une des Hautes Parties Contractantes.

EN FoI DE QUOI, les plénipotentiaires respectifs ont signé la présente conven-
tion et y ont apposé leurs sceaux.

Farr en double exemplaire, en langue frangaise, A Paris, le trente janvier
mil neuf cent cinquante-trois.

(Signé) GuUILLAUME (Signé) A. ParobI
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Services rendered in the ‘“ Office ”’ by customs forwarding agents and their
staff shall be deemed to have been rendered in the country in which such for-
warding agents are established for all resulting fiscal purposes.

Belgian and French customs forwarding agents may employ either Belgian or
French specialized staff (such as clerks, packers) and any special provisions made
or to be made in the future for the protection of domestic employment shall not
apply to them.

Article 15

The competent administrations of the two countries shall by mutual
agreement and, as required, establish regulations for the application of this
convention, which shall not be governed by the arrangements provided for in
article 3. ‘

Article 16

The co-existence of services in an * Office ”’ may be terminated either by
mutual consent or upon the request of one of the High Contracting Parties.

In the latter event, the High Contracting Party whose services are to be
transferred to its own territory may request an extension of time, which shall not
exceed twelve months from the date of the request.

Article 17

This convention shall be ratified and shall enter into force on the same day
as the exchange of the instruments of ratification, which shall take place at
Brussels. It shall terminate one year after denunciation by one of the High
Contracting Parties.

IN WITNESS WHEREOCF the respective plenipotentiaries have signed the present
convention and have thereto affixed their seals.

DoNE in two copies, in the French language, at Paris, this thirtieth day of
January, nineteen hundred and fifty-three.

(Signed) GUILLAUME (Signed) A. Paropi
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No. 2526. CONVENTION:BETWEEN HER BRITANNIC MAJ-
ESTY IN RESPECT OF THE UNITED KINGDOM OF
GREAT BRITAIN AND' NORTHERN IRELAND AND
HIS MAJESTY THE KING OF THE BELGIANS FOR
THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND THE
PREVENTION OF FISCAL EVASION WITH RESPECT
TO TAXES ON INCOME SIGNED AT LONDON ON
27 MARCH 1953

"Her Majesty The Queen of Great Britain, Ireland and the Bntlsh Domin-
ions beyond the Seas and His Majesty the King of the Belgians, )

Desiring to conclude a Convention for the avoidance of double taxation and
the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income,

Have appointed for that purpose as their Plenipotentiaries :
Her Majesty The Queen of Great Britain, Ireland and the British
Dominions beyond the Seas :
For the United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland :
The Right Honourable Anthony Eden, M.C., M.P., Her
Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign Affairs;
His Majesty the King of the Belgians :

The Vicomte Obert de Thieusies, Ambassador Extraordinary
and Plenipotentiary of His Majesty the King of the Belgians
in London;

Who, having exhibited their respective full powers, found in good and due
form, have agreed as follows : —
Article 1

-(1)‘Thve_vtaxes which are the subject of the present Convéntion are : —
(a) In the United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland :

The income tax (including surtax), the profits tax and the excess
profits levy (hereinafter referred to as * United Kingdom tax ) :

3 Came into force on 17 March 1954 by the exchange of the instruments of ratification at
Brussels, in accordance with article XXI. ‘This Convention is not applicable to the territories of
the Belgian Congo and Ruanda-Urundi.
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No 2526. CONVENTION! ENTRE SA MAJESTE LE ROI
DES BELGES ET SA MAJESTE BRITANNIQUE, POUR
LE ROYAUME-UNI DE GRANDE-BRETAGNE ET D’IR-
LANDE DU NORD, EN VUE D’EVITER LA DOUBLE
IMPOSITION ET L’EVASION FISCALE EN CE QUI
CONCERNE LES IMPOTS SUR LES REVENUS. SIGNEE
A LONDRES, LE 27 MARS 1953

Sa Majesté le Roi des Belges et Sa Majesté la Reine de Grande-Bretagne,
d’Irlande et des Dominions britanniques au-dela des Mers,

Désireux de conclure une convention pour éviter la double imposition et
P’évasion fiscale en matiére d’impdts sur les revenus,
Ont désigné A cette fin pour leurs Plénipotentiaires :

Sa Majesté le Roi des Belges :
Le Vicomte Obert de Thieusies, Ambassadeur extraordinaire
et Plénipotentiaire de Sa Majesté le Roi des Belges 4 Londres;

Sa Majesté la Reine de Grande-Bretagne, d’Irlande et des Dominions
britanniques au-dela des Mers :

Pour le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord :

Le Trés Honorable Anthony Eden, M.C., M.P., Principal
Secrétaire d’Etat de Sa Majesté pour les Affaires Etrangéres;

Lesquels, aprés s’étre communiqué leurs pleins pouvoirs, reconnus en
bonne et due forme, sont convenus de ce qui suit :

Article 1

(1) Les impéts qui font 'objet de la présente Convention sont :—

(@) En ce qui concerne le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande
du Nord :
L’imp6t sur le revenu (income tax), y compris la surtaxe (surtax),
Pimp6t sur les bénéfices (profits tax) et le prélévement sur les bénéfices
exceptionnels (excess profits levy), (ci-aprés désignés par « Impét du
Royaume-Uni »);

1 Entrée en vigueur le 17 mars 1954, par I’échange des instruments de ratification a4 Bruxelles,
conformément a l'article XXI. Cette Convention n’est pas applicable aux territoires du Congo
belge et du Ruanda-Urundi.

t



156

United Nations — Treaty Series 1954
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@)

In Belgium : .

The property tax (contribution fonciére), the movable capital tax
(taxe mobiliére), the business tax (taxe professionnelle), the national crisis
contribution (contribution nationale de crise), the excess profits tax
(surtaxe sur la partie exceptionnelle de certains revenus) and the com-
plementary personal tax (impét complémentaire personnel) (hereinafter
referred to as ‘‘ Belgian tax ).

The present Convention shall also apply to any other taxes of a substan-

tially similar character imposed by either High Contracting Party subsequently
to the date of signature of the Convention.

(M

(a)

(%)
()

(4)
(e)

(f)
(&)

©

Article IT

In the present Convention, unless the context otherwise requires :

The term ‘ United Kingdom " means Great Britain and Northern
Ireland, excluding the Channel Islands and the Isle of Man;

The term ““ Belgium *’ means the Kingdom of -Belgium in Europe;
The terms “ one of the territories ” and “ the other territory » mean the
United Kingdom or Belgium, as the context requires;

The term “ tax ” means United Kingdom tax or Belgian tax, as the
context requires;

The term ““ person ” includes any body of persons, corporate or not
corporate;

The term * company ” means any body corporate;

The term ““ resident of the United Kingdom ” means any person who is
resident in the United Kingdom for the purposes of United Kingdom
tax and who is not considered, for the purposes of Belgian tax, as
having his fiscal domicile or as having a house available for his use
in Belgium; and the term “ resident of Belgium > means any person
who is considered, for the purposes of Belgian tax, as having his fiscal
domicile or as having a house available for his use in Belgium and
who is not resident in the United Kingdom for the purposes of United
Kingdom tax; in the case of companies the term ‘ resident in the
United Kingdom ”’ means a company the business of which is managed
and controlled in the United Kingdom and the term “ having its fiscal
domicile in Belgium ” means a company the business of which is
managed and controlled in Belgium;

The terms ‘‘ resident of one of the territories ”’ and “ resident of the
other territory ”’ mean a person who is a resident of the United King-
dom or a person who is a resident of Belgium, as the context requires;
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®)

2)

En ce qui concerne la Belgique :

La contribution fonciére, la taxe mobiliére, la taxe professionnelle,
la contribution nationale de crise, la surtaxe sur la partie exceptionnelle
de certains revenus et I'impdt complémentaire personnel (ci-aprés
désignés par « Impét belge »).

La présente Convention s’appliquera également A tous autres impdts

d’un caractére analogue en substance, qui seront établis par 'une quelconque
des Hautes Parties Contractantes aprés la date de la signature de la convention.

0

Article IT

Dans la présente Convention et 4 moins que le contexte n’exige une

autre interprétation :

Vol.

(2@)

(%
{0)

{d)
(e)

{f)
)

(%)

Le terme « Royaume-Uni » désigne la Grande-Bretagne et I'Irlande
du Nord, i I'exclusion des Iles de la Manche et de I'Ile de Man;

Le terme « Belgique » désigne le Royaume de Belgique en Europe;
Les termes « 'un des territoires » et « Pautre territoire » désignent la
Belgique ou le Royaume-Uni, suivant le contexte;

Le terme « imp6t » désigne I'impét belge ou I'impdt du Royaume-Uni,
suivant le contexte;

Est comprise dans le terme « personne » toute société ou association
ayant ou non la personnalité juridique;

Le terme « société » signifie toute personne morale;

Les termes « résident du Royaume-Uni » désignent toute personne qui
est considérée comme résidant dans le Royaume-Uni pour I'application
de I'impét du Royaume-Uni et n’est pas considérée comme ayant son
domicile fiscal ou disposant d’une habitation en Belgique, pour I'appli-
cation de I'impét belge, et les termes « résident de la Belgique » dési-
gnent toute personne qui est considérée comme ayant son domicile
fiscal ou disposant d’une habitation en Belgique, pour I'application
de I'imp6t belge et n’est pas considérée comme résidant dans le Royau-
me-Uni pour Papplication de 'impdt du Royaume-Uni; en ce qui
concerne les sociétés, les termes « résidant dans le Royaume-Uni »
s’entendent d’une société dont les affaires sont dirigées et contrélées
dans le Royaume-Uni et les termes «ayant son domicile fiscal en
Belgique » s’entendent d’une société dont les affaires sont dirigées et
controlées en Belgique;

Les termes « résident de 'un des territoires » et « résident de 1’autre
territoire » désignent une personne qui est un résident de la Belgique
ou une personne qui est un résident du Royaume-Uni, suivant le
contexte; '
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()

6)

(%)

2

The term ** industrial or commercial profits ** does not include income
in the form of dividends, interest, rents, royalties or remuneration for
labour or personal services or profits from the business of insurance;

3

The terms “ United Kingdom enterprise ”’ and ‘‘ Belgian enterprise **
mean respectively an industrial or commercial enterprise carried on by
a resident of the United Kingdom and an industrial or commercial
enterprise carried on by a resident of Belgium, and the terms ‘‘ enter-
prise of one of the territories "’ and ‘ enterprise of the other territory *
mean a United Kingdom enterprise or a Belgian enterprise, as the
context requires; ‘

The term ‘‘ permanent establishment, > when used with respect to an
enterprise of one of the territories, means a branch, management,
factory, mine, workshop, warehouse, installation, or other fixed place
of business in which the business of the enterprise is wholly or partly
carried on, but does not include an agency unless the agent has and
habitually exercises a general authority to negotiate and conclude
contracts on behalf of such enterprise or unless the enterprise has in
addition to an agency, a stock of merchandise from which it fills
orders otherwise than on isolated occasions.

An enterprise of one of the territories shall not be deemed to have
a permanent establishment in the other territory merely because it
carries on business dealings in that other territory through a bona fide
broker or general commission agent acting in the ordinary course of
his business as such. :

The fact that an enterprise of one of the territories maintains in
the other territory a fixed place of business exclusively for the purchase
of goods or merchandise for its own account shall not of itself constitute
that fixed place of business a permanent establishment of the enterprise.

The fact that a company which is a resident of one of the territories
has a subsidiary company which is a resident of the other territory
or which is engaged in trade or business in that other territory (whether
through a permanent establishment or otherwise) shall not of itself
constitute that subsidiary company a permanent establishment of its
parent company.

In the application of the provisions of the present Convention by either

High Contacting Party any term not otherwise defined shall, unless the context
otherwise requires, have the meaning which it has under the laws in force in the
territory of that Party relating to the taxes which are the subject of the Conven-

tion.
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(®)

6)

(%)

Les termes « bénéfices industriels ou commerciaux » ne comprennent
ni les revenus consistant en dividendes, intéréts, loyers, redevances ou
rémunérations de travail ou de services personnels, ni les bénéfices
provenant d’entreprises d’assurances;

Les termes «entreprise belge » et «entreprise du Royaume-Uni »
désignent respectivement une entreprise industrielle ou commerciale
exploitée par un résident de la Belgique et une entreprise industrielle
ou commerciale exploitée par un résident du Royaume-Uni; les termes
« entreprise de I'un des territoires » et « entreprise de P'autre territoire »
désignent une entreprise belge ou une entreprise du Royaume-Uni,
suivant le contexte;

Lorsqu’elle est employée a I'égard d’une entreprise de I'un des terri-
toires, l’expression « établissement stable » désigne une succursale,
direction, usine, mine, atelier, dépot, installation ou autre lieu fixe
d’affaires dans lequel s’exerce en totalité ou en partie Pactivité de
Pentreprise, mais elle ne s’applique pas 4 une agence, 4 moins que
I’agent ne posséde et n’exerce habituellement un pouvoir général lui
permettant de négocier et de conclure des contrats pour le compte de
cette entreprise ou que I’entreprise ne dispose, indépendamment d’une
agence, d’'un stock de marchandises affecté, autrement que dans des
cas isolés, & I’exécution de commandes.

Une entreprise de I’un des territoires ne sera pas considérée comme
ayant un établissement stable dans P'autre territoire uniquement parce
qu’elle traite des affaires dans cet autre territoire par Pintermédiaire
d’un courtier ou commissionnaire « bona fide » et agissant dans le cadre
de son activité normale.

Le fait qu’une entreprise de I'un des territoires possé¢de dans P'autre
territoire un lieu fixe d’affaires exclusivement aux fins d’achat pour
son propre compte de produits ou marchandises, ne suffira pas & lui
seul a faire de ce lieu fixe d’affaires un établissement stable de
Pentreprise.

Le fait pour une société résidente de 'un des territoires d’avoir
une société filiale qui est une résidente de I’autre territoire ou qui se
livre 4 une activité industrielle ou commerciale dans cet autre terri-
toire (par l'intermédiaire d’un établissement stable ou autrement), ne
suffira pas a lui seul a faire de cette société filiale un établissement
stable de la société mére.

(2) Pour l'application des dispositions de la présente Convention par I'une
quelconque des Hautes Parties Contractantes, tout terme non autrement défini
aura, 4 moins que le contexte n’exige une autre interprétation, la signification
que lui attribuent les lois de cette Partie Contractante relatives aux impdts qui
font 'objet de la convention.
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Article I11

(1) The industrial or commercial profits of a United Kingdom enterprise
shall not be subject to Belgian tax unless the enterprise carries on a trade or
business in Belgium through a permanent establishment situated therein.
If it is so engaged, tax may be imposed in Belgium in respect of those profits,
but only on so much of them as is attributable to that permanent establishment.

(2) The industrial or commercial profits of a Belgian enterprise shall not
be subject to United Kingdom tax unless the enterprise carries on a trade
or business in the United Kingdom through a permanent establishment situated
therein. If it is so engaged, tax may be imposed in the United Kingdom in
respect of those profits, but only on so much of them as is attributable to that
permanent establishment.

(3) Where an enterprise of one of the territories carries on a trade or
business in the other territory through a permanent establishment situated
therein, there shall be attributed to that permanent establishment the indus-
trial or commercial profits which it might be expected to derive in that other
territory if it were an independent enterprise engaged in the same or similar
activities under the same or similar conditions and dealing at arm’s length with
the enterprise of which it is a permanent establishment.

(4) No portion of any profits arising to an enterprise of one of the terri-
tories shall be attributed to a permanent establishment situated in the other
territory by reason of the mere purchase of goods or merchandise within that
other territory; provided that no expenses or costs relating directly or indirectly
to such purchases shall be allowed as deductions in determining the profits of the
permanent establishment.

Article IV
Where

(a) an enterprise of one of the territories participates directly or indirectly
in the management, control or financing (financement) of an enter-
prise of the other territory, or

(b) the same persons participate directly or indirectly in the management,
control or financing (financement) of an enterprise of one of the terri-
tories and an enterprise of the other territory, and

(¢) in either case, conditions are made or imposed between the two enter-
prises, in their industrial, commercial or financial relations, which
differ from those which would be made between independent enter-
prise,
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Article II1

(1) Les bénéfices industriels ou commerciaux d’une entreprise du Royaume-
Uni ne seront soumis a 'impdt belge que si cette entreprise se livre en Belgique a
une activité industrielle ou commerciale par 'intermédiaire d’un établissement
stable y situé. Dans ce cas, ces bénéfices ne seront soumis 4 I'imp6t en Belgique
que dans la mesure ou ils peuvent étre attribués audit établissement stable.

(2) Les bénéfices industriels ou commerciaux d’une entreprise belge ne
seront soumis 4 I'imp6t du Royaume-Uni que si cette entreprise se livre dans
le Royaume-Uni a une activité industrielle ou commerciale par I'intermédiaire
d’un établissement stable y situé. Dans ce cas, ces bénéfices ne seront soumis
a 'impét dans le Royaume-Uni que dans la mesure ou ils peuvent étre attribués
audit établissement stable.

(3) Lorsqu’une entreprise de I'un des territoires se livre 4 une activité
industrielle ou commerciale dans l'autre territoire par l'intermédiaire d’un
établissement stable y situé, il sera attribué 4 cet établissement stable un montant
de bénéfices industriels ou commerciaux correspondant a celui que cet établis-
sement aurait pu obtenir dans cet autre territoire s’il avait constitué une entre-
prise indépendante exergant les mémes activités ou des activités similaires,
dans les mémes conditions ou dans des conditions similaires, et traitant en toute
indépendance avec I'entreprise dont il est un établissement stable.

(4) Aucune part de bénéfices quelconques réalisés par une entreprise de
'un des territoires ne sera attribuée 4 un établissement stable de cette entreprise
situé dans l'autre territoire, en raison du simple achat de produits ou mar-
chandises dans cet autre territoire; mais, dans ce cas, les dépenses et charges
afférentes directement ou indirectement a de tels achats ne seront pas admises
en déduction pour la détermination des bénéfices de I'établissement stable.

Article IV

Lorsque

(a) une entreprise de 'un des territoires participe directement ou indirecte-
ment 4 la direction, au contrdle ou au financement d’une entreprise
de Pautre territoire, ou que

(b) les mémes personnes participent directement ou indirectement a la
direction, au controle ou au financement d’une entreprise de I'un des
territoires et d’une entreprise de I’autre territoire, et lorsque,

() dans l'une ou lautre de ces éventualités, les deux entreprises sont,
dans leurs relations industrielles, commerciales ou financiéres, lides
par des conditions acceptées ou imposées, différentes de celles qui
auraient existé entre-des entreprises indépendantes,

No 2526



162 United Nations — Treaty Series 1954

then any profits which would but for those conditions have accrued to one of
the enterprises but by reason of those conditions have not so accrued may
be included in the profits of that enterprise and taxed accordingly.

Article V

(1) The industrial and commercial profits of a Belgian enterprise shall,
so long as undistributed profits of United Kingdom enterprises are effectively
charged to United Kingdom profits tax at a lower rate than distributed profits of
such enterprises, be charged to United Kingdom profits tax only at that lower
rate.

(2) Where a company which is a resident of Belgium controls, directly
or indirectly, not less than 50 per cent of the entire voting power of a company
which is a resident of the United Kingdom, distributions by the latter company
to the former company shall be left out of account in computing United Kingdom
profits tax effectively chargeable on the latter company at the rate appropriate to
distributed profits.

(3) The industrial and commercial profits of a United Kingdom enterprise
shall, so long as the undistributed profits of Belgian enterprises are effectively
charged to Belgian tax at rates lower than the distributed profits of such enter-
prises, be charged to Belgian tax only as though they were the undistributed
profits of Belgian enterprises.

(4) (a) Where a company which is a resident of the United Kingdom
is the owner effectively and continuously of registered shares representing
not less than 90 per cent of the effectively paid up share capital of a company
(société par actions) which is a resident of Belgium, the total charges to Belgian
tax on the profits of any accounting year distributed by the latter company in
respect of the shares so owned shall, notwithstanding Belgian law, be reduced,
so long as the undistributed profits of Belgian enterprises are effectively charged
to Belgian tax at rates lower than the distributed profits of such enterprise, to a
sum equal to the additional business tax which would have been payable in
accordance with the said legislation if those profits had not been distributed.

(b) For the purposes of sub-paragraph (a) of this paragraph a company
which is a resident of the United Kingdom shall be regarded as the owner,
effectively and continuously—

(i) of such registered shares of a company which is a resident of Belgium
as have been its exclusive and unconditional property in one form or another
without a break during the whole of the accounting year of that company, and
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tous bénéfices qui, sans ces conditions, auraient été obtenus par 'une des entre-
prises, mais qui, en raison de ces conditions, n’ont pas été acquis par cette
entreprise, peuvent étre inclus dans ses bénéfices et imposés en conséquence.

Article V

(1) Aussi longtemps que le taux de I'impét sur les bénéfices (profits tax)
effectivement appliqué aux bénéfices non distribués des entreprises du Royaume- .
Uni sera inférieur & celui qui s’applique aux bénéfices distribués des mémes
entreprises, les bénéfices industriels et commerciaux d’une entreprise belge
ne seront soumis a I'imp6t sur les bénéfices (profits tax) du Royaume-Uni qu’a
ce taux inférieur.

(2) Lorsqu’une société, résidente de la Belgique, contrdle directement
ou indirectement au moins cinquante pour cent de l’ensemble des droits de
vote dans une société, résidente du Royaume-Uni, les distributions faites par
la seconde société a la premiére société n’entreront pas en compte pour le calcul
de I'impdt sur les bénéfices (profits tax) du Royaume-Uni, effectivement dt
par la seconde société au taux applicable aux bénéfices distribués,

(3) Aussi longtemps que les taux de I'impét belge effectivement appliqués
aux bénéfices non distribués des entreprises belges seront inférieurs aux taux
qui s’appliquent aux bénéfices distribués des mémes entreprises, les bénéfices
industriels et commerciaux d’une cntreprise du Royaume-Uni seront soumis 3
1'impét belge comme s’il s’agissait de bénéfices non distribués d’entreprises
belges.

(4) (@) Lorsqu’une société, résidente du Royaume-Uni, est la propriétaire
effective et permanente d’actions ou parts nominatives représentant au moins
‘nonante pour cent du capital réellement libéré d’une société par actions, résidente
de la Belgique, et aussi longtemps que les taux de I'imp6t belge effectivement
appliqués aux bénéfices non distribués des entreprises belges seront inférieurs
aux taux qui s’appliquent aux bénéfices distribués des mémes entreprises, la
charge totale des imp6ts belges exigibles sur les bénéfices d’un exercice social
attribués par cette seconde société auxdites actions ou parts de la premiére société
sera, par dérogation i la législation belge, réduite 4 un montant égal au supplé-
ment de taxe professionnelle qui serait d@, suivant cette législation, si lesdits
bénéfices n’avaient pas été distribués.

(5) Pour I'application du littéra (@) du présent paragraphe, une société,
résidente du Royaume-Uni, sera considérée comme propriétaire effective et
permanente :

(i) desdites actions ou parts nominatives qui ont été, sous une forme quelconque
et sans interruption, sa propriété exclusive et inconditionnelle pendant tout
Pexercice social de la société par actions, résidente de la Belgique, et
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(ii) of an amount, proportionate to the share which it effectively and contin-
uously owns of the effectively paid up share capital of a third company
under its authority or control, of such registered shares of a company which
is a resident of Belgium as have been, during the whole of the accounting
year of that company, in one form or another, without a break, the exclusive
and unconditional property of that third company.

(c) Sub-paragraphs (a) and (b) of this paragraph shall only apply to dividends
paid out of profits for accounting years ending after the coming into force of the
present Convention; their application shall be conditional on the Belgian com~
pany making a claim in writing and furnishing all necessary evidence in support

of its annual return of income, in any case before each declaration or payment of
dividends.

Article VI

Notwithstanding the provisions of Article III and paragraphs (1) and (3)
of Article V, profits which a resident of one of the territories derives from
operating ships or aircraft, including profits of that resident from the sale of
tickets for passages by such ships or aircraft, shall be exempt from tax in the
other territory.

Article VII

(1) Dividends and interest paid by a resident of the United Kingdom to
a resident of Belgium, who is subject to tax in Belgium in respect thereof and
does not carry on a trade or business in the United Kingdom through a permanent
establishment situated therein, shall be exempt from United Kingdom surtax.

(2) Dividends and interest paid by a resident of Belgium to a resident of
the United Kingdom, who is subject to tax in the United Kingdom in respect
thereof and does not carry on a trade or business in Belgium through a permanent
establishment situated therein, shall be exempt from Belgian complementary
personal tax.

(3) Where a company which is a resident of one of the territories derives
profits or income from sources within the other territory, there shall not be
imposed in that other territory any form of taxation on dividends paid by the
company to persons not resident in that other territory, whether or not those
.dividends represent, in whole or in part, profits or income so derived.

Article VIIT

(1) Any royalty derived from sources within one of the territories by a
resident of the other territory who is subject to tax in that other territory im
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(i) d’une quotité — proportionnelle i sa participation effective et permanente
dans le capital réellement libéré d’une tierce société se trouvant sous sa
dépendance ou sous son contrdle — desdites actions ou parts nominatives qui
ont été, sous une forme quelconque et sans interruption, la propriété exclusive
et inconditionnelle de cette tierce société pendant tout ’exercice social de la
société par actions, résidente de la Belgique.

(¢) Les littéras (a) et (b) du présent paragraphe (4) ne s’appliqueront qu’aux
dividendes provenant de bénéfices sociaux réalisés pendant des périodes imposa-
bles annuelles se terminant aprés la date de mise en vigueur de la présente
convention; leur application sera subordonnée a la condition que la société
belge susmentionnée en fasse la demande par écrit et fournisse toutes justifications
nécessaires 4 I'appui de sa déclaration annuelle et, en tout cas, avant toute attri-
bution ou mise en paiement de dividendes.

Article VI

Nonobstant les dispositions de article III et des paragraphes (1) et (3)
de I’article V, les bénéfices qu’un résident de 'un des territoires retire de ’exploi-
tation de navires ou d’aéronefs — y compris les bénéfices résultant pour ce
résident de la vente de billets de passage sur lesdits navires ou aéronefs — seront
exonérés de 'imp6t dans 'autre territoire.

Article VII

(1) Les dividendes et intéréts payés par un résident du Royaume-Uni 2
un résident de la Belgique qui est de ce chef passible de 'impét belge et ne
se livre pas 4 une activité industrielle ou commerciale dans le Royaume-Uni
par lintermédiaire d’un établissement stable y situé, seront exonérés de la
surtaxe dans le Royaume-Uni.

(2) Les dividendes et intéréts payés par un résident de la Belgique a un
résident du Royaume-Uni qui est de ce chef passible de I'impé6t du Royaume-
Uni et ne se livre pas 4 une activité industrielle ou commerciale en Belgique
par Pintermédiaire d’un établissement stable y situé, seront exonérés de I'impét

complémentaire personnel en Belgique.

(3) Lorsqu’une société qui est un résident de I'un des territoires retire
des bénéfices ou des revenus de sources situées dans l'autre territoire, il ne
sera établi dans cet autre territoire aucune espéce d’imposition sur les dividendes
qu’elle paie 4 des personnes ne résidant pas dans cet autre territoire, que ces
dividendes représentent ou non, en tout ou en partie, des bénéfices ou revenus
provenant de telles sources.

Article VIIT

(1) Toute redevance provenant de sources situées dans I’un des territoires,
obtenue par un résident de 'autre territoire qui est de ce chef passible de I'imp6t
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respect thereof and not engaged in trade or business in the first territory through a
permanent establishment situated therein, shall be exempt from tax in that first
territory. '

(2) In this Article the term * royalty ”’ means any royalty or other amount
paid as consideration for the use of, or for the privilege of using, any copy-
right, patent, design, secret process or formula, trade-mark or other like property,
and includes royalties or other amounts paid in respect of cinematograph films :
it does not include royalties or other amounts paid for the operation of mines or
quarries or for other extraction of natural resources.

(3) Any capital sum derived from sources within one of the territories
from the sale of patent rights by a resident of the other territory, who does
not carry on a trade or business in the first territory through a permanent estab-
lishment situated therein, shall be exempt from tax in that first territory.

(4) Where any such royalty or any such capital sum exceeds a fair and
reasonable consideration in respect of the rights for which it is paid, the exemp-
tion provided by this Article shall apply only to so much of the royalty or
capital sum as represents such fair and reasonable consideration.

Article I1X

(1) Remuneration, including pensions paid by, or out of funds created
by, one High Contracting Party to any individual in respect of services rendered
to that Party in the discharge of governmental functions shall be exempt from
tax in the territory of the other High Contracting Party, unless the individual is a
national of that other Party without being also a national of the first Party.

(2) The provisions of this Article shall not apply to payments in respect
of services rendered in connexion with any trade or business carried on by either
High Contracting Party.

Article X

(1) An individual who is a resident of the United Kingdom shall be exempt
from Belgian tax on profits or remuneration in respect of personal (including
professional) services performed within Belgium in any calendar year, if

(2) he is present within Belgium for a period or periods not exceeding in
the aggregate 183 days during that year and
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dans cet autre territoire et ne se livre pas 4 une activité industrielle ou commer-
ciale dans le premier territoire par l'intermédiaire d’un établissement stable y
situé, sera exonérée de 'imp6t dans ce premier territoire.

. (2) Dans cet article, le terme « redevance » (royalty) signifie toute rede-
vance ou autre somme payée en contre-partie de I'usage ou du privilége d’usage
de tout droit d’auteur et de reproduction, brevet, modéle, procédé et formule
secrets, marque de fabrique ou autre propriété analogue et il comprend les rede-
vances et autres sommes versées du chef des films cinématographiques; il ne
comprend pas les redevances ou autres sommes payées pour I’exploitation de
mines ou carriéres ou pour toute autre extraction de ressources naturelles.

(3) Tout montant en capital provenant de sources situées dans 'un des
territoires et résultant de la vente de brevets par un résident de l'autre terri-
toire qui n’exerce pas d’activité industrielle ou commerciale dans le premier
territoire, par l'intermédiaire d’un établissement stable situé dans ce territoire,
sera exonéré de I'impét dans ce premier territoire.

(4) Lorsqu’une telle redevance ou un tel capital dépasse le montant qui
peut étre considéré comme juste et raisonnable en ce qui concerne les droits
donnant lieu 4 ce paiement, ’exonération prévue au présent article ne s’appli-
quera qu’a la partie de ladite redevance ou dudit capital qui correspond a ce
montant juste et raisonnable.

Article IX

(1) Les rémunérations, y compris les pensions, payées par 'une des Hautes
Parties Contractantes ou au moyen de fonds créés par 'une des Hautes Parties
Contractantes, 4 une personne physique quelconque pour services rendus &
cette Partie Contractante dans ’accomplissement de fonctions publiques, seront
exonérées de I'impdt dans le territoire de 1’autre Partie Contractante, 3 moins
que ladite personne ne soit un ressortissant de cette autre Partie Contractante,
sans étre également un ressortissant de la premiére Partie Contractante.

(2) Les dispositions du présent article ne seront pas applicables aux paie-
ments effectués en raison de la prestation de services relatifs & une activité
industrielle ou commerciale quelconque exercée par 'une ou 'autre des Hautes
Parties Contractantes.

Article X

(1) Toute personne physique qui est un résident du Royaume-Uni sera
exonérée de I'impdt belge sur les profits ou rémunérations pergus en raison
de services personnels (y compris les services des professions libérales) accom-
plis en Belgique durant toute année civile, si :

(a) elle a séjourné en Belgique pendant une ou plusieurs périodes n’excé-
dant pas au total 183 jours au cours de ladite année, et
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(b) the services are performed for or on behalf of a resident of the United
Kingdom, and

(¢) in the case of a person carrying on a profession that person has no
office or other fixed place of business in Belgium, and

(d) the profits or remuneration do not reduce any profits taxable in Belgium,
and

(¢) the profits or remuneration are subject to United Kingdom tax.

(2) An individual who is a resident of Belgium shall be exempt from
United Kingdom tax on profits or remuneration in respect of personal (including
professional) services performed within the United Kingdom in any year of
assessment, if—

(a) he is present within the United Kingdom for a period or periods not
exceeding in the aggregate 183 days during that year, and

(b) the services are performed for or on behalf of a resident of Belgium,
and

(¢) in the case of a person carrying on a profession that person has no
office or other fixed place of business in the United Kingdom, and

(d) the profits or remuneration do not reduce any profits taxable in the
United Kingdom, and

(e) the profits or remuneration are subject to Belgian tax.

(3) The provisions of this Article shall not apply to the profits or remunera-
tion of public entertainers such as theatre, motion picture or radio artists,
musicians and athletes. '

Article XI

(1) Any pension (other than a pension of the kind referred to in para-
graph (1) of Article IX) and any annuity, derived from sources within Belgium
by an individual who is a resident of the United Kingdom and subject to United
Kingdom tax in respect thereof, shall be exempt from Belgian tax.

(2) Any pension (other than a pension of the kind referred to in para-
graph (1) of Article IX) and any annuity, derived from sources within the United
Kingdom by an individual who is a resident of Belgium and subject to Belgian
tax in respect thereof, shall be exempt from United Kingdom tax.

(3) The term ““ annuity ”’ means a stated sum payable periodically at stated
times, during life or during a specified or ascertainable period of time, under an
obligation to make the payments in return for adequate and full consideration
in money or money’s worth.
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(b) les services ont été accomplis pour ou pour compte d’un résident du
Royaume-Uni, et

(¢) dans le cas d’une personne exergant une profession libérale, cette per-
sonne n’a en Belgique ni bureau ni centre fixe d’affaires, et

(d) le paiement desdits profits ou rémunérations n’a pas pour effet de
réduire le montant de bénéfices ou profits quelconques imposables en
Belgique, et

(¢) ces profits ou rémunérations sont passibles de I'imp6t du Royaume-Uni.

(2) Toute personne physique qui est un résident de la Belgique sera exoné-
rée de I'impdt du Royaume-Uni sur les profits ou rémunérations pergus en
raison de services personnels (y compris les services des professions libérales)
accomplis dans le Royaume-Uni durant toute année fiscale (year of assessment), si :

(a) elle a séjourné dans le Royaume-Uni pendant une ou plusieurs périodes
n’excédant pas au total 183 jours au cours de ladite année, et

(b) les services ont été accomplis pour ou pour compte d’un résident de la
Belgique, et

(¢) dans le cas d’une personne exergant une profession libérale, cette per-
sonne n’a dans le Royaume-Uni ni bureau, ni centre fixe d’affaires, et

(d) le paiement desdits profits ou rénumérations n’a pas pour effet de
réduire le montant de bénéfices ou profits quelconques imposables dans
le Royaume-Uni, et

(e) ces profits ou rémunérations sont passibles de I'imp6t belge.

(3) Les dispositions du présent article ne seront pas applicables aux profits
ou rémunérations des personnes divertissant le public, telles que les artistes de
théatre, de cinéma ou de la radio, les musiciens et les athlétes.

Article X1

(1) Toute pension (autre qu’une pension visée au paragraphe (1) de Particle
IX) et toute rente, qui proviennent de sources situées en Belgique et sont obtenues
par une personne physique, résidente du Royaume-Uni et passible de ce chef de
Pimpét du Royaume-Uni, seront exonérées de I'impét belge.

(2) Toute pension (autre qu’une pension visée au paragraphe (1) de P'article
IX) et toute rente, qui proviennent de sources situées dans le Royaume-Uni et
sont obtenues par une personne physique, résidente de la Belgique et passible
de ce chef de I'impét belge, seront exonérées de I'impét du Royaume-Uni.

(3) Le terme «rente» (« annuity ») signifie une somme prédéterminée,
payable périodiquement 4 échéances fixes, la vie durant ou pendant un laps
de temps déterminé ou déterminable, en vertu d’un engagement d’effectuer
ces paiements en échange d’une pleine et adéquate contre-valeur en argent ou
en son équivalent.

No 2526



170 United Nations — Treaty Series 1954

Article XIT

The remuneration derived by a professor or teacher who is temporarily
-resident in one of the territories for the purpose of teaching, during a period
not exceeding two years, at a university, college, school or other educational
institution in that territory, shall be exempt from tax in that territory, if the
professor or teacher was a resident of the other territory immediately before
the beginning of the said period.

Article XIIT

A student or business apprentice from one of the territories who is receiving
full-time education or training in the other territory shall be exempt from tax in
that other territory on payments made to him by persons resident in the first
territory for the purposes of his maintenance, education or training.

Article XIV

Where the present Convention provides that income from a source in one
of the territories shall be exempt from tax in that territory if (with or without
other conditions) it is subject to tax in the other territory and under the law
in force in that other territory the said income is subject to tax by reference
to the amount thereof which is remitted to or received in that other territory
and not by reference to the full amount thereof, then the exemption to be
allowed under the Convention in the first territory shall apply only to so much
of the income as is remitted to or received in that other territory.

Article XV

(1) An individual who is a resident of Belgium shall be entitled to the
same personal allowances, reliefs and reductions for the purposes of United
Kingdom income tax as a British subject not resident in the United Kingdom.

(2) An individual who is a resident of the United Kingdom shall be entitled
to the same personal allowances, reliefs and reductions for the purposes of
Belgian tax as a Belgian national not having his fiscal domicile or a house available
for his use in Belgium.

Article XVI

(1) The laws of the High Contracting Parties shall continue to govern
the taxation of income arising in either of the territories, except where express
provision to the contrary is made in the present Convention. Where income
is subject to tax in both territories, relief from double taxation shall be given in
accordance with the following paragraphs : —
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Article XIT

La rémunération obtenue par un professeur ou maitre qui réside temporaire-
ment dans 'un des territoires pour y enseigner, pendant une période n’excédant
pas deux ans, dans une université, un collége, une école ou toute autre institution
d’enseignement dans ce territoire, sera exonérée de 'imp6t dans ce territoire, si
ce professeur ou maitre était un résident de 'autre territoire immédiatement
avant le commencement de ladite période.

Article XIIT

Un étudiant ou apprenti de 'un des territoires qui regoit 4 horaire plein,
Pinstruction ou une formation professionnelle dans I’autre territoire sera exonéré
de I'impdt dans cet autre territoire, en raison des sommes qui lui sont payées
pour son entretien, son instruction ou sa formation professionnelle, par des
personnes résidant dans le premier territoire susmentionné.

Article XIV

Lorsque, suivant la présente Convention, un revenu ayant sa source dans
I'un des territoires sera exonéré d’impét dans ce territoire, sous condition,
notamment, qu’il soit passible de I'imp6t dans 'autre territoire, I’exonération
a accorder dans le premier territoire ne s’appliquera qu’a la fraction dudit
revenu encaissée ou pergue dans l'autre territoire, dans le cas ol, suivant la
législation en vigueur dans cet autre territoire, ce revenu n’y est imposé qu’a
concurrence de ladite fraction et non d’aprés son montant total.

Article XV

(1) Une personne physique qui est résidente de la Belgique aura droit aux
mémes déductions personnelles, abattements et réductions au titre de I'impdt
sur le revenu (income tax) du Royaume-Uni, qu’un sujet britannique qui n’est
pas résident du Royaume-Uni.

(2) Une personne physique qui est résidente du Royaume-Uni aura droit
aux mémes déductions personnelles, abattements et réductions, en matiére
d’impét belge, qu’un ressortissant belge qui n’a ni son domicile fiscal ni la
disposition d’une habitation en Belgique.

Article XVI

(1) Sauf stipulations contraires expresses de la présente Convention,
Pimposition des revenus ayant leur source dans le territoire de chacune des
Hautes Parties Contractantes restera régie par la législation de cette Partie
Contractante. Lorsqu’un revenu est passible de 'impét dans les deux territoires,
il sera remédié 4 la double imposition conformément aux dispositions des para-
graphes suivants.
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(2) Subject to the provisions of the law of the United Kingdom regarding
the allowance as a credit against United Kingdom tax of tax payable in a territory
outside the United Kingdom, Belgian tax payable, whether directly or by de-
duction, in respect of income from sources within Belgium shall be allowed
as a credit against any United Kingdom tax payable in respect of that income.
Where such income is a dividend paid by a company having its fiscal domicile in
Belgium to a company resident in the United Kingdom which controls, directly or
indirectly, not less than one-half of the voting power in the former company, the
credit shall take into account (in addition to any tax payable in respect of the
dividend) the Belgian tax payable by the former company in respect of the profits
distributed as the dividend.

(3) In the case of income derived from sources in the United Kingdom
and liable, whether directly or by deduction, to United Kingdom tax which
is also liable to tax in Belgium : —

(@) (i) where the income represents profits, remuneration, emoluments or
any other similar income chargeable to business tax and, if appli-
cable, the excess profits tax, in Belgium each of these taxes shall
be reduced, to the extent provided for under Belgian law, to a
proportion of the amount which would be due on that income if it
were derived from sources in Belgium;

(ii) provided that the said income shall be exempt from Belgian
business tax and the above-mentioned excess profits tax where
the United Kingdom tax payable thereon after all due adjust-
ments and reliefs have been made is equal to or greater than the
total amount of the Belgian business tax and, where appropriate,
the excess profits tax which would be payable on that income
before any deduction of United Kingdom tax if the income were
derived from sources in Belgium;

(iii) if the taxpayer is in receipt of other income liable to business tax,
and, where appropriate, to the said excess profits tax, each of those
taxes shall be computed on the whole of the income liable in
accordance with Belgian law and only the proportion of the taxes
so calculated which is appropriate to the income referred to in the
two preceding sub-paragraphs shall be reduced or exempted, as
the case may be, in accordance with the provisions of the said
sub-paragraphs;

(iv) where, in the case of a limited company resident in Belgium,
profits or income would be exempt from the business tax, under
sub-paragraph (@) (ii) of paragraph (3) of this article, if they were
not distributed by the company, that proportion of these profits
or income which corresponds to the dividends distributed shall
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(2) Sous réserve des dispositions de la législation du Royaume-Uni con-
cernant U'imputation sur I'impét du Royaume-Uni, de I'impét da dans un
territoire situé hors du Royaume-Uni, I'impét belge dd, directement ou par
voie de retenue, en raison d’un revenu ayant sa source en Belgique, sera porté
en déduction de tout impot du Royaume-Uni di en raison de ce revenu. Lorsque
ledit revenu est un dividende payé par une société ayant son domicile fiscal en
Belgique 4 une société résidente dans le Royaume-Uni, qui contrdle directement
ou indirectement au moins la moitié des droits de vote dans la premiére société,
la déduction portera non seulement sur I'impdt belge applicable au dividende
comme tel, mais aussi sur I'imp6t belge di par la premiére société en raison des
bénéfices représentés par ce dividende.

(3) En ce qui concerne les revenus ayant leur source dans le Royaume-
Uni qui sont passibles, directement ou par voie de retenue, de I'imp6t du Royau-
me-Uni et qui sont également passibles de I'impét belge :

(a) (i) lorsque ces revenus consistent en bénéfices, rémunérations, profits
ou tous autres revenus similaires passibles en Belgique de la taxe
professionnelle et éventuellement de la surtaxe sur la partie ex-
ceptionnelle de certains revenus, chacun de ces imp6ts sera réduit,
dans la mesure prévue par la législation belge, & une quotité
du montant qui serait dii sur ces revenus s’ils provenaient de sources
situées en Belgique;

(ii) toutefois, lesdits revenus seront exonérés de la taxe profession-
nelle et de la surtaxe susmentionnée, si I'impdt du Royaume-Uni,
effectivement da de ce chef aprés tous ajustements et réductions,
atteint ou dépasse le montant total de la taxe professionnelle et,
s'il y a lieu, de ladite surtaxe, qui serait dit sur ces revenus, avant
toute déduction de 'impdt du Royaume-Uni, s’ils provenaient de
sources situées en Belgique;

(iii) lorsque le contribuable bénéficie également d’autres revenus
passibles de la taxe professionnelle et éventuellement de ladite
surtaxe, chacun de ces impéts sera calculé sur l’ensemble des
revenus imposables suivant la législation belge et, seule, la quotité
de ces impdts ainsi calculés qui correspond proportionnellement
aux revenus visés aux deux premiers alinéas du présent littéra (a)
sera, suivant le cas, réduite ou annulée conformément aux pres-
criptions desdits alinéas;

(iv) lorsqu’en vertu de ’alinéa (a) (ii) du paragraphe (3) du présent
article, des bénéfices ou revenus devraient étre exonérés de la taxe
professionnelle dans le chef d’une société par actions, résidente
de la Belgique, s’ils n’étaient pas distribués par cette société,
la partie des dits bénéfices ou revenus qui correspond propor-
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not be subjected to the national crisis contribution imposed by
Belgian law on income from shares in limited companies.

() Where the income represents dividends, interest or other income from

movable capital, the provisions of the Belgian law relating to the tax
on income from movable capital derived from sources outside Belgium

* shall continue to apply.

(©)

Provided that the tax on movable capital relating to such income
having its source in the United Kingdom, and declared as such by the
taxpayer in his annual Income Tax rcturn, shall be reduced, even if it
has already been deducted at the source in accordance with Belgium
law, to the difference between : —

(1) the amount obtained by charging the said income before any
deduction of United Kingdom tax, to the tax on movable capital
at the highest rate provided for by Belgian law and

(i) the amount of United Kingdom tax effectively payable on that
income after all due adjustments and reliefs, and

provided also that where the amount computed as in (ii) equals or
exceeds the amount computed as in (i) the income shall be exempt
from the Belgian tax on income from movable capital.

Where the income represents income from immovable capital, it shall
be exempt from the Belgian tax on income from movable capital (taxe
mobiliére). The term ‘‘ income from immovable capital ” includes
every kind of income derived from real property including royalties or
other sums paid for the exploitation of mines or quarries or for the
exploitation of any other natural resources.

(d) Income exempted from the business tax and trom the excess profits

tax under sub-paragraph (a) (ii) of paragraph (3) of this Article, and
income exempted from the tax on movable capital under subparagraph (c)
of paragraph (3) of this Article shall also be exempt in Belgium from
the complementary personal tax. However, where the taxpayer is in
reccipt of other income liable to the said tax, that tax shall be computed
on the total of the income liable in accordance with Belgian law but
the total tax shall be reduced by the proportion appropriate to the
income referred to in the said sub-paragraphs (a) (ii) and (c).

(4) For the purpose of this Article,

(i) profits or remuneration for personal (including professional) services

performed in one of the territories shall be deemed to be income
from sources within that territory,
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(4)

()

(d)

tionnellement aux dividendes distribués ne sera pas soumise 2
la contribution nationale de crise exigible suivant la législation
belge sur les revenus attribués aux actions ou parts dans les sociétés
par actions;

lorsque ces revenus sont des dividendes, intéréts ou autres revenus
de capitaux mobiliers, les dispositions de la législation belge relatives.
2 la taxe mobiliére sur les revenus provenant de sources situées en
dehors de la Belgique, resteront d’application.

Toutefois, la taxe mobiliére afférente auxdits revenus ayant leur
source dans le Royaume-Uni et déclarés comme tels par le contribuable
dans sa déclaration annuelle aux imp6ts sur les revenus, sera réduite,
méme si elle a déja été pergue i la source conformément a la législation
belge, 4 la différence entre :

(i) le montant obtenu en appliquant aux revenus susvisés, avant
toute déduction de I'impdt du Royaume-Uni, le taux de taxe
mobiliére le plus élevé prévu par la législation belge, et

(ii) le montant de I'impdt du Royaume-Uni effectivement di sur ccs
revenus, aprés tous ajustements et réductions.

Si le montant calculé comme indiqué sub (ii) atteint ou dépasse
le montant calculé comme prévu sub (i), les revenus susvisés seront
exonérés de la taxe mobiliére;

lorsqu’il s’agit de revenus de biens immobiliers, ceux-ci seront exonérés
de la taxe mobiliére belge. L’expression « revenus de biens immo-
biliers » s’entend des revenus de toute nature tirés de biens immo-
biliers, y compris les redevances ou autres sommes payées pour I'exploi-
tation de mines et de carriéres ou pour I’exploitation de resources
naturelles quelconques;

les revenus exonérés de la taxe professionnelle et de la surtaxe con-
formément a I'alinéa (a) (ii) du paragraphe (3) du présent article et
les revenus exonérés de la taxe mobiliére en vertu du littéra (c) du
paragraphe (3) de cet article seront également exonérés en Belgique
de I'impdt complémentaire personnel. Toutefois, lorsque le con-
tribuable bénéficie d’autres revenus passibles dudit impdt, cet impét
sera calculé sur Pensemble des revenus imposables conformément
A la législation belge, mais son montant sera diminué de la quotité
qui correspond proportionnellement aux revenus visés audit alinéa (a) (ii)
et audit littéra (¢).

(4) Pour 'application du présent article :

(i) les profits ou rémunérations pour services personnels (y compris ceux

des professions libérales) rendus dans I'un des territoires seront
considérés comme des revenus ayant leur source dans ce territoire;
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(ii) the profits or remuneration of a director, board member or other
similar official of a company which is a resident of one of the terri-
tories, who takes no active part in the administration of the company,
shall be deemed to be income from a source in that territory, and

(iii) the services of an individual whose services are wholly or mainly
performed in ships or aircraft operated by a resident of one of the
territories shall be deemed to be performed in that territory.

Article XV1I

Any resident of one of the territories who, contrary to the provisions of
the present Convention, suffers tax on the same income both in that territory
and in the territory of the other High Contracting Party shall have not less
than two years from the notification of liability to, or the deduction at the
source of the second charge to tax on that income, in which to make, where
appropriate through the intervention of the taxation authorities of the terri-
tory in which he is resident, a written and substantiated claim, to the taxation
authorities of the territory in which the tax has been incorrectly charged or
deducted at the source, for the discharge or repayment of that tax.

Article XVIII

(1) The taxation authorities of the High Contracting Parties shall exchange
such information available under their respective taxation laws as is necessary
for carrying out the provisions of the present Convention or for the prevention
of fraud or for the administration of statutory provisions against legal avoidance
in relation to the taxes which are the subject of the Convention. Any informa-
tion so exchanged shall be treated as secret and shall not be disclosed to any
persons other than those concerned with the assessment and collection of, or
the determination of appeals in relation to, the taxes which are the subject of the
Convention. No information shall be exchanged which might disclose any trade
secret or trade process.

(2) As used in this Article and in Article XVII, the term “ taxation author-
ities ” means, in the case of the United Kingdom, the Commissioners of
Inland Revenue or their authorised representative; in the case of Belgium,
the Directeur général de I’ Administration des contributions directes or his authorised
representative; and, in the case of any territory to which the present Convention
is extended under Article XX, the competent authority for the administration
in such territory of the taxes to which the Convention applies.

Article XIX

(1) The nationals of one High Contracting Party shall not be subjected in
the territory of the other High Contracting Party to any taxation or any require-
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(ii) les profits ou rémunérations d’un administrateur, commissaire ou
autre mandataire analogue d’une société par actions, résidente de I'un
des territoires, qui n’exerce pas dans cette société des fonctions réelles
et permanentes, seront considérés comme ayant leur source dans
ledit territoire;

(iii) les services d’une personne physique, rendus entiérement ou principale-
ment sur des navires ou aéronefs exploités par un résident de I'un
des territoires, seront considérés comme rendus dans ce territoire.

Article XVII

Tout résident de l'un des territoires qui sera soumis, contrairement aux
dispositions de la présenter convention, 4 une double imposition du méme
revenu dans ce territoire et dans celui de I’autre Haute Partie Contractante,
disposera d’un délai qui ne pourra étre inférieur 4 deux ans a dater de la notifi-
cation ou de la perception 4 la source de la seconde imposition frappant ce
revenu, pour présenter — éventuellement a I'intervention des autorités fiscales
du territoire ot il est résident — aux autorités fiscales du territoire ol I'imp6t
a été abusivement établi ou pergu a la source, une réclamation écrite et motivée
en vue de I'annulation ou du remboursement de cet impbot.

Article XVIII

(1) Les autorités fiscales des Hautes Parties Contractantes échangeront
tous renseignements dont elles disposent en vertu de leurs lois fiscales res-
pectives et qui seront nécessaires 4 'application des dispositions de la présente
convention, ainsi que pour éviter la fraude ou pour mettre 4 exécution des
mesures légales contre I’évasion fiscale dans le domaine des impbéts faisant
’objet de la Convention. Tous renseignements ainsi échangés seront considérés
comme secrets et ne seront pas révélés a d’autres personnes que celles qui
sont intéressées i I’établissement et au recouvrement des impéts faisant I’objet
de la convention ainsi qu’au réglement des recours y relatifs. Aucun renseigne-
ment susceptible de révéler un secret ou un procédé industriel ou commercial ne
sera échangé.

(2) Les termes « autorités fiscales » employés dans cet article et a I'article
XVII signifient, en ce qui concerne la Belgique, le Directeur Général de I’Admi-
nistration des contributions directes ou son représentant autorisé; en ce qui
concerne le Royaume-Uni les « Commissioners of Inland Revenue », ou leurs
représentants autorisés; et, en ce qui concerne tout territoire auquel la présente
convention sera étendue en vertu de l'article XX, I'autorité compétente, pour
I'application dans ce territoire, des impdts auxquels s’applique la Convention.

Article XIX

(1) Les nationaux de I'une des Hautes Parties Contractantes ne seront soumis

Y

dans le territoire de I'autre Haute Partie Contractante 4 aucune imposition
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ment connected therewith which is other, higher, or more burdensome than the
taxation and connected requirements to which the nationals of the latter Party,
similarly situated, are or may be subjected.

(2) The enterprises of one of the territories, whether carried on by a com-
pany, a body of persons or by individuals alone or in partnership, shall not
be subjected in the other territory, in respect of profits or capital attributable
to their permanent establishments in that other territory, to any taxation which
is other, higher or more burdensome than the taxation to which the enter-
prises of that other territory similarly carried on are or may be subjected in
respect of the like profits or capital.

Nothing in this paragraph shall prevent the business tax in Belgium, in
accordance with paragraph (3) of Article V of the present Convention being
charged according to the scale appropriate to the undistributed profits of Belgian
companies on the total income attributable to the permanent establishment in
Belgium of a company resident in the United Kingdom.

(3) The income, profits and capital of an enterprise of one of the terri-
tories, the capital of which is wholly or partly owned or controlled, directly
or indirectly, by a resident or residents of the other territory shall not be subjected
in the first territory to any taxation which is other, higher or more burdensome
than the taxation to which other enterprises of that first territory similarly
carried on are or may be subjected in respect of the like income, profits and
capital.

Nothing in this paragraph shall affect the application of paragraph (4) of
Article V of the present Convention.

(4) Nothing in paragraph (1) or paragraph (2) of this Article shall be con-
strued as obliging one High Contracting Party to grant to a national of the other
High Contraeting Party who is not resident or who does not have his fiscal
domicile or a house available for his use in the territory of the former Party the
same personal allowances, reliefs and reductions for tax purposes as are granted
to his own nationals.

(5) In this Article the term ‘ nationals ”’ means : —
(a) in relation to Belgium all Belgian nationals and Belgian-protected
persons

(1) having their fiscal domicile or a house available for their use in
Belgium or in any Belgian territory to which the present Convention
is extended under Article XX, or

(ii) who derive their status as such from connexion with any Belgian
territory referred to in (i) above and all legal persons, partnerships,
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ni 3 aucune obligation connexe qui soit autre, plus élevée ou plus lourde que
I'imposition et les obligations connexes auxquelles sont ou peuvent étre assujettis
les nationaux de cette derniére Partie Contractante, qui se trouvent dans des
conditions similaires.

(2) Les entreprises de 'un des territoires, exploitées par une société, par
une association, par des personnes physiques agissant isolément ou en associa-
tion, ne seront soumises dans 1’autre territoire, en ce qui concerne les bénéfices
ou les capitaux attribuables 4 leurs établissements stables dans cet autre territoire,
4 aucune imposition autre, plus élevée ou plus lourde que celle 4 laquelle les
entreprises de ’autre territoire exploitées d’une maniére similaire sont ou peuvent
étre soumises en raison des mémes bénéfices ou capitaux.

Cette disposition ne fait pas obstacle & ce que, conformément au para-
graphe (3) de larticle V de la présente Convention, la taxe professionnelle
belge soit appliquée, suivant le tarif afférent aux bénéfices non distribués des
sociétés belges, 4 ’ensemble des bénéfices attribuables 4 1’établissement stable
en Belgique d’une société résidant dans le Royaume-Uni.

(3) Les revenus, les bénéfices et le capital d’une entreprise de 'un des
territoires, dont le capital est en totalité ou en partie possédé ou contrélé, directe-
ment ou indirectement, par un résident ou par des résidents de I’autre territoire,
ne seront soumis dans le premier territoire 4 aucune imposition autre, plus
élevée ou plus lourde que celle 4 laquelle les autres entreprises de ce premier
territoire, exploitées d’'une maniére similaire sont ou peuvent étre soumises, en
ce qui concerne les mémes revenus, bénéfices et capital.

Cette disposition ne préjudicie pas & l'application du paragraphe (4) de
P’article V de la présente Convention.

(4) Les dispositions des paragraphes (1) et (2) du présent article ne seront
pas considérées comme obligeant I'une des Hautes Parties Contractantes 2
accorder en matiére d’impét, les mémes déductions personnelles, abattements
et réductions qu’a ses propres nationaux, i des nationaux de 1'autre Partie Con-
tractante qui ne sont pas résidents — ou qui n’ont ni leur domicile fiscal ni la
disposition d’une habitation — dans le territoire de la premiére Partie Con-
tractante.

(5) Dans le présent article, le terme « nationaux » désigne :
(a) en ce qui concerne la Belgique, tous les ressortissants belges, ainsi
que les protégés de la Belgique

(1) qui ont leur domicile fiscal ou disposent d’une habitation en Belgique
ou dans tout territoire belge auquel la présente convention sera
étendue conformément 4 'article XX, ou

(if) qui ont cette qualité en raison de leurs liens avec tout territoire
belge visé sub (i) ci-avant et toutes personnes morales, associa-
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associations and other entities deriving their status as such from
the law in force in any Belgian territory to which the Convention
applies.
(6) In relation to the United Kingdom, all British subjects and British
protected persons
(i) residing in the United Kingdom or any British territory to which
the present Convention is extended under Article XX, or

(ii) deriving their status as such from connexion with the United
Kingdom or any British territory to which the present Convention
is extended under Article XX

and all legal persons, partnerships, associations and other entities
deriving their status as such from the law in force in any British territory
to which the Convention applies.

Article XX

(1) The present Convention may be extended, either in its entirety or
with modifications, to any territory of one of the High Contracting Parties
to which this Article applies and which imposes taxes substantially similar in
character to those which are the subject of the Convention; any such extension
shall take effect from such date and subject to such modifications and conditions
(including conditions as to termination) as may be specified and agreed between
the High Contracting Parties in notes to be exchanged for this purpose.

(2) The termination in respect of Belgium or the United Kingdom of
the present Convention under Article XXIII shall, unless otherwise expressly
agreed by both High Contracting Parties, terminate the application of the
Convention to any territory to which it has been extended under this Article.

(3) The territories to which this Article applies are—

(a) in relation to Her Majesty the Queen of Great Britain, Ireland and the
British Dominions beyond the Seas; any territory other than the
United Kingdom for whose international relations the United Kingdom
is responsible;

(b) in relation to His Majesty the King of the Belgians; any territory other
than Belgium for whose international relations Belgium is responsible.

Article XXI

(1) The present Convention shall be ratified and the instruments of rati-
fication shall be exchanged at Brussels as soon as possible.

(2) The Convention shall enter into force upon the exchange of ratifications. -
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tions et autres entités, constituées conformément a la législation
en vigueur dans tout territoire belge auquel s’applique la convention;

(b) en ce qui concerne le Royaume-Uni, tous les sujets et protégés britan-

niques

(i) qui résident dans le Royaume-Uni ou dans tout territoire britan-
nique auquel la présente convention sera étendue conformément a
Iarticle XX,

(ii) ou qui ont cette qualité en raison de leurs liens avec le Royaume-
Uni ou avec tout territoire britannique auquel la présente con-
vention sera étendue en vertu de 'article XX,

ainsi que toutes personnes morales, associations et autres entités, cons-
tituées conformément a la législation en vigueur dans tout territoire
britannique auquel s’applique la Convention.

Article XX

(1) La présente Convention peut étre étendue telle quelle, ou avec certaines
modifications, a tout territoire de ’'une des Hautes Parties Contractantes auquel
le présent article s’applique et qui pergoit des imp6ts d’un caractére analogue en
substance 4 ceux qui font 'objet de la convention; une telle extension prendra
effet a4 la date, avec les modifications et aux conditions (y compris les conditions
relatives 4 la cessation d’application) qui pourront étre spécifiées et convenues
entre les Hautes Parties Contractantes dans des notes échangées a ces fins.

(2) La cessation des effets de la présente Convention conformément a
Particle XXIII, en ce qui concerne la Belgique ou le Royaume-Uni, mettra
fin, 4 moins qu’il n’en ait été autrement et expressément convenu par les deux
Hautes Parties Contractantes, a4 Iapplication de la présente Convention a tout
territoire auquel celle-ci aura été étendue en vertu du présent article.

(3) Les territoires auxquels s’applique le présent article sont :

(a) en ce qui concerne Sa Majesté la Reine de Grande-Bretagne, d’Irlande
et des Dominions britanniques au-dela des Mers, tout territoire autre
que le Royaume-Uni, dont le Royaume-Uni a la responsabilité des
relations internationales;

(b) en ce qui concerne Sa Majesté le Roi des Belges, tout territoire autre
que la Belgique, dont la Belgique a la responsabilité des relations
internationales.

Article XXI
(1) La présente Convention sera ratifiée et les instruments de ratification
seront échangés 4 Bruxelles aussit6t que possible.

(2) La Convention entrera en vigueur dés I’échange des instruments de
ratification.
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Article XXII

Upon the entry into force of the present Convention in accordance with
Article XXI, the provisions of the Convention shall have effect—

(@) In the United Kingdom :

as respects income tax for any year of assessment beginning on or

after the 6th April, 1951;

as respects surtax for any year of assessment beginning on or after

the 6th April, 1950; and

as respects profits tax and the excess profits levy in respect of the

following profits : —

(i) profits arising in any chargeable accounting period beginning on
or after the 1st April, 1951;

(ii) profits attributable to so much of any chargeable accounting
period falling partly before and partly after that date as falls after
that date;

(iii) profits not so arising or attributable by reference to which income
tax is, or but for the present Convention would be, chargeable
for any year of assessment beginning on or after the 6th April,
1951;

() In Belgium :

(i) subject to the provisions of sub-paragraph (c) of paragraph (4) of
Article V as respects all tax payable at source, even though subject
to subsequent adjustment, on income which has arisen or will
arise to the recipient on or after 6th April, 1951;

(ii) as respects tax on all other income liable to tax on or after the
commencement of the fiscal year 1951.

Article XXIIT

The present Convention shall continue in force indefinitely but either
High Contracting Party may, on or before the 30th June in any calendar year
not earlier than the year 1955, give to the other High Contracting Party, through
the diplomatic channel, written notice of termination and, in such event, the
Convention shall cease to be effective : —

(@) In the United Kingdom :
as respects income tax for any year of assessment beginning on or
after the 6th April in the calendar year next following that in which
the notice is given;
as respects surtax for any year of assessment beginning on or after
the 6th April in the calendar year in which the notice is given; and
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Article XXII

Lors de I’entrée en vigueur de la présente Convention conformément i
Particle XXI, les dispositions de cette Convention s’appliqueront :

(a) Dans le Royaume-Uni :

a I'impdt sur le revenu, pour toute année d’imposition commengant
a partir du 6 avril 1951;

a la surtaxe, pour toute année d’imposition commengant a partir du
6 avril 1950; et

a I'impdt sur les bénéfices et au prélévement sur les bénéfices excep-
tionnels, en ce qui concerne les bénéfices suivants :

(i) bénéfices réalisés au cours de toute période comptable imposable
commengant 4 partir du 1er avril 1951;

(i) bénéfices attribuables 4 la fraction de toute période comptable
imposable en cours au 1€r avril 1951, qui s’étend aprés cette date;

(iii) bénéfices qui ne sont pas réalisés ou attribuables comme ci-dessus,
auxquels I'impét sur le revenu est ou serait, sans les dispositions
de la présente Convention, applicable pour toute année d’imposi-
tion commengant a partir du 6 avril 1951.

(b) en Belgique :

(i) sans préjudice de I'application du littéra (c) du paragraphe (4) de
Particle V, & tout imp6t di a la source, méme sous réserve de
régularisation ultérieure, sur des revenus qui ont été ou seront
attribués aux bénéficiaires a partir du 6 avril 1951;

(ii) 4 Pimpdt dd sur tous autres revenus imposables & partir de I’exercice

fiscal 1951.

Article XXIIT

La présente Convention restera indéfiniment en vigueur; mais chacune des
Hautes Parties Contractantes pourra, par la voie diplomatique, jusqu’au 30 juin
inclus de toute année civile & partir de ’année 1955, notifier par écrit & I'autre
Haute Partie Contractante la résiliation de la Convention; dans ce cas, la présente
Convention cessera de s’appliquer :

(a) dans le Royaume-Uni :

4 'imp6t sur le revenu, pour toute année d’imposition commengant a
partir du 6 avril de ’année civile suivant immédiatement celle au cours
de laquelle la résiliation aura été notifiée;

4 la surtaxe, pour toute année d’imposition commengant & partir du
6 avril de I’année civile au cours de laquelle la résiliation aura été notifiée;
et

Ne 2526



184 United Nations — Treaty Series 1954

as respects profits tax and the excess profits levy in respect of the follow-

ing profits : —

(i) profits arising in any chargeable accounting period beginning on or
after the Ist April in the calendar year next following that in
which the notice is given;

(i) profits attributable to so much of any chargeable accounting
period falling partly before and partly after that date as falls after
that date;

(iii) profits not so arising or attributable by reference to which income
tax is chargeable for any year of assessment beginning on or after
the 6th April in the next following calendar year;

() In Belgium :

(i) as respects tax payable at source falling due on or after the 6th
April in the calendar year next following that in which notice
is given;

(ii) as respects tax on all other income for any fiscal year beginning on
or after the 1st January next following the date on which notice is
given.

IN WITNESS WHEREOF the above-mentioned Plenipotentiaries have signed the
present Convention and have affixed thereto their seals.

DonE in duplicate at London, the 27th day of March, 1953, in the English
and French languages, both texts being equally authoritative.

[L.S.] Anthony EDEN
[L.S.] Obert DE THIEUSIES
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a I'impdt sur les bénéfices et au prélévement sur les bénéfices exception-
nels en ce qui concerne les bénéfices suivants :

(i) bénéfices au cours de toute période comptablc imposable com-
mengant 4 partir du 1¢r avril de I’année civile suivant immédiatement
celle au cours de laquelle la résiliation aura été notifiée;

(ii) bénéfices attribuables a la fraction de toute période comptable
imposable en cours i cette date, qui s’étendra aprés cette date;

(iii) bénéfices qui ne sont pas réalisés ou attribuables comme ci-dessus,
auxquels P’impédt sur le revenu sera applicable pour toute année
b

d’imposition commengant 4 partir du 6 avril de ’année civile
suivante;

(b) en Belgique :

(i) a 'imp6t dd a la source a partir du 6 avril de I’année suivant la
date a laquelle la résiliation aura été notifiée;

(ii) a tout impdt di pour tout exercice fiscal commengant a partir du
1er janvier qui suit la date a laquelle la résiliation aura été notifiée.

EN Fo1 DE qQuol les Plénipotentiaires ci-dessus mentionnés ont signé la
présente convention et y ont apposé leurs sceaux.

FarT en double exemplaire 4 Londres, le 27 mars 1953, en langues frangaise
et anglaise, les deux textes faisant également foi.

[L.S.] Anthony EDEN
[L.S.]  Obert pE THIEUSIES
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[NORWEGIAN TEXT — TEXTE NORVEGIEN]
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