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ORDONANTE ALE GUVERNULUI ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

ORDONANTA

privind reglementarea constituirii si functionirii fondurilor deschise de investitii
si a societitilor de investitii ca institutii de intermediere financiara

In temeiul art. 107 alin. (1) si (3) din Constitufia Roméniei si al art. 1 lit. d) din Legea nr. 58/1993
privind abilitarea Guvernului de a emite ordonante si autorizarea contractdrii si garantiirii unor credite
externe, precum si a contractirii unor imprumuturide stat,

Guvernul Roméniei emite urmaitoarea ordonanta :

CAPITOLUL I investitii, societdfilor de investitii, societatilor de ad-

ministrare a.investitiilor si societifilor de depozitare,

Dispozitii generale precum si supravegherea acestora in vederea stimu-

l4rii mobilizirii economiilor dispersate si alocdrii lor

Art. 1. — Prezenta ordonanti reglementeazi infiin- citre investifii pe baza diversificarii prudente a riscu-

farea, structura si activititile fondurilor deschise de 1lui de portofoliu.
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Art. 2. — De la dispozitiile prezentei ordonanie
sunt exceptate fondurile si societdtile de investifii in
valori mobiliare care :

a) nu au efectuat o ofertd publicd de valori niobi-
liare, care si reprezinte o participare la capitalul lor ;

b) cu toate ci au efectuat o ofertd.publicd de valori
mobiliare au fie mai puiin de 50 de investitori, fie
un capital total sub valoarea minimé stabilitd de
Agentia Valorilor Mobiliare.

Art. 3. — Folosirea denumirilor privind desfisura-
rea activititilor ce fac obiectul autorizdrilor cerute
conform dispozitiilor prezentei ordonanie este rezer-
vatd acelor persoane fizice sau juridice care desfdgoard
asemenea activitd{i in baza respectivelor autorizatii.

- Orice folosire neautorizatd a unor denumiri inclu-
zand, intre aliele: fond de investifii, fond mutual,
fond deschis de investitii, fond inchis de investitii,
societate de investitii, societate de administrare a in-
vestitiilor, societate de depozitare sau societate de custo-
die, precum §i a oricirei denumiri echivalente, ana-
loage sau similare, ori a oricdrei. denumiri care in
crice altd formd poale descrie activitifi supuse auto-
riz8rii in baza prezentei ordonante, este interzisad si
atrage aplicarea de sanctiuni prevazute in prezenta
ordonantd si In reglementirile Agentiei Valorilor Mo-
biliare.

Art. 4. — Urmdérirea aplicirii prezentei ordonante
revine Agentiei Valorilor Mobiliare, care este impu-
ternicitd sd emitd reglementirile necesare in acest
sCop.

CAPITOLUL 1II
Fonduri deschise de investitii

Art. 5. — Persoancle fizice si juridice pot constitui,

in baza autorizdrii Agentiei Valorilor Mobiliare, prin-

tr-un contract de societate civild, un fond deschis de
investitii, fa&rd personalitate juridics, cuprinzand to-
talitatea atdt a contributiilor binesti la acest fond
printr-o ofertd publicd continud de titluri de partici-
pare, care evideniiazi drepturi de proprietate la fond,
cat si a activelor achizitionate prin investirea unor
astfel-de resurse in forma unui portofoliu diversificat
de valori mobiliare transferabile.

Numaérul titlurilor de participare si, ca rezultat, vo-
lumul total al resurselor din capitalul virsat ale unui
fond deschis de investitii sunt supuse unor oscilatii con-
stante rezultdnd atdt din emisiunea continui si pla-

sarea prin ofertd publicd de iitluri de participare su-
plimentare, cat si din exercilarea de citre detinidtorii
unor astfel de titluri de participare a drepiului lor
de a ri#scumpdra titluri de participare emise anterior
si aflate in circulatie.

Art. 6. — Daci, in termen de 60 de zile de la data
auterizdrii de citre Ageatia Valorilor Mobiliare, un
fond deschis de investitii nu a ajuns la un numér de
cel putin 50 de detindtori de titluri de participare sau
dacd valoarea totald a titlurilor lor de participare nu
a ajuns la volumul minim la care se face referire la
art. 2 lit. b) al prezentei ordonante, autorizaiia de
creare a respectivului fond va fi revocald si inireaga
valoare platitd de investitori le va fi rambursatd in
termen de 15 zile, fdrd refinerea nici unui comision
sau a altor speze.

Dacd; in termen de un an de la data auforizdrii de
citre Agentia Valorilor Mobiliare, numirul detin#to-
rilor de titluri de participare nu a ajuns la 500 de in-
vestitori, Agentia Valorilor Mobiliare poate cere res-
pectivului fond deschis de investitii sa isi reformuleze
obiectivele de investitii-gi strategiile de plasament ale
fondului, s& fuzioneze cu un alt fond sau socictate de
investitii, si-1 transforme intr-o societate de investitii
sau sd lichideze fondul, dupa caz.

Art. 7. — Membrii ini{iali ai unui fond deschis de

'YRT] 2

_investitii vor incheia un contract de administrare "a

acestuia cu o societate autorizatd de adminisirare a
investitiilor. '

Confinutul minim si formma contiractului de admi-
nistrare vor fi stabilite prin reglementiri ale Ageniiei
Valorilor Mobiliare.

Investitorii in titlurile de participare ale respecti-
vului fond, emise ulterior, vor adera automat, vor fi
de acord cu si se vor supune termenilor contractului,
precum si reglementdrilor interne, prin depunerea
semnéturii lor pe formularul de subscriere pentru
respectivele titluri de participare achizitionale de ei.

Art. 8. — Reglementéirile interne definesc obiecti-
vele de investitii ale respectivului fond deschis de in-
vestitii si stabilesc procedurile de- desfasurare a acti-
vitafilor in vederea atingerii unor astfel de obiective,
in contextul dispozitiilor prezentei ordonanie si re-
glementérilor Agentiei Valorilor Mobiliare.

Art. 9. — Autorizarea prealabild a Agentiei Valo-
rilor Mobiliare este condifionatd de examinarea :

a) constituirii leg/‘;ﬂe si activititii societd{ii de admi-

nistrare ;
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' b) reglementérilor interne ale fondului de investitii ;

c) cor{tractului de administrare ;

d) alegerii, de. citre societatea de administrare a in-
vestitiilor, a unei societd{i de depozitare.

Art. 10. — Un titlu de participare reprezintd o de-
tinere de capital in activele nete ale unui fond deschis
de investitii. Acesta va fi emis in formd riominativa,
nu va fi andosabil ori transferabil in alt mod si nu va
fi ‘inscris la cola unei burse de valori. Titlurile de
participére vor fi emise intr-o singurd serie gi vor
conferi detindtorilor lor drepturi si obligatii egale.

Participarea la un fond deschis de investitii poate
fi afestatd si printr-un certificat doveditor al parti-
cipdrii, supﬁs reglementdrilor Agentiei Valorilor Mo-
biliare. '

Prejul de emisiune al titlurilor de participare va fi
stabilit astfel incat si reflecte valoarea unitard a ac-
tivelor nete existenle la inchiderea activitafii, in ziua
in care a avut loc primirea de citre societatea de de-
pozitare a respectivei documentatii si a dovezii de in-
casare a contiravalorii corespunzétoare. Pretul de emi-
siune va fi plitit integral in forma bineascs, la mo-
mentul subsecrierii.

Art. 11. — Fondurile deschise de investitii nu vor
emite alte valori mobiliare in afara titlurilor de par-
ticiparé. .

Cu aprobarea Agentiei Valorilor Mobiliare, regle-
menlirile fondurilor deschise de investitii pot contine
dispozilii conferm cirora respectiva ‘societate de ad-
ministrare poate imprumuta temporar fonduri inf nu-
mele si in contul unui fond deschis de investifii aflat
in administrarea sa, ¢u conditia ca :

1. volumul total al oricdrei datorii,a unui fond des-
chis d¢ investitii si nu dep#seasci in nici un moment
107, din-valoarea activeloresale nete ;

2. fondurile si fie imp.fumutate exclusiv in scopul :

a) platii pretului de rdscumpirare a titlurilor de
participare supuse riscumpdrarii ;

b) plitii prefului de emisiune a valorilor mobiliare
subscrise in cadrul dispozitiiior referitoare la drepturile
de_preemia‘giune ale respectivului emitent, prevézule in
coniractul de societate ; '

3. fondurile imprumutale si fie rambursate integral
in termen de 30 de zile de la data respectivului im-
prumut ;

4. .nici un fel de speze sau comisioane si nu fie pér-

cepute de citre societalea de administrare, in legituri
cu sau ca urmare a unui astfel de imprumut.

Dispozitiile alin. 1 si 2 nu vor impiedica luarea unui

~ angajament de a efectua plati viitoare ca urmare a

achizitiondrii de valori mobiliare platite parfial.

Art. 12. — Titluvile de participare emise de citre
un fond deschis de investitii pot fi riscumpdrate la
cerere si la un pref reflectdnd valoarea titlufilor cal-
culate pe baza activelor nete existente la sfarsitul ulti-
mei zile anterioare primirii de citre societatea de de-
pozitare a respectivei cereri de rdscumpérare, insofitd

.de certificatul de participare corespunzitor.

Pretul de ré#scumpdrare va fi plitit in termen de
10 zile lucridtaare de la data primirii respectivei cereri
de rascumpdrare. Pot fi percepute speze de rdscum-
pdrare, in conditiile previzute de reglementirile res-
pectivului fond de investitii.

Art. 13. — Dreptul de riscumpirare a titlurilor de

participare ale unui fond deschis de investitii poate fi

suspendat de citre Agentia Valorilor Mobiliare daci :

a) se constatd ci valoarea unor litluri de participars,
calculaii pe baza “activelor nete, nu poate fi determi-
natd corect sau poate fi determinati numai cu conse-
cinfe negative importante pentru ceilalti deiindtori de
titluri de participare ;

b) activitiiile bursei de valori au fost suspendate si,
in consecintd, valorile mobiliare cotate nu mai pot fi
negociate ;

c) alte evenimente justificd suspendarea dreptului
de réscumpirare pentru protejarea intereselor legitime
ale celorlal{i detinitori de titluri de participare.

Suspendarea dreptului de riscumpédrare nu poate
depési 10 =zile lucratoare. Pe perioada suspendirii
dreptului de ra3scumpirare nu vor fi emise tiiluri de
participare suplimentare péntru respectivul fond des-
chis de investitii.

CAPITOLUL III

Societitile de investitii

Art. 14. — O societate de investitii:colective in va-
lori mobiliare se constituie sub forma unei societiti pe
actiuni, cu minimum 50 de actionari, in-conformitate
cu dispozitiile specifice ale acestei ordonanie si.cu dis- _
pozitiile generale ale Legii nr. 31/1990.

Aceste societdti au ca obiect exclusiv de activitate

mobilizarea resurselor financiare disponibile de la per-
soane fizice §i juridice §i plasarea lor in valori mobi-
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liare in conformitate cu dispozifiile prezentei ordo-
nante si cu reglementdrile Agentiei Valorilor Mobiliare.

Art. 15. — Contractul si statutul unei societdti de
investitii vor fi intocmite in conformitate cu regle-
mentirile emisé de Agentia Valoriler Mobiliare refe-
ritoare la forma si continutul lor minim.

Reglementirile interne ale unei societdfi de inves-
tiii si, dacd este cazul, contractul siu de administrare
vor fi intocmite cu respectarea dispozitiilor prezentei
ordonante si ale reglementarilor Agehi;iei Valorilor Mo-
biliare.

Cu avizul Agentiei Valorilor Mobiligre, societdiile
de investitii pot incheia contracte de administrare cu
o societate autorizati de administrare a inveslitiilor.

Agentia Valorilor Mobiliare va autoriza functiona-
rea unei societiti de investitii, fird incheierea unui
coniract de administrare, numai daci o astfel de socie-
tate dovedeste existenfa unor resurse, structuri si ca-
pacititi organizatorice si de conducere adecvate.

Societatile de investi{ii trebuie si specifice in con-
tractele lor de societate si in statute una din cele doud
modalitdti de functionare previzute la alin. 3 si 4 din
prezentul articol.

Art. 16. — Societitile de investitii vor evidenfia in
orice moment capitalul subscris si integral virsat
intr-o suma cel putin egald cu capitalul minim stabilit
prin reglementirile Agentiei Valorilor Mobiliare.

Capitalul societdtilor de investitii va fi format din-
ir-un singur fel de actiuni emise exclusiv in forméi
nominativd si achitate integral in formi bineascid la
momentul respectivei subscriptii. Fiecare acfiune a
unei societdti de investifii conferd delindtorilor
drepturi si obligatii egale. ‘

Actiunile pot fi emise in cont, conform reglemen-
tdrilor emise de Agentia Valorilor Mobiliare. Ele vor
fi negociabile si transferabile in mod liber, exceptie
facand situatiile de la art. 24 al prezentei ordonante.
Societatile de investitii vor solicita in mod obligatoriu
inscrierea la cota bursei a acfiunilor lor, in termen de
90 de zile de la data respectivei emisiuni.

Art. 17. — Infiintarea societitilor de investifii si
desfdsurarea activitifilor lor sunt supuse unei auto-
rizdri prealabile din partea Agentiei Valorilor Mobi-~
liare. .

Autorizarea de citre Agentia Valorilor Mobiliare
depinde de examinarea :

a) contractului de societlate, a slatulului respectivei
societd{i de investitii §i a reglementirilor sale interne ;

b) alegerii unei societiti de depozitare ;

c) alegerii membrilor consiliului de administratie si
conducerii societd{ii de investitii, din punct de vedere

. al calitdtilor personale si calificdrilor profesionale ;

d) contractului de administrare, dacd este cazul. °

Art. 18, — Dacd, in termen de 60 de zile de la data
respectivei autorizatii a Agerntiei Valorilor Mobiliare,
o societate de investitii nu a ajuns la cel putin 50 de
actionari sau capitalul subscris si integral virsat nu a
ajuns la volumul minim la care se face referire in
art. 2 lit. b) al prezentei ordonanté, é‘utoriia@ia de
infiintare a respectivei societiti de investitii va fi re-
vocatd si intreaga valoare plitits de subscriitori pentru
actiuni le va fi rambursatd in termen de 15 zile, fara
retinerea vreunui comision sau a altor speze, socie-
tatea fiind dizolvatd potrivit art. 169 alin. 1 lit. b) din
Legea nr. 31/1990 privind societétile'comerciale.

Art. 19. — O societate de investifii nu va emite alte
valori mobiliare in afara unui singur fel de actiuni
ordinare - nominative. In mod explicit, societlitile in-
chise de investi{ii nu vor emite nici un fel de obliga-
{iuni negociabile.

Totusi, cu aprobarea Agentiei Valorilor Mobiliare,
contractul de societate si statutul unei societdti de in-
vestifii pot contine dispoziiii conform cédrora aceasta
poate imprumuta temporar fonduri, cu condilia ca:

a) volumul total al oricdrei dalorii a respectivei
societiiti de investitii s nu depaseascid in nici un mo-
ment 10% din capitalul siu subscris §i virsat;

b) fondurile si fie Imprumutate exclusiv pentru
plata pretului de emisiune al valorilor mobiliare sub-
scrise conform dispozitiilor respeétivuiui emitent pri-
vitoare la dreptul de preemptiune ;

>c) fondurile imprumutatessi fie integral rambursate
in termen de 30 de zile de la dala respectivului fm-

prumut ;

d) in cazul in care o societate de investi{ii are un
contract de administrare cu o societate de administrare
a investitiilor, nici un fel de speze sau comisicane sd
nu fie percepute de cétre societatea de administrare
in legdturd cu sau ca urmare a unui astfel de Im-
prumut.

Dispozitiile de mai sus nu vor impiedica luarea unui
angajament de a efectua pladti viitocare ca urmare a

achizifiondrii de valori mobiliare platite partial.
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CAPITOLUL: IV

Dispozitii comune

Art. 20. — Anterior initierii oricirei oferte publice
de titluri de participare ale unui fond deschis de in-
vestifii sau de actiuni ale unei societdti de in-
vestitii aflate in administrarea sa, a societate de admi-
nistrare a investitiilor va elabora, pe rispunderea sa
exclusivd, un prospect.

In cazul unei societiti de investitii care nu ii des-
fisoara activitatea in baza unui contract de adminis-
trare, acest prospect va fi elaborat pe rispunderea
consiliului de administrafie al acesteia.

Prospectul va confine toate informatiile necesare
pentru ca investitorul potential si poatd evalua cali-
tatile investitiei in respectivele valori mobiliare si
pentru a ajunge la o decizie rationalid privind oferta
ficutd. Prospectul va avea forma si va confine cel
putin toate informatiile cerute de regiementarile Agen-
tiei Valorilor Mobiliare. Agentia Valorilor Mobiliare
poate cere includerea in prospectul fondului de inves-
titii sau_al societitii de investifii a unor informatii
suplimentare, in functie de natura sau de obiectivele
de investifii ale acestora.

In cazul unui fond deschis de investitii, prospectul
va include textul contractului si reglementirile fon-
dului. In cazul unei societiti de investitii, el va in-
clude contractul de societate si statutul, reglemen-
tirile interne si, dacd este cazul, confractul de admi-
nistrare. '

Prospectul va fi supus aprobirii Agentiei Valorilor
Mobiliare, inainte de a initia orice ofertd publici
pentru respectivele valori mobiliare. Aproparea de ca-
tre Agentia Valorilor Mobiliare semnifici doar ci
ofertanlul s-a conformat obligatiilor ‘sale legale de

publicare a informatiilor cerute. Aceasta nu implici
in nici un fel aprobarea sau aprecierea, din partea
.Agentiei Valorilor Mobiliare, a calitdtilor investitiei
in valorile mobiliare ce urmeazi a fi oferite.

O datd aprobat, prospectul va fi publicat in confor-
mitate cu reglementirile Agentiei Valorilor Mobiliare
si va fi distribuit tuturor persoanelor fizice si juridice
citre care va fi ficutd oferta. Oriciirui subscriitor pen-
tru respectivele valori mobiliare i se va cere si sem-
neze o declaralie cid a primit si a citit prospectul.

Art. 21. — In termen de 60 de zile de la data in-
cheierii perioadei de raportare, societdtile de investitii
care functioneazi firid incheierea unui contract de ad-
ministrare, precum si societitile de administrare a
investitiilor — pentru fiecare fond deschis de investitii

ori societate de investifii aflati in administrarea lor —
vor elabora, vor prezenta, vor publica si vor distribui
fiecdrui actionar sau detindtor de titluri de participare,
dupd cum este cazul, urmitoarele rapoarte :

a) un raport anual, inclusiv situatii financiare cer-
tificate de cenzori, raportul integral al cenzorilor la
raportul anual, situatii detaliate privind investitiile,
precum si modificdri ale situatiei titlurilor de partici-
pare si, respectiv, actiunilor, in cursul perioadei de
raportare ;

b) un raport semestrial si situatii similare celor de
la lit. a) de mai sus ;

c) rapoarte frimestriale si situatii financiare ca cele
de la lit. a) de mai sus, necertificate de cenzorii inde-
penden{i autorizafi, inclusiv situatii reflectdnd in de-
taliu pozitia investitiilor de porfofoliu, precum si mo-
dificdri in perioada de raportare ale pozitiei de titluri
de participare sau, respectiv, actiuni. -

Art. 22. — Orice nerespectare a dispozifiilor privi~
toare la continutul, forma de prezentare, publicarea
si distribuirea documentelor previzute in art. 20 si 21
ale prezentei ordonante, precum si includerea in acestea
a oricdror informatii incorecte, incomiplete sau care
pot induce in eroare va atrage aplicarea de sanctiuni
contravenfionale, in condifiile prezentei ordonanfe,
respectivei societifi de investitii care nu isi desfisoard
activitatea in baza unuivcon}tract de administrare sau
a societa{ii de administrare a investitiilor, indiferent de
obligatiile ce 1ii revin pentru daunele cauzate unei
terte parti.

Art. 23. — Valoarea activelor nete ale unui ‘fond
deschis de in{resti’gii si ale unei societdti de investifii
neinscrise la cota bursei de valori se va calcula zilnic
de citre respectiva societate de depozitare. Pentru $0-
cietdtile de investitii inscrise la cota unei burse de va-
lori, valoarea activelor nete se va calcula cel pufin
siptdmanal, intr-o zi specificatd in reglementarile lor.

In scopul calculdrii valorii activelor nete, valorile |
mobiliare vor fi aduse la valoarea de piati. Valoarea
lor de piatd se defineste ca fiind minimul dintre preful
mediu ponderat al ultimei sedin{e de tranzac{ionare
in bursa de valori sau in alte sisteme,de tranzactionare
a valorilor mobiliare supravegheate si preful de in-
chidere al unei astfel de sedinte pentru tranzactii ce
depisésc o valoare minimé de tranzactionare. Valoarea
minimi de tranzactionare se determind prin regle-
mentirile Agentiei Valorilor Mobiliare.

Reglementirile Agentiei Valorilor Mobiliare vor mai
confine dispozitii privind criteriile §i procedurile de
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calculare a valorii activelor nete care, in cazul fon-
durilor deschise de investitii, vor specifica baza de
calcul atit pentru preturile de emisiune, cat si pentru
cele de riascumpdrare a titlurilor de participare, ajus-
tate cu comisioanele, dacd aceasta exista.

Art. 24. — Nici o persoand fizicd sau juridicd, in-
clusiv cele implicate, asa cum sunt definite in art. 2
lit. f) al Ordonantei Guvernului nr. 18/1993 privind re-
glementarea tranzactiilor nebursiere cu valori mobiliare
si organizarea unor institufii de intermediere, nu va
dobandi titluri de participare intr-un fond deschis de
investifii sau actiuni intr-o sccietate de investitii daca,
drept rezultat al unei astfel de dobéndiri, respectiva
persoani fizicd sau juridicd detine mai mult de 5%
din totalitatea titlurilor de participare aflate in cir-
culatie la un astfel de fond ori din tfotalitatea actiu-
nilor subscrise si aflate in circulatie ori a drepturilor
de vot intr-o astfel de societate de investitii.

Limitarea de mai sus nu se va aplica detinerilor
depisind 5%, rezultate din mostenire, fuziune sau alte
situatii similare stabilite de Agentia Valorilor Mobi-
liare, cu conditia ca respectivul investitor si-gi reduca
detinerile la maximum 5%, intr-o perioadi ce nu va
depdsi un an.

Daci numirul titlurilor ‘de participare intr-un fond
deschis de investitii, detinute de un investitor asa
cum este definit mai sus, depiseste limita de 5%, de
titluri de participare aflate in circulatie ca o conse-
cintd a rdscumpdrdrilor de cétre alti investitori, un
asemenea investitor nu va trebui sd-si reducd deti-
nerile, dar nu va putea dobandi titluri de participare
adifionale intr-un asftel de fond, cit timp detinerile
sale continud si depiseascd limita de 59,. :

Art. 25. — Fondurile deschise de investitii si socie-
tédtile de investitii vor respecta in orice moment ni-
veluri adecvate de diversificare prudentd a portofo-
liului pentru evitarea acumuldrilor excesive de risc in
investitiile lor. :

Actele de constituire ale fondurilor deschise de in-
vestitii gi societdtilor de investitii vor. contine in mod
expres clauze, in sensul cd acestea nu pot dobandi sau
detine. nici individual, nici colectiv valori mobiliare
care le-ar da posibilitatea controlului efectiv sau exer-
citdrii unei influente materiale asupra conducerii .ori-
cirei societditi ale ci#ror valori mobiliare se afli in
respectivul lor portefoliu.

Art. 26. — Fondurile deschise de investitii si socie-

tatile de investitii pot dobandi si detine investitii nu-
mai in :

a) valori mobiliare inregistrale la Agentia Valorilor
Mobiliare pe baza faptului ci acestea au fost distribuite
printr-o ofertd publicd, dovedind ci astfel de valori
mobiliare au fost inscrise la cota unei burse de valori
ori sunt tranzactionate in mod regulat pe alle piele
urmdrite i supravegheate de catre Agentia Valorilor
Mobiliare ;

b) valori mobiliare dobandite pe piata primard sau
piata noilor emisiuni, in termen de 90 de zile de la
data emisiunii acestora, céat timp cererea lor de In-
scriere la cota bursei a fost antericard unei astfel de
dobandiri si cu conditia ca inscrierea la cotd sa fie
obtfinutd in termen de 180 de zile de la data emisiuni ;

c) valori mobiliare neinscrise la cota bursei de va-
lori, care nu sunt tranzactionateé pe alte pietie supra-
vegheate, in sensul lit. a) a prezentului articol, supuse
insd limitirilor previzute la art. 27 lit. d) si e);

d) alte titluri care pot fi autorizate de citre Agentia
Valorilor Mobiliare ;

e) numerar si alte active lichide reprezentate de
titluri ce pot fi calificate de citre -Agentia Valorilor
Mobiliare pentru investijiile din partea fondurilor de
investitii si a societdtilor de investitii, cu conditia ca
scadenta lor maxima si nu depdseascd 60 de zile.

Fondurile de investitii si societé‘gile de investitii nu
vor define resurse in devize in scopuri de -investiiii.
Ele nu vor investi in aur sau alte metale pretioase,
‘nici in certificate sau’in alte instrumente care, direct
sau indirect, ar reprezenta o creanid asupra unor astfel
de active.

Art. 27. — Investitiile in valori mobiliare ale unui
forid de investitii ori societiti de investitii vor fi
diversificate intr-un astfel de mod incit ele s& nu
depdgseascd nici una din urméatoarele limite :

a) 109, din totalul valorilor mobiliare emise de un
singur emitent si aflate in circulatie ;

b) minimul dintre 5%, din actiunile cu drept de vot,
emise de citre un singur emitent si aflate in circu-
latie, si suma drepturilor de vot conferile detinito-
rilor de astfel de actiuni ;

c) 5%, din valoarea activelor sale mete in valori
mobiliare, emise de ciitre un singur emitent, inscrise
la cota bursei de valori, aflate in circulatie sau, dupa
caz, garantale de citre un asemenea emitent ; aceastd
limitd poate fi majoratd la 109/, din valoarea active-
lor nete, cit timp valoarea totald a investifiilor in
valori mebiliare, care individual este mai mare de
5%, din valoarea activelor nete, nu depdseste 25%
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din valoarea activelor nele ale fondului de investiii
ori societslii de investitii ;

d) 2%, din valoarea activelor sale nete in wvalori
mobiliare emise de ciire un singur emitent, aflate in
circulatie sau, dacd este cazul, garantale de un singur
emitent, ale cirui valori mobiliare nu sunt inscrise
la .cota bursei de valori, in sensul art. 26 lit. c) ;

e) 10%, din valoarea activelor sale nete in valori
mobiliare emise de cédtre orice numir de emitenti,
aflate. in circulaiie sau, dacd este cazul, garantate de
orice numir de emitenti ale céiror valori mobiliare nu
sunt inscrise la cota bursei de valori, in sensul definit
la art. 26 lit. c).

In scopul aplicdrii cerinfelor de diversificare a porto-
foliului mai sus mentionate, emitentii ale céiror valori
mobiliare sunt inscrise la cota bursei de valori includ
toti emiten{ii la care se face referire la art. 26
lit. a) si b). '

Investitiile in valori mobiliare emise de citre filiale
sau alte societdi controlate efectiv, in mod direct
sau indirect, ale unui emitent sunt considerate a consti-
tui investi{ii in valorile mobiliare ale unui astfel de
emitent.

Cerintele de diversificare a portofoliului stabilite
mai sus nu vor fi aplicabile investitiilor in valori mo-
biliare emise de c#itre slat sau unitdtile sale admi-
nisirativ-teritoriale.

Agentia Valorilor Mobiliare poate emite reglemen-
tari de diversificare a portofoliului in ceea ce pri-
veste valorile mobiliare previzute la alineatul pre-
cedent.

Art. 28. — Dacd o societate de administrare a in-
vestifiilor exerciti, pe bazd de contracte, functii de
administrare de investif{ii pentru mai mult de un sin-
gur fond de investifii ori societate de investitii — in
conformitate cu dispozitiile art. 37 al prezentei ordo-
nante — cerintele de diversificare a portofoliului sta-
bilite 1a art. 27 vor fi aplicabile, de asemenea, porto-
foliului total al tuturor fondurilor de investifii §i so-
cietdfilor de investitii aflate in administrare comunj,
cu deosebirea el :

a) plafonul de 10%, stabilit la art. 27 lit. a) esle
majoral la 159, aplicabil portofoliului toial al tuturor
fondurilor de investifii si societadfilor de investifii de
aces! fel ;

b) plafonul de 5%, stabilit la art. 27 lil. b) este
majorat la 10%), aplicabil portofoliului- total al tuturor
fonduiilor de investilii si societétilor de investitii aflate
in adminisirare comuna.

Arl. 29. — Pentru o perioadd de maximum 180 de
zile de la data initierii actlivitdfilor de investitii, Agen-
tia Valorilor Mobiliare poate exonera fondurile des-

chise de investifii §i societifile de investifii de la
respectarea obligatorie a anumitor cerinfe de diversi-
ficare a portofoliului stabilite la art, 27 al prezentei
ordonante, in baza reglementérilor emise pentru astfel
de scopuri.

Fondurile deschise de investifii §i societitile de in-
veslifii pot depdsi temporar plafoanele. stabilite la
art. 27 lit. a)—c) al prezentei ordonante cu maximum
509/, cu conditia ca respectiva depisire si rezulte ex-
clusiv gi direct din exercitarea drepturilor lor de pre-
empfiune asupra majordrilor de capital ale respecti-
velor societiti citre care este indreptati investitia si
cu condifia ca plafonul inifial si fie restabilit in ter-
men de 180 de zile de la prima zi de dep3sire.

Art. 30. — Atat fondurile deschise de investitii, cat
si societilile de investi{ii nu vor dobéndi sau detine
valori mobiliare care :

a) au fost emise de ciitie socieliiile lor de admi-
nistrare, dupd caz ;

b) au fost emise de orice alt fond de investiiii ori
societate de investitii ;

¢) au fost emise sau garantate de respectiva socie-
tate de depozitare, alta decit o bancd inscrisd la cota
bursei:de valori.

Agentia Valorilor Mobiliare poate stabili excepfii
de la interdictiile previzute la lit. b) a alineatului pre-

cedent, daci astfel de investitii ar constitui unicul
acces legal la anumite piete sau segmente ale piefei

si totdeauna cu conditia ca nici o astfel de investifie

sé nu conducd la, sau si implice, direct sau indirect,
detineri reciproce la oricare emitent de acest fel, pre-
cum si cu conditia ca detinerile de valori mobiliare
conform lil. b) a alineatului precedent .si nu implice
nici un fel de speze de administrare sau de altd natur.

Fondurile deschise de investifii §i societdlile de in-
vestitii nu se pot angaja in vénzarea §i cumpdrarea
de valori mobiliare pe credit sau in vanzarea de va-
lori-mobiliare pe care nu le detin. Folosirea unor alte
instrumente si tehnici va fi sirict limitatd la acelea
care sporesc eficienta.'administf‘éri.i portofoliului si va
fi supusd, in orice caz, reglementdvilor stabilite de
Agentia Valorilor Mobiliare

CAPITOLUL V
Societitile ‘de administrare a investitiilor

Art. 31. — Societitile de administrare a investitiilor
vor fi infiinfale ca societdi{i pe actiuni conform legii
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romane, fiind necesard si autorizatia prealabild din
partea Agentiei Valorilor Mobiliare.

O datd infiinfate ca societdti si avand o sfructurd
organizatoricd in functiune, ele vor solicita o autoriza-
tie de functionare din partea Agentiei Valorilor Mobi-
liare, conform cireia I3i pot incepe activitatea in ter-
men de 180 de zile.

Conditiile de obtinere a autorizatiilor, previzute la
. alin. 1 si 2 din prezentul articol, vor fi determinate
prin reglementirile Agentiei Valorilor Mobiliare.

Art. 32 — Societatile de administrare a investitiilor
vor obtine o autorizatie prealabild din partea Agentiei
Valorilor Mobiliare pentru :

a) contractele de societate, statutele si eventualele
amendamente la acestea ;

b) reglementirile interne si eventualele amenda-
mente la acestea ;

¢) contractele de societate si statutele societdtilor de
investifii aflate in administrarea lor si eventualele
amendamente la acestea ;

d) contractul de administrare §i reglementirile in-
terne ale fondurilor deschise de investitii aflate in ad-
ministrare si eventualele amendamente la acestea ;

e) prospectul pentru oferta publici de valori mobi~
liare emise de citre fondurile deschise de investitii
si societitile de investitii, funcfiondnd in baza unui
contract de administrare ;

f) modificiri in structura proprietitii societdtii de
administrare, care implicd 5%, sau mai mult din capi-
talul subscris ; ’

g) modificiri in structura. conducerii si a societitii
de administrare a investitiilor ;

h) fuziunea fondurilor de investitii sau societiilor
de investitii, functiondnd in baza unui coniract de ad-
ministrare ;

i) alte documente, evenimente sau situatii pe care
Agentia Valorilor Mobiliare le poate determina prin
reglementéri.

Agentia Valorilor Mobiliare poate cere unei societiti
de administrare a investitiilor si adopte amendamente
la documentele la care se face referire la lit. a)—e) de
la alineatul precedent din prezentul articol, de cite ori
asemenea amendamente vor fi considerate necesare de
citre Agentia Valorilor Mobiliare.

Art. 33. — Societiiile de administrare a investitiilor
vor emite un singur fel de actiuni nominative care
trebuie achitate integral in form3 bineascd la momen-
tul subscriptiei.

Volumul - minim al : capitalului subscris si integral
vérsat al societdtilor de administrare a investitiilor va
fi stabilit prin reglementéri emise de Agentia Valorilor
Mobiliare. Aceste reglementiri mai‘plot include dispo-
zitii conform cirora capitalul minim cerut poate varia
fie in functie de numéarul fondurilor deschise de inves-
titii sau societitilor de investitii aflate in administrare,
fie in functie de valoarea totald a activelor adminis-
trate.

Art. 34. — Societatile de administrare a invesiiiiilor
vor desfisura activitatea de administrare a fendurilor
deschise de investitii si a societdfilor de inveslifii ca
activitate exclusivi.

Desfisuraren oricdrei alte activitaii de céire aceste
sccietdti este interzisd, cu exceptia celor auxiliare si
adiacente, stabilite prin reglementirile Agentiiei Valori-
lor Mobiliare. ‘

Desfisurarea de activitdti de administrare a fondu-
rilor de investitii sau a societdtilor de inwvestitii, pe
baze contractuale, este rezervatd societitilor de admi-
nistrare legal autorizate, conform dispozifiilor prezen-
tei ordonante. -

In caz de dubiu privind natura activitigii, Agentia
Valorilor Mobiliare este investiti cu autoritatea de a
decide dacd o anumiti activitate constituie activitate de
administrare a unui fond deschis de investi{ii ori socie-
titi de investitii si, ca atare, se afld sub incidenta dis-
pozitiilor prezentei ordonante.

Art. 85. — Societitile bancare pot dejine in socie-
tdti de administrare a investifiilor p&nd Ila limita a
20%, din capitalul subscris si integral virsat al unei so-
cietdti de administrare, cu condifia ca :

a) totalul definerilor de actiuni inir-o societate de
administrare a investitiilor ale- institufiilor reglemen-
tate de Legea nr. 33/1991 si nu depiseascd 40%, din
capitalul unei societiti de administrare a investitiilor ;

b) nici o societate financiard reglementiald de Legea
nr. 33/1991 si nu detini, direct sau indirect, acliuni la
mai mult de o societate de administrare a investitiilor.

Nici o societate de administrare a investitiilor; mem-
brii consiliului sau de administratie, ai conducerii exe-
cutive ori detinitorii a 5%, sau mai mult din capitalul
ei subscris si integral virsat, inclusiv respectivele per-
soane implicate, nu pot detine actiuni ale altei societéii
de administrare a ihvésti‘giilor. ' ’

Societatile financiare, indeplinind functii de depo-
zitare pentru fonduri de investifii ori societdti de in-
vestitii administrate de o societate de adminisirare a
investitiilor, precum si membrii consiliului lor de ad-
ministratie, ai conducerii lor executive §i delindicrii a
5% sau mai mult din actiunile lor, inclusiv respectivele
persoane implicate, nu pot define actiuni ori indeplini
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func{ii de conducere in respectiva societate de admi-
nistrare a investitiilor.

Societatile de intermediere, functionand in baza
autorizatiei Agentiei Valorilor Mobiliare, membrii con-
siliului lor de administratie, ai conducerii executive si
lucritorii lor care efectueazd tranzactii nu pot, in to-
tal, si detind mai mult de 5%, din actiunile unei so-
cietdti de administrare a investitiilor. Membrii consi-
liului de administratie; ai conducerii executive si de-
tin&torii a 5% sau mai mult din actiunile unei societdti
de valori mobiliare, inclusiv respectivele persoane im-
plicate, nu pot detine functii de conducere intr-o so-
cietate de administrare a investitiilor.

Art. 36. — O societate de administrare a investi-
tiilor nu poate indeplini nici una din functiile atribuite
conform prezentei ordonante unei societdti de depo-
zitare, Tn exercitarea functiilor sale de administare,
societatea de administrare a investifiilor va actiona
independent de interesele actionarilor gi exclusiv in
interesul investitorului in fondurile deschise de in-
vestitii si in societitile de investitii aflate in admi-
nistrarea sa.

Art. 37. — O societate de administrare a investi-
tiilor.poate exercita func{ii de administrare a investi-
tiilor pentru mai mult decdt un fond deschis de in-
vestitii sau o societate de investitii, conform respec-
tivelor contracte individuale, cu conditia ca :

a) respectivele obiective de investitii ale fondurilor
sau societatilor s fie diferentiate in mod clar si iden-
tificabile in mod adecvat prin numele entititilor indi-
viduale, pentru prevenirea incertitudinii si confuziei
pentru potentialii investitori ;

b) contractele de administrare individuals, regle-
mentérile interne §i, acolo unde este aplicabil, con-
tractele si statutele fondurilor de investitii sau socie-

tétilor de investitii aflate in administrarea sa, si fie-

aprobate de Agentia Valorilor Mobiliare ;

c) societatea de administrare si satisfaci cerintele
de capital minim pentru activititi de administrare a
mai multor fonduri, daci este previzut in reglemen-
tiri ale Agentiei Valorilor Mobiliare, conform autori-
zdrii acordate prin art. 31 al prezentei ordonante ;

d) activele, operatiunile si inregistririle privind fie-
care fond de investitii sau societate de investitii aflate
in administrare si fie individualizate in mod clar si
strict separate inire ele si de acelea ale societdtii
Qe administrare ;

e) societatea de administrare si se abtind de la a
efectua orice fel de tranzactie cu si intre fonduri de
investitii si societdti de investitii individuale aflate in
administrarea sa. .

Art. 38. — O societate de administrare a investi-
tillor nu poate dobandi sau define nici un fel de va-
lori mobiliare sau titluri emise de citre :

a) fonduri de investitii sau societd{i de investitii
aflate in administrarea sa ;

b) persoane -juridice indeplinind functii de depozi-
tare pentru fonduri de investitii sau societdti de in-
vestitfii aflate iIn administrarea sa ;

c) alte societdti de administrare a investitiilor ;
d) societdti de valori mobiliare ;

e) persoane juridice care sunt actionare ale respec-
tivei societati de administrare a investitiilor.

Art. 39. — O societate de administrare a investi-
tiilor va inceta si-si exercite functiile, cu condifia :

a) notificirii prealabile, cu minimum 90 de zile
fnainte, a deciziei de denuntare a contractului de ad-
ministrare ;

b) acceptirii de citre Agentia Valorilor Mobiliare a
unei cereri a detinitorilor a cel pufin 30%, din titlu-
rile de participare la un fond deschis de investitii sau
a actionarilor unei societifi de investitii aflate in ad-
ministrare, pentru inlocuirea societitii de adminis-
trare ;

c) retragerii de citre Agentia Valorilor Mobiliare a
autorizatiei acordate unei societifi de administrare a
investitiilor, datoriti nerespectirii dispozitiilor legale si
reglementirilor privind activititile unei societdti de
administrare a investitiilor.

In termen de 90 de zile de la aparitia cauzelor de
la lit. a)—c) ale alineatului precedent din prezentul
articol, majoritatea detinitorilor de titluri de partici-
pare la un fond deschis de investitii sau a actionarilor
unei societiti de investitii, care functioneazd in baza
unui contract de administrare, va decide asupra accep-

- tarii unei alte societiti de administrare a investitiilor,

asupra fuziunii cu alt fond deschis de investifii sau
altd societate de investitii ori lichidarii respectivului
fond deschis de investitii sau a societifii de investitii.

In cadrul termenului de la alineatul precedent,
Agentia Valorilor Mobiliare poate suspenda emisiunea
si, respectiv, rdscumpirarea de titluri de participare
ale fondului deschis de investitii in cauza.

CAPITOLUL VI

Societiti de depozitare

Art. 40. — Societitile de administrare a investi-
tiilor vor incredinta, spre pistrare, cu avizul Agentiei
Valorilor Mobiliare si pe bazd de contracte, activele
fondurilor deschise de investitii §i societdiilor de in-
vestitii, pe care le administreazs, societdtilor de depo-
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zitare sau allor societdi{i autorizate de Ageniia Vaio-
rilor Mobiliare sii desfiisoare asemenea activitiii.

Art. 41. — Societéfile de depozitare pentru fondu-
rile deschise de investitii §i societdtile de investitii vor
fi constituite sub forma societdtilor pe acliuni, cu
autorizarea prealabild din partea Agentiei Valorilor
Mobiliare.

In vederea obtinerii autorizatiei previzute la ali-
nealul precedent, societdtile de depozitare vor trebui
si prezinte Ageniiei Valorilor Mobiliare documente
si evidenie satisficétoare, din care si rezulte ci dis-
pun de suficiente resurse financiare si de o structuri
de conducere &decvati, precum si de capacititile
profesionale necesare pentru desfisurarea eficienti a
activititilor lor.

Capitalul minim subseris i cel minim virsat vor fi
stabilite prin reglementidrile Agentiei Valorilor Mo-
biliare.

Art. 42. — Societitile de depozitare vor desfigura
urmiitoarele activitdfi privind fondurile de investitii si
societafile de investifii aflate in administrarea unei so-
cietd{i autorizate 8e administrare a investitiilor :

a) péastrarea-in siguranfd a tuturor activelor respec-
tivelor fonduri de investitii §i societifi de investifii;

b) decontarea tranzaciiilor cu valori mobiliare in
contul entitdfilor mai sus mentionate, in conformitate
cu instrucfiunile primite de la societatea de adminis-
trare a investifiilor §i confirmate de societatea de va-
lori mobiliare implicati ;

¢) colectarea dividendelor, dobanzilor i a altor be-
neficii aferénte activelor depozitate, precum si exer-
cilarea drepturilor conferite de asemenéa active, - in
conformitate cu instructiunile primite de la societatea
de administrare a investitiilor ;

d) calcularea si publicarea valorii activelor nete ale
entiti{ilor mai sus mentionate ;

e) primirea fondurilor pentru subscriptiile de titluri
de participare ale fondurilor deschise de investitii si
actiunilor societifilor de investi{ii, precum §i prelu-
crarea si emisiunea respéctivelor valori mobiliare ;

f) prelucrarea documentelor de transfer pentru ac-
{iuni ale societitilor de investitii, altele decat cele care
nu au incheiat contract de administrare ; :

g) prelucrarea si plata beneficiilor cuvenite ce tre-
buie distribuite detinitorilor de titluri de participare
ale 'unui fond deschis de investifii si respectiv actio-
narilor societétilor de investitii ;

h) prelucrarea cererilor de rascumpirare pentru ti-
Uuri de participare ale fondurilor deschise de investitii,
anularea lor si plitile corespunzitoare citre detinatori ;

i) alle activitaii stabilite de Agerifia Valoriler Mo-
biliare.

Art. 43. — Activititile desfagurate de societatea de
depozilare, previzule la art. 42; pot fi desfisurate si

de alte societi(i, in baza autorizatiei Agentiei Valo-
rilor Mobiliare:

Art. 44. — Functiile unei societéti de depozitare si
ale unei societiti de administrare a investitiilor nu pot
{i exercitate de aceeasi persoans juridici.

O societate de depozitare nu va dobandi sau deline
nici un fel de valori mobiliare emise sau garantate de
citre o societate de administrare a investitiilor fati
de care exercitd functii de depozitare.

Membrii consiliului de administratie si coriducerea
executivd, precum si acfionarii ce detin 5% sau mai
mult.din capitalul subscris si virsat, inclusiv persoane
implicate, nu vor detine nici actiuni, nici pozitii echi-
valente intr-o societate de administrare.a investitiilor,
fatd de care reSpgctiva societate de depozitare inde-
plineste functii de depozitare.

Societatea de depozitare nu va desfasura nici un fel
de activitiifi, altele decat cele corespunzand functiilor
sale specifice ce-i revin in temeiul prezentei ordonanie
sau al reglementirilor Agenfiei Valorilor Mobiliare
emise in aplicarea acesteia, exceptie ficind acelea in-
credinfate institutiilor financiare ce desfigoari activi-
tati conform Legii nr. 33/1991.

Art. 45. — O societate de administrare a investitiilor
poate incredinta exercitarea funciiilor de depozitare,
pentru fiecare fond de investiiii sau societate de in-
vestifii, numai unei singure entitii}i de depozitare To-
tusi, o socielate de depozitare poate exercita asemenea
funciii pentru orice numir de fonduri de investi{ii sau
societdti de investitii, cu condilia ca activele, opera-
tiile si inregistrarile pentru fiecare din aceste entitiiti
s& fie separate intre ele, precum si separate de cele
ale entité{ii de depozitare.

Societatea de depozitare este rispunzitoare fati de
societatea de administrare a investitiilor, definitorii de
titluri de participare ale unor fonduri deschise de in-
vestifii, societdlile de in'_vesti_ﬁi si actionarii acestora,
pentru orice pierderi de valori mobiliare sau pagube
suferite de aceste persoane, cit timp pierderilé si pa-
gubele au fost cauzate sau aparifia lor-a fost facilitati
de omisiunea sau nereusita de a indeplini.corespun-
zitor functiile ce au fost incrediniate entititii de de-
pozitare.

Societafea de depozitare, pe riscul siu, poale irans-
fera partial sau integral unei terie pdrti calificate ac-
tivele sau functiile sale privind fondurj de investitii
si societd{i de investitii, cu care are incheiate contracte
de depozitare. Totusi, societatea de depozitare nu va
fi exoneratd de riaspundere, ca urmare a tiansferirii
unor astfel de active si funclii, cu exceptia cazurilor
in care.a actionat pe baza instrucliunilor respectivei
societdfi de administrare a investifiilor.

Art. 46. — O socielate de depozitare va inceta si-si
exercite funciiile, cu condifia :

a) notificirii prealabile, In termen de minimum
90 de zile, a deciziei de denuniare a contractului de

céire oricare din pirti ;
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b) prin expirarea respectivului contract, farid exer-

citarea optiunii de reinnoire, dac3 aceasta a fost stipu-
latd ;

¢) retragerii autorizafiei de a indeplini functii esen-
tiale pentru exercitarea efectivd a dispozitiilor con-
tractului ;

d) ca amendamentele contractelor de societate si sta-
tutelor societitii de depozitare si afecteze, in opinia
Ageniiei Valorilor Mobiliare, protecfia intereselor in-
vestitorilor, '

Schimbarea societifii de depozitare de citre socie-
talea de administrare a investitiilor este supusd apro-
barii prealabile a Agenfiei Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL VII

Contraventii si sanctiuni

Art. 47. — Agen{ia Valorilor Mobiliare, prin per-
soanele imputernicite in acest scop, poate aplica urma-
toarele sanciiuni contraventiénale':

d) avertismentul scris ;

b) avertismentul publicat ;

¢) amenda ;

d) interzicerea temporarad sau definitivd a angajarii
persoanelor fizice sau juridice in activititi aflate sub
incidenta prezentei ordonante ;

€) suspendarea autorizatiei ; "

f) retragerea sau anularea autorizatiei.

Art. 48. — Constituie contraventii urmitoarele fapte
dacs, potrivit legii penale si condiflilor in care au fost
sdvérsite, nu sunt infractfiuni : -

a) desfisurarea fiard autorizatie sau aviz a oriciror
activititi pentru care prezenta ordonanti prevede obli-
gatia obtinerii unei astfel de autorizatii sau unui astfel
de aviz din partea Agentiiei Valorilor Mobiliare ;

b) folosirea neautorizati a denumirilor previzute la
art. 3; \

c) némpectarea dispozitiilor de la art. 10 alin. 3,
referitoare la modul de stabilire a pretului de emi-
siune al titlurilor de participare ;

d) emisiunea de citre fondurile deschise de inves-
titii si societatile de investitii a altor valori mobiliare
si tig:luri decit cele previzute la art. 11 alin. 1 si
art. 19 alin. 1;

e) contractarea de imprumuturi in alte conditii de-
cit cele previzute la art. 11 alin. 2 si ar:c. 19 alin. 2

f) nerespectarea dispozitiilor art. 20 si 21 referi-
toare la, intocmirea, publicarea si distribuirea prospec-
tului ;

g) nerespectarea dispozitiilor din art. 23 referitoare
la calculul activelor nete ;

h) nerespectarea limitelor de definere a titlurilor
de participatie si, respectiv, a actiunilor previzule la
art. 24 ;

i) nerespectarea dispozifiilor de la art. 25—29 refe-
ritoaré la administrarea prudentd a portofol;ilar ;

j) detinerea de valori mobiliare, interzisd de art. 30
si 38;

k) nerespectarea dispozifiilor art. 37 referitoare la
administrarea mai multor fonduri sau socieldii de in-
vestitii ;

1) nerespectarea dispozifiilor art. 42 referiloare la
activititile societéfilor de depozitare sau desfisurarea
necorespunzitoare a acestor activitdti.

Art. 49. — Aplicarea sanctiunilor, previizute de pre-
zenta ordonantd, persoanelor juridice, nu impiedicd
Agentia Valorilor Mobiliare si aplice sancfiuni iden-
tice sau altele specifice; pentru aceeasi faptd per-
soanelor fizice care, ca membri ai consiliului de admi-
nistraiie, reprezentanti legali, persoane exercitind de
jure sau de facto functii de conducere, specialisti in
activititile reglementale de prezenta ordenanid, se
fac responsabile peniru respectiva faptd sau care,
avand obligatia si posibilitatea sd prevind s#varsirea
ei, nu au ficut-o, -

Art. 50. — Sanctiunea ¢u amendi se aplicd, pentru
persoanele juridice, intr-o sum# cuprinsi intre 1—3%
din capitalul subscris al acestora.

Pentru persoanele fiz_ice, sanctiunea cu amendd va
fi cuprinsd intre 300.000—1.000.000 lei.

In cazul sanctiunii cu amendd, prevederile art. 25
si 26 din Legea nr. 32/1968 privind constatarea si
sanctionarea contraventiilor nu se aplica.

Art. 51. — Sancfiunea de suspendare a aulorizatiei
poate fi aplicatd pe o perioadd cuprinsd intre 5 si
90 de zile. '

CAPITOLUL VIII
Dispozitii finale §i'tranzitorii

Art. 52. — In termen de 60 de zile de la dala in-
trarii in vigoare a prezentei ordonante, Agentia Valo-
rilor Mobiliare va elabora si va supune spre aprobare
Guvernului reglementirile tehnice, ,necesare punerii
in aplicare a dispozitiilor prezentei ordonante.

Ait. 53. — Agentia Valorilor Mobiliare este auto-
rizatd si actualizeze i si supund spre aprobare Gu-
vernului -loate nivelurile minime sau maxime ale
sumelor exprimate in moneda nationald, in corelare
fie cu dezvollarea pietei valorilor mobiliare, fie cu
evolutia condifiilor generale predominante in eeonomie
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Hotararile Guvernului, adoptate in baza alineatului surarea, in continuare, a activititilor previzute de
precedent, vor intra in vigoare intr-un termen de cel
mult 180 de zile de la data publicirii in Monitorul
Oficial al Romaniei, astfel incit si se permitd desfi-

prezenta ordonantd, in temeiul autorizatiilor ' emise

anterior.

PRIM-MINISTRU
NICOLAE VACAROIU

Contrasemneazi :

Ministru de stat,
presedintele Consiliului pentru Coordonare,
Strategie si Reform& Economics,

Misu Negritoiu

Ministru de stat,
ministrul finantelor,

Florin Georgescu

Bucuresti, 25 august 1993.
Nr. 24.

GUVERNUL ROMANIEI

ORDONANTA
privind stimularea intreprinderilor mici si mijlocii
In temeiul art. 107 alin. (1) si (3) din Constitutia Roméniei §i al art. 1 lit. b) din Legea nr. 58/1993

privind abilitarea Guvernului de a emite ordonante si autorizarea contractérii si garantdrii unor credite ex-
terne, precum si a contractirii unor imprumuturi de stat,

Guvernul Roméniei emite urmétoarea ordonanti :
CAPITOLUL I
Disporzitii generale

Art. 1. — In scopul credrii de noi locuri de muncia
si promovirii activitdfilor productive in domeniile in-
dustriei, constructiilor, turismului si serviciilor cu va-
loare adaugati, cercetirii-dezvoltarii din sectorul
privat, statul sprijind constituirea si dezvoltarea in-
treprinderilor mici si mijlocii, asiguradnd in favoarea
acestora un sistem de avantaje si facilitati.

Art. 2. — Resursele necesare acorddrii avantajelor
si facilitdtilor previzute in prezenta ordonantd se con-
stituie din sumele aprobate anual prin legea bugetu-
lui de stat, din confributii private si asistentd econo-
micé din striinitate.

Art. 3. — Sistemul de avantaje si facilititi pre-
viizut in prezenta ordonantd se acordi intreprinde-
rilor mici si mijlocii, constituite potrivit Legii nr. 31/
1990 privind societifile comerciale si care au numi-

rul de angajati si cifra de afaceri determinate astfel :

a) un numir de la 5 pand la 25 de angajali pentru
intreprinderea micj ;

b) un numir de la 26 pand la 200 de angajati pen-
tru intreprinderea mijlocie ;

c) o cifri de afaceri anuald intre 10 milioane si
2 miliarde lei, pentru ambele categorii de intreprindefi.

Sunt cuprinse in sistemul de avantaje si facilititi
previazut de prezenta ordonantd si organizatiile co-
operatiste cu cifra de afaceri prevazuti la alin. 1 lit. c),
precum si infreprinzatorii particulari si asociatiile fa-
miliale, constituite potrivit legii. '

CAPITOLUL 1I
Servicii de informare, asisteni{d si consultanti

Art. 4. — Intreprinderile mici si mijlocii beneficiazi
de servicii de informare, asistent{d si consultanta, asi-
gurate gratuit sau cu reduceri de platd, in scopul des-
fasurdrii si dezvoltirii activitdtii lor. ;

Art. 5. — Guvernul si autoritidfile administratiei

publice locale sprijind, prin subventii, constituirea si
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functionarea unei refele nationale de centre destinate
asigurdrii serviciilor, prevézute in art, 4.

Art. 6. — Guvernul poate sprijini direct, din punct
de vedere financiar, intreprinderile mici si mijlocii
in obtinerea serviciilor previzute in art. 4.

Art. 7. — Guvernul si autorititile administratiei
publice locale pot participa la finanfarea asistenfei, in
limita sumelor alocate anual prin legea bugetului,
colaborand in acest scop cu intreprinzitorii particulari
si organizatiile care ii reprezinta.

CAPITOLUL III

Programe de dezvoltare regionali

Art, 8, — Guvernul, in colaborare cu autorititile
administratiei publice locale; pregiteste si aplici pro-
grame de dezvoltare regionald, avdnd drept scop re-
structurarea economicd i ocuparea fortei de munci.

In cadrul acestor programe, intreprinderile mici si
mijlocii pot beneficia de facilititi constdnd in :

, @) pregitirea fortei de munci ;

b) acordarea de terenuri i spatii de productie in
conditiile legii ;

c) alocatii pentru investitiile de pornire, dezvoltare
si modernizare care creeazi noi locuri de muncs, asi-
gurid protectia mediului inconjuritor, stimuleazd valo-
rificarea resurselor locale.

Art. 9. — Facilitatile previzute in art. 8 se pot
acorda; dup# caz, prin hotirare a Guvernului sau acte
ale autoritdtilor administratiei publice locale; in func-
tie de bugetele aprobate.

CAPITOLUL IV
Pregitirea profesionali

Art. 10. — Guvernul si autorititile administratiei
publice locale asiguri sumele necesare finantirii inte-
grale sau partiale a unor programe de pregitiire pro-
fesionald destinate intreprinzitorilor particulari, mana-
gerilor” i angajatilor intreprinderilor mici si mijlocii.

Programele de pregitire vor fi realizate prin inter-
mediul-:

.a) institutiilor de invatdmant,; de siat si paiticulare

b) organizatiilor §i centrelor de asistenil, consul-
tanfd si cercetare, care au drept scop sprijinirea dez-
voitdrii seclorului intreprinderilor mici s§i mijlocii.

Art. 11. — Guvernul va asigura misurile necesare
in vederea introducerii in programele de invitimaént
de nivel mediu si superior a predirii obligatorii de
cunostinte manageriale.

CAPITOLUL V
Cercetarea stiintificil si inovatia tehnologica

Art. 12. — Guvernul sprijind activitatea de cerce-
tare si inovatie tehnologici desfisurala de intreprin-
derile mici si mijlocii, prin :

a) includerea unui capitol distinct privind activita-
tea de cercetare-dezvoltare desfisurati de intreprin-
derile mici si mijlocii in programul national finantat
din fondul special de cercetare-dezvoltare ;

b) institutele de cercetare stiinfifici gi- dezvoltare
vor asigura prin programe de colaborare contractarea
‘tematicii solicitate de intreprinderile mici si mijlocii,
indiferent de sursa de finantare.

.¢) asigurarea colaboririi cu institutele de cercetare
stiintific§. in vederea realizirii unor contracte de cer-
cetare-dezvoltare ;

d) stimularea intreprinderilor mari in subcontracta-
rea unor astfel de luersri cu intreprinderile mici §i
mijlocii ;

e) facilitarea accesului la informatii tehnologice de

specialitate, in conditiile legii.

CAPITOLUL VI

Accesul la resurse, aprovizionare,
achizitii publice si subcontractare

Art. 13. — Intreprinderile mici si mijlocii au acces
in condifii nediscriminatorii la resursele de materii
prime, materiale, combustibili, .energie, precum gi pen-
iru aprovizionarea cu utilaje, echipamente, piese de
schimb si servicii furnizate de regiile autonome gi so-
cietiitile comerciale.

Art. 14. — Guvernul asigurd accesul nediscrimina-
toriu al intreprinderilor mici si mijlocii la executarea
achizitiilor publice, in conditiile legii.

Art. 15. — Guvernul sprijind subcontractarea de cé-
tre intreprindérile mici si mijlocii a fabricatiei de bu-
nuri si furnizirii de servieii, I;;ri_n elaborarea unei me-

todologii specifice privind activititile de subcontractare.
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CAPITOLUL VII

Promovarea expotrturilor

Art, 16. — Intreprinderile mici si mijlocii sunt in-
curajate si dezvolie cu preciidere activitatea de export.

In acesi scop, Guvernul asigurd sprijinul necesar
prin :

a) facilitarea accesului la informafiile privind pie-
tele externe, comerjul international si tendintfele eco-
nomice pe plan mondial ;

b) organizarea si finantarea unor actiuni specifice
de promovare ;

c) asigurarea accesului la resurse peniru intreprin-

derile mici si mijlocii orientate spre export.

Art. 17. = Pentru asigurarea facilitdfilor previzute
la arl. 16, Guvernul poate infiinta sau sprijini infiin-
tarea unor organisme specializate, potrivit legii.

CAPITOLUL VIII

Facilitd{i economico-financiare acordate
intreprinderilor mici si mijlocii

Art, 18. — Intreprinderile mici i mijlocii pot fi
sprijinite prin utilizarea de instrumente economico-
financiare, astfel :

a) alocatii pentru achizitionarea de spatii de pro-
ductie, utilaje si echipamente §i peniru procurarea
de tehnologii destinate procesului de productie ;

b) aplicarea unui sislem avantajos pentru doban-
direa si utilizarea activelor nefolosite sau’ dévenite
disponibile din restructurare, apartinind societitilor
comerciale cu capital de stat ;

c) accesul cu prioritate la liniile de credit asigu-
rale prin inlermediul institutiilor financiar-bancare
internationale si la liniile de credit guvernamentale ;

d) aplicarea unor sisteme de finantare tip leasing
in conditii avantajoase ;

e) garantarea creditelor contractate.

Art. 19. — Facilititile previzute la art. 18 care
implicd resurse bugetare se determind pe categorii
de inireprinderi si vor'fi stabilite anual, prin hotirare
a Guvernului, la propunerea Agenfiei Roméne de Dez-
voliare.

CAPITOLUL IX

Organisme si structuri peniru sprijinirea
inireprinderilor mici si mijlocii

Art. 21. — Sprijinirea si dezvoltarea intreprinderi-
lor mici si mijlocii se pot realiza de organe de spe-
cialitale ale administratiei publice centrale, fundatii,
asociatii si alle organizalii neguvernamentale.

Art. 22. — Agenfia Roménd de Dezvoltare este or-
ganul ceniral de specialitate din subordinea Guver-

nului, care exercitid administratia publici in domeniul
sprijinirii §i dezvoltirii intreprinderilor mici si mijlocii.

In realizarea functiei sale, Agentia Romani de Dez-
voltare exercitd urmditoarele atributii principale :

a) elaboreazd si aduce la indeplinire programele
pentru dezvoltarea intreprinderilor mici si mijlocii ;

b) prezintd Guvernului, o dati la 3 ani, propuneri
privind strategia dezvoltirii intreprinderilor mici si
mijlocii ;

¢) colaboreazi cu minislerele, _celelalte organe de
specialitate ale administratiei publice centrale si auto-
ritdtile administratiei publice locale, precum si cu or-
ganizatii guvernamentale si agen{i economici in
scopul credirii unui cadru favorabil dezvoltirii intre-
prinderilor mici gi mijlocii ;

d) elaboreazd sau, dupd caz, avizeazi proiectele de
acte- normative al céror obiect de reglementare se re-
ferd la sectorul intreprinderilor mici si mijlocii ;

e) coordoneazd si acordi—in cazurile si conditiile
previzute prin hotdrdre a Guvernului—, faciliti{i si
avantaje prevéziite de prezenia ordonanti;

f) organizeazd seleciii cu privire la intreprinderile
mici si mijlocii susceptibile a beneficia si de a aplica
programe speciale ;

g) organizeazi si tine evidenia facilititilor, avania-
jelor acordate, precum si a efectelor acestora

h) prezintd anual Guvernului, un raport privind
stadiul dezvoltdrii intreprinderilor mici si mijlocii ;
raportul se di publicititii.

In scopul realizirii atribujiilor sale, Ageniia Romina
de Dezvoltare are dreptul si obfini, in mod gratuit,
toate datele privind intreprinderile mici si mijlocii,
existente la ministere, alte institutii guvernamensale,
oficii ale registrului comer{ului.

Art. 23. — Agentia Romani de Dezvoltare, im-
preund cu organizatiile neguvernamentale specializate,
sprijind infiinfarea, in judete, a centrelor de dezvol-
tare a intreprinderilor mici si mijlocii.

CAPITOLUL X
Asociatiile inireprinderilor mici si mijlocii

Art. 24, — Cel putin 20 de intreprinderi mici §i mij-
locii se pot asocia, pe baza conventiei pari,dm' in aso-
ciatii de reprezentare

Asociatiile de reprezentare sunt organizalii Ffacd
scop lucrativ ale intreprinderilor miti si mijlocii, con-
stituite, in principal, in urméloarele scopuri :

a) sprijinirea reciprocii a intreprinderilor mici i
mijlocii ;

b) accesul iniveprinderilor mici i mijlocii la teh-
nologii ;
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¢) participarea la targuri si expozitii interne si inter-
nationale ;

d) garantarea reciprocd a 1mprumutur1101 ;

e) stabilirea de relatii cu organizatii similare din
alte state.

Art. 25. — Asociatiile . de reprezentare sunt per-
soane juridice constituite potrivit Legii nr. 21/1924.

Statutul asociafiei nu este supus autentificarii, fiind
necesare numai semniturile reprezentan'gllor legali ai
intreprinderilor mici si mijlocii asociate, precum si
sigiliile acestora din urma.

CAPITOLUL XI
Dispozitii finale

Art, 26. — Prezenta oxdonanté nu se aplicd socie-
titilor comerciale in care slatul detme mai mult de o
_treime din capitalul social.

Art. 27. — Conditiile de incadrare a inireprinderi-
lor in mici si mijlocii, conform art. 3, vor fi actualizate
prin hotdridre a Guvernului, la propunerea Agentiei

Romaéne de Dezvoltare.

PRIM-MINISTRU
NICOLAE VACAROIU

Bucuresfi, 25 atigust 1993.
Nr. 25.

Contrasemneazd :

Ministru de stat,
presedintele Consiliului pentru Coordonare,
Strategie si Reformd Economic3,
Misu Negritoiu
Ministru de stat,
ministrul finantelor,
Florin Georgescu

Ministru de stat,
ministrul muncii si protectiei sociale;

Dan Mircea Popesca




IN ATENTIA CITITORIL OR!

Prin Hotarirea Guvernului nr. 358/1991, publicata in BMonilorul Oficial al Romaniei, Partea I, ar. 137
din 1 iulie 19831, a fost infiin{atd Regin Autonomi ,Monitorul Oficial®, sub autoritatea Camerei Deputa-
tilor, care are dreptul, conform prevederilor hotiririi mentionale, la prima publicare a tufuror actelor
normative.

Pentru a cunoaste legislajia ce a {fost adopiam dupi Reveoluiia din Decembrie 1989, pentru a fi in-
formati cu privire la dezbaterile parlameniare, peniru a putea conlacia partenerul de afaceri pe care il
doriti, pentru efectuarea formalititilor de publicilate previzuie de lege (citatii, concursuri, pierderi de acte,
schimbiiri de nume, anunturi ale agentilor economici, cereri de dobindire sau de renuntare la cetiitenia
romind elc.), Regia Autonomi ,Monitorul Oficial®, prin Serviciul relatii cu publicul si agenti economici,
Bucuresti, invitid societitile comerciale, intreprinzatorii particulari din tard si din striinitate, precum si pe
toti cei interesati, si se adreseze in acest scop zilnic intre orele 8,00—13,00 la telefon 6.11.77.02 sau direct
la sediul acestuia din str. Blanduziei nr. 1, sector 2.

Aducem, pe aceasti cale, la cunostintd ci, incepind cu data de 1 ianuarie 1993, preturile practicate
de regie peniru publicatiile sale, la care puteti face abonamente la oficiile postale, sunt urmitoarele :

® MONITORUL OFICIAL, Partea I, romana 2.625
® MONITORUL OFICIAL, Partea I, maghiara

(ROMANIA HIVATALOS KOZLONYE) 2.625
® MONITORUL OFICIAL, Partea a Il-a 14.400
® MONITORUL OFICIAL, Partea a IlI-a 1.200
® MONITORUL OFICIAL, Partea a IV-a 8.000
® COLECTIA DE LEGI SI DECRETE 1.200
® COLECTIA DE HOTARARI ALE GUVER-

NULUI ‘SI ALTE ACTE NORMATIVE 2.000

Tarifele aplicate pentru publicatiile previizute de lege a fi inserate in ,,Monitorul Oficial®, de la dala
de 1 ianuarie 1993, sunt urmitoarele :

lei

1. MONITORUL OFICIAL, Partea a IIl-a
— pierderi de acte, de sigilii, schimbiri de

nume, citatii emise de instantele judecito-

resti si notariatele de stat per anunf - 1.060
— acte procedurale ale instantelor judecitoresti

a cidror publicare este previzuti de lege per anunt 1,400
— extras-cerere pentru dobandirea sau renun-

farea la cetifenia romana per anunt 2.400
— anunt pentru llcltatle in vederea acordirii

unei concesiuni aprobate de Guvern per anunt . 1.800
— concursuri de ocupare de posturi didactice

in invatimantul superior per cuvant 20
2. MONITORUL OFICIAL, Partea a IV-a
— publicarea sentintei judeciitoresti privind

infiintarea societitilor comerciale per anunt 11.000
— bilanturi si conturi de pl‘Oflt si pierderi :

— pentru agentu economici care au func-

tionat in anii 1991 si 1992 per anunt 8.000

—_ pentru agentii economici care au func-
tionat numai in anul 1992 per anunt 7.000
— publicatii cu prezentare tabelari per rand coleani 300

— alte publicatii ale agentilor economici, sub
forma de text, a ciror publicare este pre-
vazutd de lege per cuvant 20

Plata publicatiilor cuprinse in Partea a III-a si Partea a IV-a se va face prin mandat postal pe
adresa : Regia Autonomi ,Monitorul Oficial®, calea 13 Septembrie — Casa Republicii, sector 5, Bucuresti,
cont de decontare 30.98.12.301 B.C.R.—S.M.B. sau cu dispozitie de plati.
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str. Blanduziei nr. 1, sector 2, telefon 6.11.77.02.
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