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ACTE ALE COMISIEI

NATIONALE

A VALORILOR MOBILIARE

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/1996 privind autorizarea temporara a agentilor de valori
mobiliare in vederea vanzarii actiunilor dobéandite in urma Programului de privatizare in masa

in conformitate cu prevederile art. 81 — 84 din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori,
avand in vedere dispozitile art. 6 si 13 din aceeasi lege,
in temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 17 din 5 octombrie 1994,

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Pe data prezentului ordin se aproba
Regulamentul nr. 4/1996 privind autorizarea temporara a
agentilor de valori mobiliare in vederea véanzarii actiunilor
dobandite in urma Programului de privatizare in masa si

se dispune publicarea acestuia in Monitorul Oficial al
Romaniei.

Art. 2. — Departamentul reglementarea pietei si inter-
mediere financiara si Departamentul logistic vor asigura
aducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

PRESEDINTELE COMISIElI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC

Bucuresti, 12 iunie 1996.
Nr. 13.
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REGULAMENT
privind autorizarea temporara a agentilor de valori mobiliare
in vederea vanzarii actiunilor dobandite in urma Programului de privatizare in masa

Art. 1. — Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
(C.N.V.M.) autorizeaza temporar persoane fizice ca agenti
de valori mobiliare, in baza contractelor incheiate de catre
acestea cu societatile de valori mobiliare (S.V.M.), in vede-
rea vanzarii actiunilor postprivatizarii.

Art. 2. — Autorizatia se acorda in conditile respectarii
de catre solicitant a prevederilor Legii nr. 52/1994 privind
valorile mobiliare si bursele de valori, ale regulamentelor
C.N.V.M. si ale prezentului regulament. Orice incalcare a
acestora atrage aplicarea de sanctiuni.

Art. 3. — Agentul de valori mobiliare este autorizat tem-
porar pe o perioada de 6 luni de la data inceperii tranzac-
tionarii in sistemul RASDAQ, perioada care poate fi
prelungita de catre C.N.V.M.

Art. 4. — In vederea obtinerii autorizarii temporare a
unui agent de valori mobiliare, societatea de valori mobi-
liare trebuie sa depuna la C.N.V.M. urmatoarele:

a) o cerere-tip, completatd, semnata si datata de catre
reprezentantul legal al societatii de valori mobiliare (anexa
nr. 1);

b) pentru persoana fizica propusa spre autorizare tem-
porara ca agent de valori mobiliare:

e copie de pe buletinul de identitate;

» diploma de absolvire a liceului;

« certificatul care sa ateste ca a urmat un program de
pregatire special, organizat de Asociatia Nationala a
Societatilor de Valori Mobiliare (A.N.S.V.M.);

c) un exemplar al contractului legal incheiat intre agen-
tul de valori mobiliare autorizat temporar si societatea de
valori mobiliare, in care sa se precizeze:

e ca societatea de valori mobiliare este raspunzatoare
pentru toate activitdtile agentului de valori mobiliare cu care
incheie contract temporar, atat timp cat el are aceasta
calitate;

» procedurile de transmitere a ordinelor de vanzare
catre societatea de valori mobiliare, pentru executare ulte-
rioard;

* modalitatea de obtinere a cotatiilor pentru valorile
mobiliare, care constituie obiectul tranzactiei sau al pretului
ultimei vanzari;

* modalitatea de remunerare a agentului de valori mobi-
liare autorizat temporar.

Eliberarea autorizatiei temporare a agentului de valori
mobiliare se va face sub conditia prezentarii dovezii achita-
rii in contul C.N.V.M. a taxei de autorizare de 25.000 lei.

Art. 5. — Daca agentul de valori mobiliare autorizat
temporar este angajat al unei persoane juridice, cererea
completata trebuie sa fie insotitda, de asemenea, de un
acord legal incheiat intre societatea de valori mobiliare si
respectiva persoana juridica, in care sa se precizeze ter-
menele si conditiile in care agentul de valori mobiliare
poate folosi localul si facilitdtile societatii comerciale la care
este angajat.

Art. 6. — Obligatiile agentului de valori mobiliare autori-
zat temporar sunt urmatoarele:

a) Agentul de valori mobiliare autorizat temporar nu
poate accepta decat ordine de vanzare. De asemenea, nu
poate oferi consultantd pentru investitii si nici nu poate
garanta clientului obtinerea unui anumit pret.

b) Agentul de valori mobiliare autorizat temporar poate
sa accepte numai ordine de vanzare in vederea executarii
in una dintre sedintele de tranzactionare ulterioare. El

trebuie sa transmita toate aceste ordine la societatea de
valori mobiliare, cu cel putin o ora inaintea deschiderii
sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Inainte de a accepta un ordin de vanzare, agentul de
valori mobiliare autorizat temporar trebuie sa puna la dis-
pozitia clientului sau informatii privind ultimul pret de van-
zare al ultimei sedinte in care a fost tranzactionata
respectiva actiune si cotatia ferma de inchidere sau, daca
acestea nu sunt disponibile, ultimele cotatii indicative.

Clientul trebuie sa specifice o limita de pret, in cazul
ordinelor de vanzare, pentru o valoare mobiliara pentru
care nu exista un pret de cumparare ferm.

c) Inainte de acceptarea unui ordin de vanzare, agentul
de valori mobiliare cu autorizatie temporara trebuie sa veri-
fice buletinul de identitate al clientului. Ordinul de vanzare
transmis (in modalitatea precizata prin contractul incheiat
intre societatea de valori mobiliare si agentul de valori
mobiliare) trebuie sa contina cel putin numele clientului,
numarul si seria buletinului de identitate, codul numeric
personal si ora la care a fost primit ordinul de vanzare,
denumirea actiunii, pretul-limita si numarul de actiuni.

d) Toate ordinele de vanzare trebuie sa fie inregistrate
in ,Formularul de vanzare a actiunilor dobandite in urma
Programului de privatizare in masa“ (F.V.A.D.), semnat de
client. (anexa nr. 2). Dupa acceptarea ordinului de vanzare,
agentul de valori mobiliare autorizat temporar trebuie sa
puna la dispozitia clientului o copie de pe F.V.A.D., com-
pletat si semnat. Clientul va inména agentului de valori
mobiliare autorizat temporar certificatul de actionar.

e) Agentul de valori mobiliare trebuie sa trimita socie-
tatii de valori mobiliare F.V.A.D. in original, insotit de certi-
ficatul de actionar al clientului, in cel mult 5 zile de la
primirea ordinului de vanzare.

f) Agentul de valori mobiliare autorizat temporar nu
poate cere sau accepta nici un fel de compensatie de la
clientul sau. El poate primi compensatie numai din partea
societatii de valori mobiliare.

g) Agentul de valori mobiliare autorizat temporar nu
poate achita clientului suma rezultatda din vanzarea actiuni-
lor. Aceasta se realizeaza de catre societatea de valori
mobiliare, prin agentul sau autorizat permanent, in cel mult
10 zile de la data executarii tranzactiei, in modalitatea con-
venita intre parti. Clientul va semna chitanta care confirma
primirea banilor si i se va pune la dispozitie o copie de pe
raportul de confirmare a vanzarii, care se afla in formularul
anexat.

h) Agentul de valori mobiliare autorizat temporar va re-
stitui clientului certificatul de actionar, in cazul in care ordi-
nul de vanzare nu a putut fi executat in conditile cerute
de client. in cazul in care ordinul de vanzare al clientului
este dat pentru toate sau pentru o parte din actiunile
inscrise in certificatul de actionar si este executat, clientul
va primi de la societatea de valori mobiliare, prin care a
efectuat tranzactia, un extras de cont care va confirma pro-
prietatea clientului la registru sau faptul ca acesta nu mai
detine nici o actiune. Societatea de valori mobiliare va
transmite certificatul de actionar Registrului roman al actio-
narilor care, dupa verificarea contului clientului, il va anula.

i) Agentul de valori mobiliare autorizat temporar trebuie
sa-si prezinte autorizatia la biroul la care ordinele de van-
zare a actiunilor sunt acceptate.
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Art. 7. — Formularele de vanzare a actiunilor dobandite
in urma Programului de privatizare in masa trebuie sa fie
pastrate de catre societatea de valori mobiliare timp de
2 ani intr-un loc accesibil, putand fi puse la dispozitia
C.N.V.M., la cerere, in cel mult 4 zile lucratoare.

Art. 8. — In conformitate cu Regulamentul privind auto-
rizarea si exercitarea intermedierii de valori mobiliare, socie-
tatea de valori mobiliare poate primi de la client o suma
totala (comisioanele si celelalte taxe) ce nu poate depasi

SV.M Sediul

Autorizatie C.N.V.M. nr. oo,

8% din valoarea totala a tranzactiei, care va fi mentionata
in F.V.AD.

Art. 9. — (1) Societatea de valori mobiliare care va
executa ordinele de vanzare este obligata sa ofere clientu-
lui cel mai bun pret in conditile date ale pietei.

(2) Societatea de valori mobiliare trebuie sa execute
ordinele primite de la agentii de valori mobiliare autorizati
temporar, pentru care este specificat acelasi pret-limita, in
ordinea primirii, in functie de timpul de intrare, reflectat in
F.V.A.D.

ANEXA Nr. 1

CERERE DE AUTORIZARE TEMPORARA
A UNUI AGENT DE VALORI MOBILIARE

Prin prezenta solicitam autorizarea temporara ca agent de valori mobiliare a urmatoarei persoane:

Numele ... Prenumele ... Sex:M/F
Data nasterii .........cccocoiiiiiiiiinenn. Codul NUMENIC PErsoNal ........ccoeerierieiieiee e
Yo ==Y o o] o ] o7 11U SRR

Locul de munca (daca este cazul) ..............

Telefonul de la domiciliu

...... Telefonul de la serviciu

Adresa biroului unde se accepta ordinele de VANZAre .........ccccooiiiiiiiiiieiiie e

Studii liceale & Diploma/Data ..........c.ccecen.ee.
Studii universitare & Diploma/Data ..............

Anexam la prezenta cerere urmatoarele documente:

e copie de pe buletinul de identitate;

» copie de pe diploma de absolvire a liceului (facultatii);
« certificat de cazier judiciar — emis cu maximum 60 de zile inainte de depunerea prezen-

tei cereri;

« copie de pe certificatul care atesta participarea la programul de pregatire special al

AN.S.V.M,;
* un exemplar al contractului incheiat intre agentul de valori mobiliare si societatea de valori
mobiliare.
Data ..ccocooevvviiieeeeeeee Semnatura reprezentantului legal
Stampila al SV.ML .

Numele si prenumele
Functia

ANGAJAMENT AL AGENTULUI DE VALORI MOBILIARE PROPUS PENTRU AUTORIZARE TEMPORARA

Declar ca nu ma aflu in incompatibilitate cu legile si reglementarile in vigoare cu privire la
exercitarea activitatii de intermediere de valori mobiliare.

In cazul in care voi fi autorizat de catre C.N.V.M., sunt de acord sa respect si s& mé& con-
formez tuturor regulilor, regulamentelor si instructiunilor C.N.V.M. si A.N.S.V.M.

Semnatura



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 176

ANEXA Nr. 2

S V.M. Sediul oo Tel:

FORMULAR DE VANZARE A ACTIUNILOR DQBANDI'I:E
IN URMA PROGRAMULUI DE PRIVATIZARE IN MASA

Numele si prenumele tUlArulUl ...

B.l. Seria .........ecns NE e, Cod numeric personal ........ccccccveeeeeeeeeeeiicciiiieneeen
Yo [ (== T- TR
Telefon domicCiliu: .....coevveeiiiiiiieee e, Telefon ServiCiu: ........coveveeiiiiiieieee e

VA ROG SA VINDETI URMATOARELE ACTIUNI AFLATE iIN PROPRIETATEA MEA:
DENUMIREA ..o Nr. DE ACTIUNI .....ccoevenen,

PRETUL MINIM CERUT") ..o, PANA LA DATA DE ..coooooiiieieieeeee e

Am luat cunostintd de urmatoarele:

» Pentru a vinde actiunile dobandite in urma Programului de privatizare in masa, mi se vor fur-
niza informatii privind pretul de véanzare.

e Prezentul ordin de vanzare va fi transmis la societatea de valori mobiliare sus-mentionata
pentru executarea tranzactiei, posibil in urmatoarea zi lucratoare.

» Exista posibilitatea ca pretul pe care I-am solicitat pentru actiuni sa fie prea ridicat si, prin
urmare, sa nu existe un cumparator si ordinul de vanzare sa nu poata fi executat.

* Plata sumei care mi se cuvine se va face in cel mult 10 zile de la data executarii tranzac-
tiei, in locul specificat: ........cccocceiiviiiennnnn.

» Comisionul corespunzator tranzactiei este de .............. % (maximum 8% din valoarea
tranzactiei).

» Agentul de valori mobiliare autorizat temporar nu poate cere sau accepta nici un fel de com-
pensatie din partea mea.

e Alaturi de prezentul formular completat voi inmana agentului de valori mobiliare autorizat tem-
porar certificatul de actionar, care imi va fi Tnapoiat in cazul in care ordinul de vanzare nu a putut
fi executat;

in cazul in care ordinul de vanzare este executat, voi primi de la societatea de valori mobiliare
un extras de cont prin care mi se va confirma numarul de actiuni ramase la registru, iar certifi-
catul de actionar va fi anulat.

Autorizez sus-numita societate de valori mobiliare sa transfere actiunile mele de la registru, cu
unicul scop de a executa tranzactia.

Agentul de valori mobiliare autorizat teMPOFAr .........c..ooiiiiiiiii e
Autorizatia C.N.V.M. NI oo

Adresa DIrOUIUI ....ccuviieiieiice e Tel: s
Semnatura agentului de valori mobiliare autorizat temporar .........ccccceevieiiiiiii e

*) In afara cazului cand pentru acea actiune existd un pret de cumpérare ferm.
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ANEXA Nr. 3
SV.IM. Sediul ..o Tel: e
RAPORT DE CONFIRMARE A VANZARII
N
SOCIETATEA A EXECUTAT TRANZACTIA(ILE) iN CALITATE
DE BROKER .......ccccinmmernmernenssnanennas / DEALER ...t
Nr.de Pretul Data/ora Venitul Comisionul Suma Nr. de
actiuni Codul actiunii de tranzactiei brut (in valoare cuvenita actiuni
vandute vanzare absoluta) clientului ramase

Agentul de valori mobiliare ...
Autorizatia C.N.V.M. Nr. e

Stampila societatii:

Bucuresti, 12 iunie 1996.
Nr. 4.

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDIN
pentru aprobarea Instructiunilor nr. 8/1996 privind adunarile generale ale detinatorilor
de valori mobiliare emise de societatile comerciale deschise

In conformitate cu prevederile art. 79 din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori,
avand in vedere dispozitile art. 6, 13 si art. 14 lit. b) si g) din aceeasi lege,
in temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 17 din 5 octombrie 1994,

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Pe data prezentului ordin se aproba Art. 2. — Departamentul finantarea societatilor comer-
Invstru.ctlumle nr. ?“ 99§.pr|vmd.adunarlle .gerjt?rale ale d_et" ciale si informare continua si Departamentul logistic vor asi-
natorilor de valori mobiliare emise de societatile comerciale
deschise, impreuna cu anexele nr. 1-4, si se dispune
publicarea acestora in Monitorul Oficial al Romaniei. ordin.

gura aducerea la indeplinire a prevederilor prezentului

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC

Bucuresti, 12 iunie 1996.
Nr. 14.
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INSTRUCTIUNI

privind adunarile generale ale detinatorilor de valori mobiliare emise de societatile comerciale deschise

Art. 1. — In intelesul prezentelor instructiuni:

a) adunarea generala a detinatorilor de valori mobiliare
(denumita in continuare adunarea generald) este formata
din totalitatea detinatorilor de valori mobiliare de aceeasi
clasa, emise de un emitent, si actioneaza fie ca adunare
generala ordinara, fie ca adunare generala extraordinarg;
atributiile acestor adunari generale, precum si modul de
adoptare a deciziilor sunt stabilite prin statutul societatii
comerciale si/sau prin documentul de emisiune a valorilor
mobiliare respective;

b) clasa de valori mobiliare cuprinde valori mobiliare de
acelasi tip (actiuni, obligatiuni, warante, drepturi de pre-
emptiune, optiuni, contracte futures efc.), care au aceleasi
clauze si caracteristici (valoare nominala, drept de vot,
drept de platd a dividendelor si drepturi de preemptiune —
pentru actiuni — si valoare nominal&, pret, dobanda,
durata/scadenta, conditii de réscumpérare, plan de ram-
bursare, drepturi de conversiune — pentru obligatiuni);

c) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare este denumita
in textul regulamentului C.N.V.M.;

d) detinator de valori mobiliare este persoana care are
in proprietate valori mobiliare emise de un emitent;

e) emitent de valori mobiliare este o societate comerciala,
regie autonoma, autoritate a administratiei publice centrale
sau locale sau orice entitate legal constituita si calificata ca
atare de C.N.V.M. care, in conditiile legii, a emis, emite
sau intentioneaza sa emita valori mobiliare si care are obli-
gatia de a recunoaste si de a onora drepturile evidentiate
de acestea;

f) eveniment important inseamna aparitia oricarei impre-
jurari privind unul sau mai multi emitenti de valori mobi-
liare, ori referitoare la una sau mai multe emisiuni sau
tipuri de valori mobiliare care, fiind facute publice, ar putea
influenta semnificativ pretul sau alt aspect al evolutiei de
piata a respectivelor valori mobiliare;

g) hotarare a adunarii generale a detinatorilor de valori

mobiliare este actul final de decizie a adunarii generale pri-
vind documentele si problemele supuse dezbaterii detinato-
rilor de valori mobiliare;

h) persoana afiliata unei societati comerciale este per-
soana fizica sau juridica care, in mod direct sau in cadrul
unui grup de persoane ce actioneaza impreuna, contro-
leaza sau este controlatd de societatea comerciala respec-
tiva;

i) procura speciald este inscrisul constatator al contrac-
tului de reprezentare a detinatorilor de valori mobiliare in
adunarea generalg;

i) societate comerciald deschisa este o societate comer-
ciala pe actiuni constituita prin subscriptie publica sau ale
carei actiuni sau alte valori mobiliare convertibile in actiuni
au facut obiectul unei oferte publice regulat promovate si
incheiate cu succes.

Art. 2. — Societatile comerciale deschise trebuie sa asi-
gure tratamentul egal si echitabil al tuturor detinatorilor de
valori mobiliare de aceeasi clasa, precum si toate conditiile
si informatiile necesare pentru a permite acestora sa-si
exercite drepturile care decurg din detinerile de valori mobi-
liare respective.

Detinatorii de valori mobiliare au, printre altele, dreptul
de a participa la adunarile generale ale detinatorilor de
valori mobiliare de aceeasi clasa si dreptul la informatii
suficiente despre problemele supuse dezbaterii adunarii
generale.

Art. 3. — Modalitatile de organizare si desfasurare a
adunarilor generale sunt prevazute in Legea nr. 31/1990
privind societatile comerciale, in contractul si statutul de
societate, in documentele de emisiune a valorilor mobiliare,
precum si in prezentele instructiuni.

Art. 4. — Convocarea adunarii generale

(1) Continutul convocarii adunarii generale va cuprinde
urmatoarele informatii:

¢ denumirea emitentului;

e data adunarii generale;

e ora de incepere a adunarii generale;

* locul de desfasurare a adunarii generale;

» data inregistrarii detinatorilor de valori mobiliare.
Adunarea generala se convoaca pentru toti detinatorii de
valori mobiliare nominative inregistrati in Registrul valorilor
mobiliare la sfarsitul zilei ,zz Il aaaa“ (ziua, luna, anul =
,data inregistrarii detinatorilor de valori mobiliare®);

» ordinea de zi;

* modalitatea de distribuire a documentelor si informati-
ilor referitoare la problemele incluse in ordinea de zi a
adunarii generale;

* modalitatea de obtinere a fomularului de procura spe-
ciala pentru reprezentare in adunarea generalg;

« data limitd de depunere/expediere a procurilor spe-
ciale la sediul emitentului.

Un model de convocare a adunarii generale este pre-
zentat in anexa nr. 1 la prezentele instructiuni.

(2) Publicarea convocarii.

Convocarea adundrii generale a detinatorilor de valori
mobiliare de aceeasi clasa este un eveniment important
pentru care societatea comerciala va intocmi, va transmite
si va publica un raport curent, conform prevedenlor art. 4
lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/1996, privind infor-
marea periodica si continud, realizatd de emitentii de valori
mobiliare. Continutul minim al comunicatului de presa refe-
ritor la convocarea adunarii generale este prezentat in
anexa nr. 2 la prezentele instructiuni.

Art. 5. — Documentele puse la dispozitia detinatorilor
de valori mobiliare.

Emitentul va pune la dispozitia detinatorilor de valori
mobiliare toate documentele ce urmeaza a fi dezbatute si
aprobate de adunarea generalda, precum si materiale cu
informatii corespunzatoare fiecarui punct inscris in ordinea
de zi, pentru ca detinatorii de valori mobiliare sa poata
vota in cunostinta de cauza.

Continutul minim al materialelor informative aferente pro-
blemelor supuse dezbaterii adunarilor generale este pre-
zentat in anexa nr. 3 la prezentele instructiuni.

Documentele si materialele informative se pun la dispo-
zitia detinatorilor de valori mobiliare, pentru consultare, la
sediul emitentului, la cel al sucursalelor si al filialelor aces-
tuia si in alte locuri ce pot fi stabilite de emitent. De ase-
menea, la solicitarea detinatorilor de valori mobiliare,
acestia pot obtine, contra cost, documentele si materialele
respective.

Art. 6. — Participarea detinatorilor de valori mobiliare la
adunarile generale.

Detinatorii de valori mobiliare pot participa la adunarile
generale, direct sau prin reprezentanti desemnati in baza
unor procuri speciale.

(1) Solicitarea de procuri speciale.

Reprezentarea in adunarea generala in baza unei
procuri speciale poate fi solicitatd de consiliul de adminis-
tratie al emitentului, de managerul societétii comerciale sau
de un (grup de) detinator(i) de valori mobiliare. Prin grija
emitentului, o data cu documentele si materialele informa-
tive pregatite pentru adunarea generala, se pun la dispozi-
tia detinatorilor de valori mobiliare interesati cate trei
exemplare din formularul de procura specialda: unul pentru
detinatorul de valori mobiliare, unul pentru reprezentant si
unul pentru emitent (serviciul actionariat).

(2) Continutul procurii speciale.

Procura speciald trebuie sa contina:

* numele/denumirea solicitantului procurii speciale;

* numele/denumirea detinatorului de valori mobiliare si
precizarea ponderii detinerii de valori mobiliare in totalul
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valorilor mobiliare de aceeasi clasa si a numarului de voturi
in adunarea generala aferent acestei detineri;

e numele/denumirea reprezentantului (cel caruia i se
acorda procura speciald); reprezentantul poate fi cel propus
de solicitantul procurii speciale sau o altd persoana dintre
cele care au dreptul sa-i reprezinte pe detinatorii de valori
mobiliare in adunarile generale;

» data, ora si locul de intrunire a adunarii generale;

e data procurii speciale; procurile speciale purtand o
data ulterioara au ca efect revocarea procurilor datate
anterior;

* precizarea clara a fiecarei probleme supuse votului
detinatorilor de valori mobiliare, cu posibilitatea ca detinato-
rul de valori mobiliare sa voteze ,pentru”, ,impotriva“ sau
»abtinere“; fiecare candidat pentru consiliul de administratie,
comisia de cenzori etc. va fi trecut separat, actionarul
avand posibilitatea sa voteze pentru fiecare candidat: ,pen-
tru“, ,impotriva“ sau ,abtinere";

e procura speciala poate conferi putere discretionara de
vot asupra unor probleme care nu au fost identificate si
incluse n ordinea de zi pana la data solicitarii acesteia;

* numele in clar si semnatura detinatorului de valori
mobiliare.

Modelul procurii speciale este prezentat in anexa nr. 4
la prezentele instructiuni.
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(3) Societatile comerciale vor pune la dispozitia detinato-
rilor de valori mobiliare, la cererea acestora, cea mai
recenta listd disponibila cu detinatorii inregistrati ai respecti-
velor valori mobiliare, pentru ca detinatorii respectivi sa
poata sa-si aleaga reprezentantul in adunarea generala.

(4) Procura speciala este valabila doar pentru adunarea
generala pentru care a fost solicitata. Drepturile de vot con-
ferite de procura speciala vor fi exercitate numai in
maniera dorita de detinatorul de valori mobiliare.

(5) Persoana care reprezinta mai multi detinatori de
valori mobiliare pe baza de procuri speciale (exemplarul 2)
va exprima voturile persoanelor reprezentate prin totalizarea
numarului de voturi ,pentru, ,impotrivd“ si ,abtinere”, fara
a le compensa (de exemplu: la punctul x din ordinea de zi
reprezinta: a) voturi ,pentru”; b) voturi ,impotriva“ si c) ,ab-
tineri“). Voturile astfel exprimate vor fi validate, pe baza
exemplarului 3 al procurilor speciale, de catre secretariatul
adunarii generale.

Art. 7. — Hotararile adunarii generale sunt evenimente
importante, pentru care emitentul va intocmi, va transmite
si va publica un raport curent, conform prevederilor art. 4
lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/1996, privind infor-
marea periodica si continua realizata de emitentii de valori
mobiliare.

ANEXA Nr. 1
la instructiuni

MODEL
de convocare a adunarii generale a detinatorilor de valori mobiliare de aceeasi clasa

Consiliul de administratie al Societatii Comerciale

(localitatea)
actionarilor/detinatorilor de obligatiuni etc.

(locul desfasurarii adunarii generale)

inregistrati in Registrul actionarilor/detinatorilor de obligatiuni etc.
, Cu urmatoarea ordine de zi:

la data

— SA

(denumirea)

convoaca adunarea generald ordinard/extraordinara a

(data adunarii generale)

, pentru toti actionarii/detinatorii de obligatiuni etc.

la sfarsitul zilei

e i
(data inregistrarii detinatorilor
de valori mobiliare)
1. (Se prezinta explicit
2. toate problemele care
3. vor face obiectul
4,

incepand cu data

dezbaterilor adunarii generale)

documentele si materialele informative, referitoare

la problemele incluse in ordinea de zi, se pot consulta Si procura contra sumei de .................. lei

de la sediul Societatii Comerciale ...........cccoueee.e.

(denumirea)

— S.A. si al tuturor

filialelor (si/sau) sucursalelor din tara, la urmatoarele adrese:

» Societatea Comerciala

(denumirea)

tel./fax ..ccoveeeeiiiiiiinn, intre orele .......ccccceeeeeeene.

e Sucursalaffiliala ......cccooeeveiiiiiiiiiie
(denumirea)

tel./fax .ooovvvveeeiiie, intre orele ..................

(sediul)

Consiliul de administratie/managerul etc. solicita acordarea de procuri speciale de reprezentare

in adunarea generala (dlui/dnei) .............cccooceeene,

Formularele de procuri speciale se pot obtine de la adresele de mai sus. Dupa completarea si
semnarea lor, un exemplar al procurii speC|aIe se va depune/expedia la sediul societatii comer-

ciale, pana la data de
data de

..... , sau la sediile sucursalelorfilialelor, pana la
.................................................. , un exemplar va fi inméanat/expediat reprezentantului, la
AAIESA. ..eeei it , pana la data de

.................................... , cel de-al

treilea exemplar ramanand la actionarul /detinatorul de obligatiuni etc.
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ANEXA Nr. 2
la instructiuni

CONTINUTUL MINIM
al comunicatului de presa referitor la convocarea adunarii generale

Consiliul de administratie al Societati COMErCiale ..........ccccoecveiiiiiieeeiiiiee e —

(localitatea)

(actionarilor/detinatorilor de obligatiuni etc.) la data de

(denumirea)

convoaca adunarea generala (ordinard/extraordinard) a

............. ... la
(data adunarii, ora, (locul desfasurarii adunarii generale)

pentru toti (actionarii/detinatorii de obligatiuni etc.) inregistrati in Registrul actionarilor/detinatorilor

de obligatiuni etc. la sfarsitul zilei de

(data inregistrarii detindtorilor de valori mobiliare)

Informatii suplimentare, la Societatea Comerciala

nr. tel./fax

...................... , intre orele ................

(sediul)

ANEXA Nr. 3
la instructiuni

CONTINUTUL MINIM
al materialelor informative aferente problemelor supuse dezbaterii adunarii generale

1. Se precizeaza numarul total de valori mobiliare aflate
in circulatie, ai caror detinatori sunt convocati sa participe
la adunarea generalda, precum si urmatoarele informatii:
nominalizarea detinatorilor de valori mobiliare semnificativi
(care detin peste 5% din totalul valorilor mobiliare de ace-
easi clasa), volumul valorilor mobiliare detinute, ponderea
acestei detineri in totalul valorilor mobiliare de aceeasi
clasa; pentru fiecare administrator si persoana din condu-
cerea societatii comerciale, se vor preciza detinerile de
valori mobiliare de aceeasi clasd (volum si pondere, in
total).

Se vor descrie, in detaliu, procedurile de votare si de
numarare a voturilor exprimate de detinatorii de valori
mobiliare prezenti sau reprezentati in adunarea generala.
Se vor descrie procedurile care trebuie urmate de actionari
pentru a se retrage din societatea comerciala si pentru a
primi contravaloarea actiunilor lor, conform prevederilor
art. 92 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale.

2. Informatii aferente problemelor inscrise pe ordinea de
zi a adunarii generale:

Daca pe ordinea de zi a adunarii generale sunt inscrise
una sau mai multe dintre problemele de mai jos, se vor
furniza detinatorilor de valori mobiliare informatiile cores-
punzatoare pentru:

2.1. Alegerea administratorilor:

» se prezintd numarul membrilor consiliului de adminis-
tratie prevazut in statutul societatii comerciale; se descrie
procedura de alegere a administratorilor; se precizeaza

numarul de administratori care vor fi alesi in adunarea
generala curenta si perioadele pentru care vor fi alesi;

* se prezintda numele, varsta si experienta profesio-
nald/de conducere a candidatilor pentru consiliul de admi-
nistratie, precum si procedurile de nominalizare a acestora;

e se descriu relatiile de familie sau de afaceri care
exista intre candidati si administratorii in functie sau func-
tionarii societatii comerciale;

e se precizeaza numarul de adunari ale consiliului de
administratie tinute in cursul anului fiscal precedent, pre-
cum si administratorii care au participat la mai putin de
80% din numarul adunarilor;

» se descriu situatile in care un administrator si-a pre-
zentat demisia sau a refuzat nominalizarea pentru un nou
mandat in consiliul de administratie, precizdnd motivele
invocate de acesta;

* se prezinta litigile In care candidatul sau un afiliat al
acestuia are un interes contrar cu acela al societatii comer-
ciale.

2.2. Aprobarea raportului anual:

e se prezinta modificarile pe care membrii consiliului de
administratie intentioneaza sa le aduca raportului anual dis-
tribuit actionarilor si motivele acestor propuneri de modifi-
care;

e se prezinta situatile in care raportul anual nu a fost
aprobat de toti membrii consiliului de administratie si din ce
motive.

2.3. Alegerea cenzorului extern independent:

* se numeste cenzorul/cenzorii extern(i) independent(i)
recomandat(i) detinatorilor de valori mobiliare pentru anul
curent. In cazul in care cenzorii recomandati sunt noi, se
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prezinta motivele pentru care nu se mai recomanda cenzo-
rii precedenti;

e se numesc cenzorii externi independenti care au veri-
ficat situatiile financiare in anul fiscal precedent. Se preci-
zeaza daca acesti cenzori vor fi prezenti la adunarea
generala pentru a raspunde la intrebarile detinatorilor de
valori mobiliare si, daca nu, din ce motive nu vor fi pre-
zenti. Se descriu metodele de solutionare a problemelor
ridicate de detinatorii de valori mobiliare ih cadrul adunarii
generale.

2.4. Modificarea capitalului

2.4.1. Emisiunea de valori mobiliare:

» se descriu valorile mobiliare pentru emiterea carora se
cere aprobarea adunarii generale, precum si valoarea totala
a acestora. Se descriu termenii si conditiile cu privire la
valorile mobiliare si modalitatile de plata;

e se precizeaza capitalul total al societatii comerciale
fnainte si dupa emisiunea de actiuni;

e pentru titlurile de credit ce vor fi emise, se descriu
termenii valorilor mobiliare, inclusiv scadenta, dobanda si
drepturile de conversie. Se descrie garantia titlurilor de cre-
dit. Se precizeaza daca datoria existenta va fi subordonata
celei noi si se enumera prevederile relevante din instru-
mentele juridice care stabilesc aceastda subordonare. Se
mentioneaza daca existd prevederi care ar putea restric-
tiona plata dividendelor in viitor sau aparitia unor datorii
suplimentare;

« se descrie modalitatea de plasare a valorilor mobiliare
ce vor fi emise, inclusiv identificarea persoanelor care vor
achizitiona un volum substantial de valori mobiliare. Se
descriu scopurile declarate ale fondurilor care vor fi obti-
nute prin intermediul emisiunii de valori mobiliare.

2.4.2 Modificarea caracteristicilor valorilor mobiliare:

in cazul in care se propun modificari ale valorilor mobi-
liare in circulatie, se precizeaza denumirea si volumul aces-
tora, precum si modificarile propuse. Se descriu motivatia
modificarilor si diferentele substantiale dintre caracteristicile
valorilor mobiliare existente si ale celor nou-propuse.

2.4.3 Schimbul valorilor mobiliare:

* in cazul in care se propune ca valorile mobiliare nou-
emise de societatea comerciala sa fie schimbate contra
unor valori mobiliare existente, se precizeaza denumirea si
volumul acestora; se precizeaza denumirea si volumul valo-
rilor mobiliare emise de societatea comerciala, care vor fi
schimbate pe valori mobiliare emise de altd societate
comerciala.

e se prezinta fundamentarea schimbului propus, se pre-
cizeaza daca s-a obtinut opinia unui specialist independent
cu privire la tranzactia intentionata. Se identificd persoana
care a inaintat respectivul raport si se include un rezumat
corect al raportului;

e pentru orice schimb propus se precizeaza motivul
tranzactiei. Se descrie efectul general al tranzactiei asupra
drepturilor detinatorilor de valori mobiliare existenti.

2.5. Amendamente ale contractului sau ale statutului
societatii comerciale:

e se precizeaza motivele pentru amendamentul propus;

» se descriu efectul modificarilor propuse si impactul
asupra societatii comerciale si asupra drepturilor detinatori-
lor de valori mobiliare.

2.6. Modificarea structurii societatii comerciale: fuziunea,
dobandirea, disponibilizarea de active etc.

Se vor include informatii referitoare la urmatoarele tipuri
de tranzactii:

» fuziunea sau consolidarea societatii comerciale cu o
noua societate, sau fuziunea sau consolidarea unor socie-
tati comerciale noi cu societatea comerciala;

» dobandirea de catre societatea comerciala a unui
pachet important de valori mobiliare emise de alta socie-
tate comerciala;

 achizitionarea sau dobandirea pe alte cai, sau dispo-
nibilizarea de catre societatea comerciala a unui volum
substantial de active sau a unui sector de activitate;

* lichidarea sau dizolvarea societatii comerciale.

2.6.1 Informatii despre societatea comercialda care a fost
dobanditd sau cu care a fuzionat:

* se precizeaza denumirea, adresa si numarul de tele-
fon al societatii comerciale — obiect al tranzactiei;

» se descrie obiectul de activitate al societatii comer-
ciale — obiect al tranzactiei;

* se prezintd cel mai recent bilant anual al societatii
comerciale — obiect al tranzactiei, precum si informatiile
financiare incluse in rapoartele interimare de la data ulti-
mului raport anual.

2.6.2. Informatii cu privire la activele care sunt dobéandite
sau disponibilizate:

* se descriu natura si localizarea activelor;

* se precizeaza metoda de calcul al valorii activelor si
opinia conducerii asupra acesteia;

e se precizeaza numele persoanei care cumpara sau
vinde activele;

» se descriu relatiile care exista intre respectiva per-
soana si administratorii, functionarii sau afiliatii societatii
comerciale;

» se descriu utilizarea curenta a activelor disponibilizate
si modalitatea de utilizare de catre societatea comerciala a
celor ce vor fi dobandite.

2.6.3 Informatii cu privire la noua entitate ce va fi creata
prin intermediul tranzactiei:

» se descriu efectele tranzactiei asupra activitatii socie-
tatii comerciale;

» se prezinta situatia financiara previzionata pentru noua
societate comerciala.

2.6.4 Informatii cu privire la tranzactie;

Se prezinta caracteristicile principale ale tranzactiei:

* descrierea partilor si termenilor tranzactiei;

» expunerea de motive a conducerii unitatii cu privire la
angajarea in respectiva tranzactie in acel moment;

» schimbari anticipate in drepturile existente ale detina-
torilor de valori mobiliare, ca rezultat al tranzactiei;

» consecintele, in domeniul impozitarii, pentru societatea
comerciala si pentru detinatorii de valori mobiliare ca
urmare a tranzactiei.

2.6.5 Evenimente importante:

Se descriu evenimentele importante care au implicat
societatea comerciala, de la sfarsitul ultimului an fiscal, si
care nu au fost prezentate intr-un raport de tip RS sau
RC, conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 2/1996.
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ANEXA Nr. 4
la instructiuni

Model
de procura speciala 5
de reprezentare in adunarea generala

PROCURA SPECIALA

solicitata de (Consiliul de administratie/manager etc.)
al Societatii Comerciale ... — S.A

Subsemnatul, detindtor a .............ccccce. actiuni/obligatiuni etc. emise de Societatea Comerciala
(numarul)

........................................................ — S.A., care Tmi confera dreptul la .........c.c.....ceeuvneeee..nn. voLuri
(denumirea) (numarul)
in adunarea generala a actionarilor/detinatorilor de obligatiuni etc., numesc prin prezenta

L= PO T PP PTPPPPPPI sau, in absenta acestuia,
(numele, prenumele reprezentantului
propus de solicitantul procurii speciale)

P et SAU P& eoreeeeeiirieinrrin e ,
(numele, prenumele reprezentantului (numele, prenumele reprezentantului
propus de solicitantul procurii speciale) ales de detinatorul de valori mobiliare)
o |1 R , posesor al B.l. seria ...........
(adresa reprezentantului ales de detinatorul de valori mobiliare)
0] (R , ca reprezentant al meu in adunarea generald ordinard/extraordinara a actio-
narilor/detinatorilor de obligatiuni etc. ai Societatii Comerciale ..........ccccocveeiiiiiiinnnnnnen. — S.A,
(denumirea)
ce va avea loc la data de .............. , ora ... I £ RSSO EUPPPURRRRN

(locul de desfasurare a adunarii generale)

sau la data tinerii celei de-a doua adunari, in cazul in care cea dintai nu s-ar putea tine, sa exer-
cite dreptul de vot aferent detinerilor mele inregistrate in Registrul actionarilor/detinatorilor de obli-
gatiuni etc., dupa cum urmeaza:

1. (se trec explicit si separat problemele supuse la vot in adunarea generald)

Pentru ... TMPOLAVA ..o, Abtinere ...

Prin prezenta, subsemnatul dau putere discretionara de vot reprezentantului mai sus numit
asupra problemelor care nu au fost identificate si incluse in ordinea de zi pana la data prezentei.

(semnatura detinatorului de valori mobiliare)

(numele, prenumele detinatorului
de valori mobiliare, cu majuscule)

Bucuresti, 12 iunie 1996.
Nr. 8.
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 3/1996 privind autorizarea
si exercitarea intermedierii de valori mobiliare

In conformitate cu prevederile art. 81, 82, 83 si 84 din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori,
avand in vedere dispozitile art. 6 si 13 din aceeasi lege,
in temeiul Hotararii Parlamentului Romaniei nr. 17 din 5 octombrie 1994,

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Pe data prezentului ordin se aproba
Regulamentul nr. 3/1996 privind autorizarea si exercitarea
intermedierii de valori mobiliare si se dispune publicarea lui
in Monitorul Oficial al Romaniei.

Art. 2. — Departamentul reglementarea pietei si inter-
mediere financiara si Departamentul logistic vor asigura

aducerea la indeplinire a prevederilor prezentului ordin.

PRESEDINTELE COMISIElI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC

Bucuresti, 12 iunie 1996.

REGULAMENT
privind autorizarea si exercitarea intermedierii de valori mobiliare

Nr. 15.
CAPITOLUL |
Dispozitii generale
Art. 1. — Prezentul regulament stabileste, in conformi-

tate cu art. 6 si 14 alin. 1 lit. e) din Legea nr. 52/1994
privind valorile mobiliare si bursele de valori, norme cu pri-
vire la desfasurarea activitatilor de intermediere de valori
mobiliare pe piete organizate si supravegheate de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare
C.N.V.m. .

Art. 2. — In sensul prezentului regulament, expresiile de
mai jos au urmatoarele semnificatii:

1. agent pentru valori mobiliare este o persoana fizica
legal autorizatd care, actionand ca reprezentant exclusiv al
unei societati de valori mobiliare, executa ordine de van-
zare si/sau de cumparare de valori mobiliare, in numele si
in contul acelei societati;

2. capital net reprezinta diferenta dintre valoarea active-
lor ponderate si actualizate ale pietei de valori mobiliare si
obligatiile totale ale societatii;

3. client este persoana fizica sau juridica de la care
sau in contul careia societatea de valori mobiliare a primit,
a dobandit sau detine fonduri sau valori mobiliare in baza
unui contract;

4. contract de compensare este acel contract incheiat
intre o societate de valori mobiliare care nu este membra
a unei societati de depozitare si o societate de valori
mobiliare membra a unei societati de depozitare (societate
de compensare), care da posibilitatea celei dintai sa efec-
tueze compensarea/decontarea pentru tranzactiile sale;

5. formator de piata pentru o anumitd valoare mobiliara
este acea societate de valori mobiliare autorizata de
C.N.V.M. si inregistrata la A.N.S.V.M., care actioneaza in
nume propriu si ofera cotatii ferme pentru véanzarea si
cumpararea pachetelor de valori mobiliare, asa cum este
stabilit prin normele care reglementeaza piata RASDAQ;

6. grad de indatorare reprezinta raportul dintre obligatiile
totale ale societatii (din care se scad fondurile clientilor
aflate in conturi separate) si capitalul net;

7. intermediar pentru valori mobiliare este persoana juri-
dica legal autorizata de catre C.N.V.M. sa exercite interme-
dierea de valori mobiliare cu titlu profesional, ca fapt de
comert, fie in cont propriu (dealer), fie in contul unor terti
(broker);

8. intermediere de valori mobiliare este o activitate reali-
zatd de persoane autorizate conform legii, constand in
cumpararea si/sau vanzarea de valori mobiliare ori drepturi
aferente lor sau derivand din acestea, precum si din ope-
ratiuni conexe sau accesorii autorizate de C.N.V.M,;

9. ordin este cererea de a vinde sau de a cumpara o
anumita valoare mobiliara;

10. organism de autoreglementare (OAR) este acea
organizatie profesionala care activeaza pe piata de capital
in baza unor reguli si competente recunoscute de C.N.V.M.
si care are ca obiectiv respectarea de catre membrii sai a
reglementarilor C.N.V.M. si a propriilor reguli;

11. piata lichida se refera la o piata recunoscuta de
C.N.V.M., in care valoarea actualizatd a unei valori mobi-
liare poate fi determinata, iar plata pentru valoarea mobi-
liara vanduta poate fi incasata prompt si in conditii de
sigurantd. Daca valoarea actualizata nu poate fi determi-
nata, inseamna ca nu existd o piata lichida pentru acea
valoare mobiliara si ea nu poate fi inclusa ca activ al pie-
tei de valori mobiliare in scopul calculdrii capitalului net;

12. piata RASDAQ este un sistem electronic de tranzac-
tionare a valorilor mobiliare al A.N.S.V.M., bazat pe
concurenta dintre diversi formatori de piata;

13. publicitate reprezinta difuzarea oricarei informatii de
larga audienta prin mijloace de comunicare in masa, cum
ar fi: ziare, reviste, radio, televiziune, telecomunicatii sau
prin alte mijloace scrise de promovare, destinate clientilor
sau publicului larg;

14. valoarea actualizata a activelor pietei de valori mobi-
liare tranzactionate pe o piata recunoscuta de C.N.V.M.
reprezinta ultimul pret de vanzare, daca in ultimele doua
saptamani a avut loc o vanzare, sau pretul ferm de cum-
parare curent.
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CAPITOLUL I

Conditiile si procedura de autorizare a societatilor de
valori mobiliare

Art. 3. — Intermedierea de valori mobiliare se realizeaza
numai pe piete organizate, care au fost infiintate si functio-
neaza conform autorizarii si sub supravegherea C.N.V.M.
Activitatile de intermediere vor fi desfasurate numai de
catre societatile de valori mobiliare membre ale unui orga-
nism de autoreglementare.

Art. 4. — Activitatile de intermediere pentru care
C.N.V.M. poate acorda autorizatie unei societati de valori
mobiliare includ:

a) vanzarea si cumpararea de valori mobiliare pe contul
clientilor;

b) vanzarea si cumpararea de valori mobiliare pe cont
propriu;

¢) garantarea plasamentului valorilor mobiliare cu ocazia
ofertelor primare sau secundare;

d) transmiterea ordinelor clientilor in scopul executarii lor
prin alti intermediari autorizati;

e) detinerea de fonduri si/sau de valori mobiliare ale
clientilor, in scopul executarii ordinelor privind respectivele
valori mobiliare;

f) administrarea conturilor de portofolii individuale de
valori mobiliare ale clientilor;

g) pastrarea de fonduri si/sau de valori mobiliare ale
clientilor, in scopul si in cursul administrarii portofoliilor
acestora sau in alte scopuri autorizate in mod expres prin
reglementarile C.N.V.M;

h) acordarea de credite pentru finantarea tranzactiilor
clientilor in limita unui plafon stabilit de Banca Nationala a
Romaniei, cu consultarea C.N.V.M.;

i) alte activitati de intermediere sau legate de interme-
diere autorizate de C.N.V.M., cum ar fi

1. desfasurarea activitatii de formator de piata;

2. distribuirea titlurilor de participare ale fondurilor des-
chise de investitii;

3. activitati conexe activitatii de intermediere de valori
mobiliare, printre care:

a) asistenta si evaluarea economica a societatilor
comerciale in vederea stabilirii politicii de investitii;

b) elaborarea documentatiei in vederea majorarii capita-
lului social sau/si finantarii prin plasament privat sau/si
oferta publica de vanzare a valorilor mobiliare.

Art. 5. — In vederea obtinerii autorizatiei de la
C.N.V.M., societatea de valori mobiliare trebuie sa indepli-
neasca urmatoarele conditii:

1. sa fie persoana juridica romana legal infiintata ca
societate pe actiuni in conformitate cu Legea nr. 31/1990
privind societatile comerciale;

2. capitalul social al societatii sa fie constituit din actiuni
nominative cu drept de vot, fiecare actiune conferind deti-
natorilor drepturi egale;

3. obiectul de activitate al societatii sa fie exclusiv inter-
medierea de valori mobiliare;

4. la momentul inregistrarii cererii de autorizare sa faca
dovada unui minimum de capital subscris si integral varsat,
care trebuie sa fie in proportie de cel putin 75% numerar;
restul de 25% poate fi aport in naturd, constand in active
corporale destinate exclusiv activitatii societatii;

5. societatea sau actionarii ei semnificativi s& nu detina
nici un fel de participare intr-o alta societate de valori
mobiliare. Membrii consiliului de administratie sau ai comi-
tetului de directie, precum si agentii pentru valori mobiliare
ai societatii pot detine actiuni intr-o altd societate de valori
mobiliare numai daca aceasta este deschisa si are actiu-
nile inscrise la cota intr-o bursa de valori si numai cu con-
ditia ca detinerile individuale si cumulate sa nu depaseasca
5%, respectiv 20% din capitalul subscris al unei astfel de

societati de valori mobiliare, precum si cu conditia sa nu
fie alesi ca membri ai conducerii unei astfel de societati de
valori mobiliare.

Eliberarea autorizatiei societatii de valori mobiliare se va
face sub conditia prezentarii dovezii achitarii in contul
C.N.V.M. a taxei de autorizare de 1.000.000 lei, suma care
va fi actualizata anual in functie de rata inflatiei, publicata
oficial.

Art. 6. — (1) Capitalul minim subscris si integral varsat
va fi de:

1. 100.000.000 lei pentru societatile de
care desfasoara activitatile prevazute la art.
)2 si i)3;

2. 200.000.000 lei pentru societatile de valori mobiliare
care desfasoara activitatile prevazute la art. 4 lit. a), b), d)
e), f), 9), )2 si i)3;

3. 300.000.000 lei pentru societatile de
care desfasoara activitatile prevazute la art.
e), f), g), )1, )2 si i)3;

4. 600.000.000 lei pentru societatile de valori mobiliare
care desfasoara activitatile prevazute la art. 4 lit. a), b), c),
d), e), f), g), h), )1, )2 si i)3;

(2) In situatia in care C.N.V.M. va autoriza alte activitati
de intermediere de valori mobiliare decéat cele prevazute la
art. 4 lit a)-i), aceasta va stabili nivelul minim necesar al
capitalului. .

Art. 7. — (1) In scopul autorizarii ca societate de valori
mobiliare in conformitate cu art. 35 paragraful 1 din Legea
nr. 52/1994, societatile solicitante vor completa o cerere
standard de autorizare (formularul S.V.M. anexat la prezen-
tul regulament).

(2) Cererea trebuie sa fie insotita de avizul organismului
de autoreglementare la care societatea de valori mobiliare
doreste sa devind membra.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea societatii
in termen de cel mult 30 de zile de la data inregistrarii
cererii insotite de dosarul aferent care va cuprinde piesele
prevazute in anexa.

(4) C.N.V.M. va trimite organismului de autoreglementare
respectiv un exemplar al autorizatiei societatii de valori
mobiliare. .

Art. 8. — (1) In vederea retragerii autorizatiei de a efectua
activitati de intermediere, societatea de valori mobiliare va
depune o cerere standard de renuntare la autorizatie (for-
mularul S.V.M.—R, anexat la prezentul regulament).

(2) Cererea va trebui sa fie insotitd de avizul organis-
mului de autoreglementare la care societatea de valori
mobiliare este membra si din care doreste sa se retraga.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la retragerea autoriza-
tiei in cel mult 30 de zile de la data inregistrarii cererii.
Daca inainte de a emite decizia de retragere a autorizatiei
C.N.V.M. a impus sanctiuni ca urmare a incalcarii unor
prevederi ale Legii nr. 52/1994 sau ale regulamentelor
C.N.V.M., termenul de 30 de zile se prelungeste pana
cand C.N.V.M. considera ca este necesar si nu se incalca
cerintele de protectie a investitorilor.

(4) C.N.V.M. va trimite organismului de autoreglementare
respectiv un exemplar al deciziei de retragere a autorizatiei
societatii de valori mobiliare.

Art. 9. — Documentele mentionate la art. 7 si 8 se vor
prezenta la registratura C.N.V.M. intr-un exemplar cu scris
lizibil sau in forma dactilografiatda. In situatia in care docu-
mentele sunt incomplete, ilizibile sau incorecte, termenele
specificate in art. 7 si 8 vor curge de la data depunerii ulti-
mului document in forma solicitata.

Art. 10. — In intelesul prezentului regulament, prin
active ale pietei de valori mobiliare se intelege:

a) sume in cont curent la bancile comerciale;

b) certificate de depozit;

valori mobiliare
4 lit. a), d), e),

valori mobiliare
4 lit. a), b), d),
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c) depozite la termen si alte instrumente care eviden-
tiaza depuneri la banci comerciale;

d) titluri de stat;

e) valori mobiliare care au facut obiectul unei oferte
publice, tranzactionate pe piete recunoscute de C.N.V.M,,
pentru care exista o piata lichida;

f) titlurile de participare la fondurile mutuale;

g) sume datorate de clienti pentru valorile mobiliare
cumparate in numele lor;

h) depozite la o societate depozitara inregistrata la
C.N.V.M,;

i) depozite la o alta societate de valori mobiliare, in
baza unui contract de compensare aprobat de C.N.V.M;

j) obligatiuni municipale;

k) alte active pe care C.N.V.M. le poate include in
aceasta categorie.

Art. 11. — Coeficientii de risc care se aplica activelor
pietei de valori mobiliare, enumerate in art. 10, in scopul
calcularii capitalului net, sunt:

a) sume in cont curent la bancile comerciale, 0%;

b) certificate de depozit, 2%;

c) depozite constituite la bancile comerciale si alte
instrumente care evidentiaza depuneri la banci comerciale,
5%; pentru depozitele constituite la bancile comerciale
aflate sub supravegherea Bancii Nationale a Romaniei,
150/0;

d) valoarea actualizata a titlurilor de stat, 6%;

e) valoarea actualizata a valorilor mobiliare care au
facut obiectul unei oferte publice, emise de societati comer-
ciale tranzactionate pe piete recunoscute de C.N.V.M.:

1. actiuni si obligatiuni ale societatilor comerciale pentru
care existd o piata lichida, 30%; pentru formatorii de piata
se aplica un coeficient de risc de 20% pentru valorile
mobiliare pentru care desfasoara activitatea de formator de
piata;

2. daca valoarea totala a actiunilor sau a obligatiunilor
unei singure societati comerciale reprezinta mai mult de
20% din totalul activelor pietei de valori mobiliare ale socie-
tatii de valori mobiliare, se va aplica un coeficient de risc
de 50%;

f) titluri de participare la fondurile mutuale, 25%, daca
valoarea totala a ftitlurilor de participare la un singur fond
mutual reprezinta mai mult de 20% din totalul activelor pie-
tei de valori mobiliare ale societatii de valori mobiliare, se
va aplica un factor de risc de 50%;

g) sume datorate de clienti pentru valorile mobiliare
cumparate in numele lor:

1. in termen de 3 zile lucratoare de la data tranzactio-
nari, 0%;

2. dupa cele 3 zile, valorile mobiliare cumparate in
numele clientului pot trece in contul societatii, aplicandu-li-se
coeficientul de risc corespunzator;

h) depozite la o societate depozitara inregistrata la
C.N.V.M., 0%;

i) depozite la o alta societate de valori mobiliare, in
baza unui contract de compensare aprobat de C.N.V.M., 2%;

j) obligatiuni municipale, 10%;

k) alte active pe care C.N.V.M. le poate include in
aceasta categorie — coeficientii de risc care vor fi determi-
nati de catre C.N.V.M.

Art. 12. — In cursul desfasurarii activitatii, societatile de
valori mobiliare trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

1. sa mentind un nivel minim al capitalului net, dupa
cum urmeaza:

e pentru societatile prevazute la art. 6 paragraful (1)
pct. 1. — 25.000.000 lei;

e pentru societatile prevazute la art. 6 paragraful (1)
pct. 2. — 50.000.000 lei;

e pentru societatile prevazute la art. 6 paragraful (1)
pct. 3 — 100.000.000 lei si, in plus, pentru fiecare valoare
mobiliara pentru care actioneaza ca formator de piata —
500.000 lei, pana la maximum 150.000.000 lei, in cazul
formatorilor de piata pentru mai mult de 100 de valori
mobiliare;

* pentru societatile prevazute la art. 6 paragraful (1)
pct. 4 — 150.000.000 lei;

2. sa mentina un grad de indatorare de maximum 15 la 1.

CAPITOLUL 1l

Conditiile si procedura de autorizare
a agentilor de valori mobiliare

Art. 18. — Nici o persoana fizica nu se va angaja in
intermedierea de valori mobiliare fara a detine autorizatie
din partea C.N.V.M.

Art. 14. — Agentul de valori mobiliare nu poate des-
fasura activitati de intermediere de valori mobiliare in
numele si pe contul sau.

Art. 15. — Pentru a fi autorizat, agentul de valori mobi-
liare trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

1. sa fie angajat sau reprezentant exclusiv al unei
societati de valori mobiliare;

2. sa aiba cel putin studii medii;

3. sa fi promovat ,Testul de verificare a cunostintelor de
baza in domeniul valorilor mobiliare®, organizat de
AN.S.V.M., si sa participe la pregatirea continua in forma
si structurile de pregatire si testare acreditate de C.N.V.M.;

4. sa nu detina actiuni intr-o altd societate de valori
mobiliare, decat in conditiile prevazute de Legea
nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori;

5. sa nu fie actionar semnificativ, membru al consiliului
de administratie sau al personalului de conducere al unei
societati comerciale care se afla intr-una dintre fazele pro-
cedurii de faliment sau in cele premergatoare acesteia;

6. in calitate de agent pentru valori mobiliare, sa nu fi
fost exclus de pe o piata recunoscuta de catre C.N.V.M;

7. sa nu fi fost sanctionat de C.N.V.M. cu interzicerea
exercitarii oricarei activitati profesionale, reglementata de
Legea nr. 52/1994;

8. sd nu aiba antecedente penale.

Art. 16. — In vederea autorizarii unei persoane fizice ca
agent de valori mobiliare, societatea de valori mobiliare,
prin reprezentantii ei legali, va depune o cerere la
C.N.V.M., care va cuprinde: numele, prenumele si calitatea
solicitantului (de angajat sau reprezentant), denumirea
societatii de valori mobiliare unde solicitantul urmeaza sa
fie angajat. Cererea va fi insotitd de avizul OAR la care
societatea de valori mobiliare este membra.

Art. 17. — Cererea, Tnaintata catre C.N.V.M. si avizata
de OAR, va fi insotita de urmatoarele documente:

1. acte de studii;

2. curriculum vitae;

3. declaratii de indeplinire a conditiilor prevazute in
art. 15 din prezentul regulament;

4. angajament de respectare a prevederilor Legii
nr. 52/1994, ale regulamentelor C.N.V.M. si ale OAR cores-
punzator;

5. certificat de cazier judiciar, eliberat cu cel mult 3 luni
anterior depunerii cererii.

Art. 18. — C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea
solicitantului in termen de cel mult 30 de zile de la data
primirii cererii, insotita de documentele mentionate in art.
16 si 17 din prezentul regulament.

Eliberarea autorizatiei de agent de valori mobiliare se va
face sub conditia prezentarii dovezii achitarii in contul
C.N.V.M. a taxei de autorizare de 100.000 lei, actualizata
anual in functie de rata inflatiei, publicata oficial.
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Art. 19. — Daca dupa primirea autorizarii de catre
C.N.V.M. agentul de valori mobiliare a incalcat vreuna din-
tre prevederile art. 15, agentul sau societatea de valori
mobiliare trebuie sa raporteze despre aceasta situatie
C.N.V.M. in termen de 48 de ore.

CAPITOLUL IV
Obligatiile societatilor de valori mobiliare fata de clienti
Art. 20. — Clientul va avea acces la informatii generale

despre societatea de valori mobiliare, referitoare la: activi-
tatile pe care societatea este autorizatd sa le desfasoare,
comisioanele si alte cheltuieli legate de servicile pe care
societatea le pune la dispozitia clientului, ultimul bilant con-
tabil anual si/sau semestrial, sediul central si toate filialele,
precum si persoana de legatura din cadrul societatii de la
care clientul poate obtine informatii in legatura cu conturile
sale sau cu societatea de valori mobiliare. Societatea de
valori mobiliare are obligatia de a face disponibile aceste
informatii la sediul sau. Modificarile intervenite in legatura
cu comisioanele si celelalte cheltuieli trebuie sa fie aduse
la cunostinta clientului in cel mai scurt timp.

Art. 21. — Societatea de valori mobiliare are datoria de
a executa ordinele clientilor la cel mai bun pret, in conditi-
ile date ale pietei.

Inainte de a negocia o anumita valoare mobiliara in
cont propriu sau in contul unui actionar semnificativ al
societatii, al unui membru al consiliului de administratie sau
al unui angajat al sau, societatea de valori mobiliare tre-
buie sa execute ordinele primite de la clienti pentru acea
valoare mobiliara la acelasi pret sau la un pret mai bun, in
cazul unui ordin limita.

In situatia in care clientul nu avanseaza banii sau titlu-
rile necesare inaintea efectuarii tranzactiei, societatea are
dreptul sa refuze executarea ordinului.

In situatia in care clientul nu avanseaza banii sau titlu-
rile necesare in termen de 3 zile de la data tranzactiei,
societatea de valori mobiliare:

1. poate vinde valorile mobiliare pe care clientul le cum-
para si nu avanseaza banii necesari; sau

2. poate cumpara valorile mobiliare necesare pentru
incheierea tranzactiei, in cazul in care clientul care vinde
valori mobiliare nu le-a avansat.

Art. 22. — Inainte de a face recomandari clientilor
potentiali sau actuali, societatea de valori mobiliare sau
agentul sau trebuie, printre altele, sa precizeze: daca actio-
neaza in calitate de dealer pentru valoarea mobiliara res-
pectiva, daca are suficiente informatii periodice pentru a
face o asemenea recomandare (incluzand informatii finan-
ciare si alte documente accesibile publicului cu privire la
societatea ale carei valori mobiliare fac obiectul recoman-
darii), si ca nu garanteaza in nici un fel pentru performan-
tele valorii mobiliare respective.

Pentru a dobandi autoritate discretionara asupra portofo-
liului de valori mobiliare al unui client, societatea de valori
mobiliare are obligatia de a obtine o autorizatie in forma
scrisa din partea clientului, de a transmite acestuia o infor-
mare despre existenta riscului asupra capitalului investit si
de a preciza ca performantele trecute nu reprezinta garan-
tii ale performantelor viitoare.

Art. 23. — In cazul aparitiei unui conflict de interese
intre o societate de valori mobiliare si unul dintre clientii
sdi, societatea va trebui sa notifice aceasta situatie clientu-
lui in cauza, in cel mai scurt timp. Conflictul de interese
poate apdrea fie ca urmare a faptului ca societatea de
valori mobiliare controleaza, este controlatd sau se afla sub
acelasi control cu emitentul valorilor mobiliare, pentru care
societatea desfasoara activitati de intermediere, fie ca

urmare a angajamentelor deja luate fata de alti clienti. In
sensul prezentului articol, pozitia de control se defineste
printr-o participare de peste 10 procente la capitalul
societatii.

Art. 24. — Dupa efectuarea unei tranzactii, exceptand
situatia in care aceasta implica cumpararea sau vanzarea
de titluri de participare ale fondurilor deschise de investitii,
societatea de valori mobiliare va confirma clientului execu-
tarea ordinului nu mai tarziu de 2 zile lucratoare dupa ce
tranzactia a avut loc. Confirmarea trebuie s& indice cel
putin:

1. daca societatea de valori mobiliare actioneaza in cali-
tate de dealer sau de broker;

2. comisioanele aferente, precum si alte sume pe care
societatea de valori mobiliare le-a primit sau le va primi de
la clienti pentru tranzactiile efectuate;

3. data la care s-a efectuat tranzactia, denumirea, pretul
si numarul de valori mobiliare cumparate sau vandute de
client.

Art. 25. — Suma totala (comisioanele si celelalte taxe)
pe care fiecare client o plateste in vederea efectuarii unei
tranzactii nu poate depasi 8% din valoarea tranzactiei.
Aceasta limitare nu se va aplica sumelor primite ca urmare
a plasamentului garantat.

Art. 26. — O societate de valori mobiliare va depozita
fondurile primite de la clienti pe durata unei zile lucratoare,
separat de fondurile societatii. De asemenea, valorile mobi-
liare ale clientilor vor fi tinute in conturi separate de cele
ale societatii.

CAPITOLUL V

Norme de conduita pentru societatile de valori mobiliare
si agentii acestora

Art. 27. — Societatea de valori mobiliare, precum si
agentii sai trebuie sa respecte prevederile Legii
nr. 52/1994, ale prezentului regulament, instructiunile
C.N.V.M., precum si regulile si interpretarile organismelor
de autoreglementare.

Art. 28. — a) Societatii de valori mobiliare ii este inter-
zis sa faca declaratii false sau sa omita fapte importante
necesare pentru ca declaratiile, in circumstantele in care
au fost facute, sa nu induca in eroare.

b) Societatii de valori mobiliare ii este interzis sa faca
inregistrari false sau incorecte in legatura cu acceptarea
sau cu folosirea valorilor mobiliare si a fondurilor clientilor,
sau in legatura cu momentul si metoda de efectuare a
compensarii si decontarii tranzactiilor cu valori mobiliare.

c) Societatii de valori mobiliare i este interzis sa efec-
tueze tranzactii in scopul de a influenta in mod artificial
pretul valorilor mobiliare sau de a crea impresia unui volum
ridicat.

d) Societatii de valori mobiliare ii este interzis sa afiseze
cotatii sau sa introduca ordine de natura sa creeze o
impresie falsa asupra pretului real de piata al unei valori
mobiliare.

e) Societatii de valori mobiliare i este interzis sa efec-
tueze tranzactii cu o valoare mobiliard, care ar avea ca
scop ascunderea identitatii proprietarului acelei valori mobi-
liare.

f) Societatii de valori mobiliare sau angajatilor acesteia
le este interzis sa efectueze tranzactii cu o anumita valoare
mobiliara, bazate pe informatii confidentiale sau privilegiate
in legaturd cu acea valoare mobiliara, sau sa dezvaluie
asemenea informatii unei persoane care ar putea obtine
beneficii prin tranzactionarea pe baza acestor informatii.

Art. 29. — Societatea de valori mobiliare nu trebuie sa
efectueze tranzactii cu frecventa sau cu volum nejustificate
in raport cu resursele financiare ale clientului intr-un cont
asupra caruia exercita autoritate discretionara. De aseme-
nea, societatea de valori mobiliare nu trebuie sa faca reco-
mandari nepotrivite din punctul de vedere al resurselor
financiare sau al obiectivelor clientului.
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Art. 30. — Agentul de valori mobiliare este obligat sa
informeze conducerea societatii cu privire la orice reclama-
tii ale clientilor sai in legatura cu activitatea sa ca agent.
Societatea de valori mobiliare trebuie sa tina evidenta tutu-
ror acestor reclamatii.

Art. 31. — Publicitatea facuta de societatea de valori
mobiliare trebuie sa contina denumirea completa a
societatii.

Art. 32. — Publicitatea societatii de valori mobiliare nu
trebuie sa ofere garantii investitorilor cu privire la perfor-
mantele unei investitii, nici sa contina informatii false sau
care pot induce in eroare.

Art. 33. — Publicitatea societatii de valori mobiliare tre-
buie sa fie trimisa C.N.V.M. spre aprobare. Daca C.N.V.M.
nu dezaproba in mod expres materialul publicitar in termen
de 10 zile de la inregistrarea la registratura, materialul se
considera aprobat. C.N.V.M. poate dezaproba sau sista
publicarea unui material publicitar, daca hotaraste ca acesta
contine informatii false care induc in eroare sau contravin
legii, regulilor OAR sau ale C.N.V.M.

Art. 34. — Societatea de valori mobiliare trebuie sa pas-
treze la sediul sau copii de pe toate materialele publicitare
pentru o perioada de 24 de luni de la aparitie si sa le
puna la dispozitia C.N.V.M., la cerere.

CAPITOLUL VI

Documentele specifice activitatii de intermediere.
Raportarile financiare si notificarile catre C.N.V.M.

Art. 35. — Societatile de valori mobiliare sunt obligate
sa tina evidenta stricta a operatiunilor pe care le executa si
sa-si organizeze evidenta contabila in conformitate cu pre-
vederile Legii contabilitatii nr. 82/1991, ale reglementarilor si
instructiunilor elaborate in scopul aplicarii acesteia, precum
si cu reglementarile specifice ale C.N.V.M.

Art. 36. — Societatile de valori mobiliare trebuie sa
intocmeasca (fara a se limita la) si sa tina la zi urmatoa-
rele documente:

1. evidente ale intrarilor/iesirilor zilnice corespunzatoare
tuturor cumpararilor/vanzarilor de valori mobiliare,
iesiri/intrari de numerar si valori mobiliare si alte avansuri
sau debite ale clientilor. Acestea trebuie sa reflecte contul
in care tranzactia a fost efectuata, denumirea si numarul
valorilor mobiliare, pretul unitar si cel total de vanzare sau
de cumparare, data tranzactiei ca si numele persoanei de
la care valorile mobiliare au fost cumparate sau primite,
sau careia i-au fost vandute sau livrate respectivele valori
mobiliare, aduse la zi;

2. evidente pe clienti, in care sa fie reflectate, in contul
de numerar al fiecarui client, toate vanzarile/cumpararile,
primirile/livrarile de valori mobiliare, actualizate cel putin
lunar;

3. documente care sa reflecte activele si pasivele, con-
turile de venituri, de cheltuieli si de capital, actualizate cel
putin lunar;

4. documente care sa reflecte separat pentru fiecare
valoare mobiliara, la data compensarii, toate pozitile pe
care societatea de valori mobiliare le detine in conturile
personale si ale clientilor sai, precum si localizarea lor;

5. documente care sa reflecte valorile mobiliare in curs
de transfer, dividendele si dobéanzile primite, imprumuturile
acordate sau primite, ca si valorile mobiliare ce nu au fost
primite sau nu au fost livrate, actualizate cel putin lunar;

6. un formular pentru fiecare ordin de vanzare sau de
cumparare de valori mobiliare, care va include cel putin:

a) numarul contului clientului;

b) momentul intrarii ordinului;

c) momentul executarii ordinului;

d) data anularii ordinului, daca este cazul;

e) tipul ordinului;

f) daca ordinul a fost plasat la initiativa clientului sau la
recomandarea agentului sau;

g) daca societatea de valori mobiliare actioneaza in cali-
tate de broker sau de dealer;

h) pretul la care ordinul a fost executat;

7. dosare care sa cuprinda copii de pe confirmarile tutu-
ror cumpararilor sau vanzarilor de valori mobiliare, conform
art. 24, ca si copii de pe notele privind alte debite si cre-
dite ale clientilor societatii de valori mobiliare;

8. inregistrari ale fiselor conturilor, pe clienti, care sa
evidentieze situatia conturilor de numerar ale acestora; inre-
gistrari care sa evidentieze gradul de indatorare si capitalul
net; si

9. dosare care sa cuprinda cererile de angajare depuse
de fiecare persoana asociata unei societati de valori mobi-
liare, inclusiv date privind respingerea, suspendarea sau
retragerea autorizatiei de a actiona in calitate de agent de
valori mobiliare pe o piata recunoscuta de C.N.V.M., pre-
cum si date despre condamnari sau puneri sub acuzare in
legatura cu activitatea de intermediere.

Art. 37. — Societatea de valori mobiliare trebuie sa
intocmeasca si sa pastreze la zi toate documentele preva-
zute la art. 36, in scopul de a reflecta cu exactitate situa-
tia financiara si a permite verificarea si copierea acestor
evidente in orice moment, de catre inspectori sau alti
reprezentanti ai C.N.V.M. C.N.V.M. are, de asemenea,
dreptul de a solicita, a verifica si a copia in orice moment
orice evidente pe care societatea de valori mobiliare le
intocmeste in baza regulamentelor organismelor de autore-
glementare.

Art. 38. — Toate documentele prevazute la art. 36 tre-
buie sa fie pastrate pentru o perioada de minimum 5 ani
intr-un loc accesibil si sa poata fi puse la dispozitia
C.N.V.M,, la cerere, in cel mult 4 zile lucratoare.

Art. 39. — In scopul supravegherii de catre C.N.V.M. a
activitatii desfasurate de societatile de valori mobiliare,
acestea vor depune la C.N.V.M. urmatoarele situatii:

1. lunar, ,Situatia privind capitalul net minim si gradul de
indatorare“. Aceasta situatie va fi depusa la C.N.V.M. in
termen de 25 de zile lucratoare de la sfarsitul lunii, in for-
mularul pus la dispozitie de catre C.N.V.M,;

2. raportarile semestriale, in cel mult 45 de zile dupa
sfarsitul semestrului.

Rapoartele semestriale trebuie sa includa ,Bilantul con-
tabil semestrial, ,Contul de profit si pierderi“ si ,Situatia pri-
vind capitalul net minim si gradul de indatorare®, conform
formularului pus la dispozitie de C.N.V.M;

3. raportarile anuale, in cel mult 90 de zile de la
incheierea exercitiului financiar.

Raportul anual, certificat de catre un cenzor extern inde-
pendent, trebuie sa cuprinda: Bilantul contabil anual cu
toate anexele corespunzatoare, ,Situatia privind capitalul net
minim si gradul de indatorare®, ,Raportul de gestiune al
administratorilor si ,Situatia modificarilor in Registrul actio-
narilor®;

4. alte situatii pe care C.N.V.M. le poate solicita.

Art. 40. — Societatile de valori mobiliare trebuie sa
expedieze clientilor, trimestrial, situatia conturilor acestora,
daca in aceasta perioada a avut loc vreo tranzactie.
Clientului care detine un cont activ de numerar sau de
valori mobiliare i se va transmite, de asemenea, un raport
anual.

Art. 41. — (1) Societatea de valori mobiliare care nu
indeplineste conditiile stabilite in art. 12 sau constata nere-
guli in intocmirea si pastrarea la zi a documentelor, in
forma stabilita in art. 36, va trebui sa notifice, in scris sau
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electronic, C.N.V.M. si organismului de autoreglementare
corespunzator, in termen de 24 de ore de la constatarea
abaterii. In plus, aceeasi societate trebuie sa precizeze
C.N.V.M. si OAR masurile luate pentru a corecta situatia.

Ori de cate ori cenzorul extern independent descopera
o neregula in documentele financiar-contabile ale societatii
de valori mobiliare, el trebuie sa raporteze C.N.V.M. sau
organismului de autoreglementare in cel mult 2 zile lucra-
toare.

Ori de cate ori organismul de autoreglementare desco-
pera o neregulda in documentele financiar-contabile ale
societatii de valori mobiliare, acesta trebuie sa notifice
C.N.V.M., chiar daca societatea de intermediere a facut
acest lucru.

(2) Daca o societate de valori mobiliare a incalcat vre-
una dintre prevederile art. 12 sau ale art. 36, atunci
C.N.V.M. sau/si organismul de autoreglementare poate lua
masuri disciplinare impotriva acestei societati, inclusiv sus-
pendarea temporara a societatii de valori mobiliare, in
scopul protejarii investitorilor.

CAPITOLUL VI
Sanctiuni

Art. 42. — Pentru incalcarea prevederilor prezentului
regulament, C.N.V.M. stabileste rdspunderi si sanctiuni in
conformitate cu prevederile Legii nr. 52/1994.

Art. 43. — C.N.V.M. anuleaza autorizatia obtinuta pe
baza unor informatii false sau eronate si va interzice parti-
lor raspunzatoare exercitarea oricarei activitati de interme-
diere de valori mobiliare sau a oricarei alte activitati
reglementate de Legea nr. 52/1994.

Art. 44, — In cazul in care:

1. societatea sau agentul de valori mobiliare nu res-
pecta prevederile cu privire la obtinerea autorizatiei; sau

2. nu raporteaza despre aceste nerespectari in termen
de 48 de ore de la constatarea lor,

C.N.V.M. poate sa sanctioneze cu avertisment, sa sus-
pende sau sa retraga autorizatia de functionare, sau poate
aplica o amenda care nu va depasi 30.000.000 lei.

Art. 45. — In cazul in care o societate de valori mobi-
liare nu respecta cerintele cu privire la capitalul net minim
sau are un grad de indatorare mai mare de 15 la 1,
aceasta este obligatd sa corecteze abaterea in termen de
2 zile lucratoare de la data constatarii. In caz contrar,
C.N.V.M. poate:

1. sa sanctioneze societatea de valori mobiliare cu aver-
tisment, in cazul in care este prima abatere in decursul
unei perioade de 2 ani;

2. sa suspende sau sa retraga autorizatia societatii de
valori mobiliare, in cazul in care aceasta nu este la prima
abatere sau daca abaterea respectiva nu poate fi corectata.

In scopul protejarii investitorilor, C.N.V.M. poate sus-
penda temporar autorizatia unei societati de valori mobiliare
inainte de expirarea termenului de 2 zile lucratoare sau
poate aplica o amenda reprezentand intre 0,1 si 1% din
capitalul varsat al societatii de valori mobiliare.

Art. 46. — Societatea de valori mobiliare si/sau agentii
sai, care nu isi indeplinesc indatoririle fatd de clienti, pre-
vazute in prezentul regulament, vor fi obligati sa despagu-
beasca clientii pentru pierderile cauzate si pot fi sanctionati
de C.N.V.M. cu avertisment, cu suspendarea sau cu retra-
gerea autorizatiei societatii si/sau a agentilor responsabili,
sau cu o amenda de maximum 30.000.000 lei sau de 3 ori
beneficiul rezultat, oricare dintre acestea este mai mare.

Art. 47. — Societatea de valori mobiliare si/sau agentii
care se implica in activitati frauduloase, prin care incalca
reglementarile C.N.V.M. sau Legea nr. 52/1994 si pentru

care nu au fost prevazute in mod expres sanctiuni in pre-
zentul regulament sau in Legea nr. 52/1994, vor fi obligati
sa despagubeasca clientii pentru pierderile cauzate si pot
fi sanctionati de C.N.V.M. cu avertisment, suspendarea sau
retragerea autorizatiei sale si/sau a agentilor responsabili,
sau cu 0 amenda de maximum 30.000.000 lei sau de 3 ori
beneficiul rezultat, oricare dintre acestea este mai mare.

Art. 48. — Daca o societate de valori mobiliare incalca
prevederile prezentului regulament referitoare la publicitate,
C.N.V.M. poate cere sistarea imediatda a unor asemenea
practici si poate aplica 0 amenda de maximum 10.000.000 lei,
in cazul in care nu se pot aplica prevederile art. 47.

Art. 49. — Daca suma totala primitd de la un client
pentru o tranzactie depaseste nivelul prevazut in prezentul
regulament, C.N.V.M. poate aplica o amenda intre 0,1 si
1% din capitalul varsat al societatii de valori mobiliare.
C.N.V.M. va cere societatii de valori mobiliare sa despagu-
beasca pe clienti pentru pierderile cauzate si o poate sanc-
tiona cu avertisment, cu suspendarea sau retragerea
autorizatiei sale si/sau a agentilor responsabili. Amenda
aplicabila agentului nu va depasi 15.000.000 lei.

Art. 50. — Daca o societate de valori mobiliare sau
agentii sai efectueaza tranzactii pe baza unor informatii
confidentiale si privilegiate sau transmite informatii confiden-
tiale sau privilegiate unei persoane care foloseste aseme-
nea informatii pentru tranzactionarea de valori mobiliare,
C.N.V.M. le va putea aplica o amenda, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 52/1994. Amenda aplicabila persoane-
lor fizice nu poate depasi 30.000.000 lei sau de 3 ori
beneficiul rezultat, oricare dintre acestea este mai mare.

Art. 51. — Daca societatea de valori mobiliare nu se
conformeaza cerintelor referitoare la evidenta contabila,
cuprinse in prezentul regulament, C.N.V.M. va cere socie-
tatii sa corecteze abaterile respective in termen de 2 zile
lucratoare. In caz contrar, C.N.V.M. poate:

1. sa sanctioneze societatea de valori mobiliare cu aver-
tisment, in cazul in care aceasta se afla la prima abatere
in ultimii 2 ani;

2. sa suspende sau sa retraga autorizatia societatii de
valori mobiliare, in cazul in care nu se afla la prima aba-
tere sau daca abaterea nu poate fi corectata.

In scopul protejarii intereselor investitorilor, C.N.V.M.
poate suspenda temporar autorizatia unei societati de valori
mobiliare inainte de expirarea termenului de 2 zile lucra-
toare sau poate sa aplice o amenda reprezentand intre 0,1
si 1% din capitalul varsat al societatii de valori mobiliare.

Art. 52. — Daca o societate de valori mobiliare intoc-
meste si prezintd C.N.V.M. documente financiar-contabile
false, incomplete sau inexacte, sau alte rapoarte care tre-
buie Tnaintate conform reglementarilor C.N.V.M., aceasta
poate aplica o amenda reprezentand intre 1 si 3% din
capitalul varsat sau poate suspenda sau retrage autorizatia
societatii respective.

Art. 53. — Daca societatea de valori mobiliare nu trimite
raportarile in termenul prevazut de prezentul regulament,
C.N.V.M. poate aplica o amenda reprezentand intre 0,1 si
1% din capitalul varsat pentru fiecare zi de intarziere, sau
poate sa sanctioneze cu avertisment, suspendarea sau
retragerea autorizatiei societatii de valori mobiliare.

Art. 54. — Daca o societate de valori mobiliare nu tri-
mite la C.N.V.M. raportarile certificate de catre un cenzor
extern independent, potrivit prevederilor prezentului regula-
ment, C.N.V.M. poate aplica o amenda reprezentand intre
0,1 si 1% din capitalul varsat al societatii de valori
mobiliare.
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Art. 55. — Nivelurile minime si maxime ale amenzilor
din prezentul capitol se actualizeaza anual cu rata inflatiei,
publicata oficial.

Art. 56. — O persoana juridica exercitand activitate de
intermediere fara a avea autorizatie, conform prevederilor
prezentului regulament, poate fi sanctionatda cu amenda
cuprinsa intre 0,1 si 1% din capitalul social varsat al res-
pectivei persoane. In cazul persoanelor fizice, acestea vor
fi sanctionate cu inchisoare de la 3 luni la 2 ani sau cu
amenda pana la 30.000.000 Iei.

CAPITOLUL VIII
Dispozitii finale si tranzitorii

Art. 57. — (1) Societatea de valori mobiliare va supune
autorizarii prealabile a C.N.V.M. orice modificare in modul
de organizare si functionare, orice reducere sau majorare
a capitalului, precum si emisiunea de valori mobiliare, noti-
ficand C.N.V.M. schimbarile in conducerea societatii si in
detinerea capitalului social.

(2) Pentru orice notificare catre C.N.V.M. a modificarilor
in conducerea sau in detinerea capitalului social, societa-
tea va achita o taxa de 10.000 lei, actualizata anual in
functie de rata inflatiei, publicata oficial.

Art. 58. — Societatile de valori mobiliare si agentii de
valori mobiliare, autorizati pana la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament, sunt si raméan legal autorizati.

Art. 59. — (1) Prezentul regulament intra in vigoare la
data publicarii lui in Monitorul Oficial al Romaniei, cu
exceptia prevederilor art. 6 paragraful (1) si ale art. 12,

Bucuresti, 12 iunie 1996.

care vor intra in vigoare in termen de 6 luni de la data
publicarii acestuia in Monitorul Oficial al Romaniei.

(2) Societatile de valori mobiliare descrise in paragraful
anterior vor avea la dispozitie 6 luni de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament pentru a atinge nivelurile
de capital social minim integral varsat si de capital net pre-
vazute in acest regulament.

in cazul societatilor de valori mobiliare care indeplinesc
functia de formatori de piata, acestea vor trebui sa men-
tind un nivel al capitalului minim subscris si integral varsat
de 100.000.000 lei si un nivel al capitalului net de
40.000.000 lei pana la data expirarii perioadei prevazute in
alineatul anterior, cand prevederile art. 4 paragraful (1) si
ale art. 10 vor deveni aplicabile.

(8) Prevederile cap. I— VI din Regulamentul privind
autorizarea societatilor de intermediere si a agentilor de
valori mobiliare, adoptat de C.N.V.M. prin Ordinul nr. 1 din
11 octombrie 1994, precum si prevederile Instructiunii nr. 2
din 1 august 1995, aprobata prin Ordinul nr. 46 din 1
august 1995, ale Instructiunii nr. 4 din 26 septembrie 1995,
aprobata prin Ordinul nr. 59 din 26 septembrie 1995, ale
Instructiunii nr. 6 din 31 octombrie 1995, aprobata prin
Ordinul nr. 71 din 31 octombrie 1995, ale Instructiunii
nr. 8 din 20 noiembrie 1995, aprobata prin Ordinul nr. 76
din 20 noiembrie 1995, ale Instructiunii nr. 3 din 13 febru-
arie 1996, aprobata prin Ordinul nr. 5 din 13 februarie
1996, se abroga la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament.

FORMULAR S.V.M.

pentru autorizarea societatilor de valori mobiliare

2. Contract de societate si statut, autentificate si purtand stampila Registrului comertului.
3. Copie de pe decizia definitiva a instantei, prin care se autorizeaza infiintarea societatii

Nr. 3.
CERERE
OPIS
1. Cerere de autorizare a societatii de valori mobiliare.
comerciale.

4. Copie de pe certificatul de inmatriculare la Oficiul Registrului comertului.

5. Copie de pe extrasul de cont care dovedeste varsarea capitalului in numerar.

6. Raportul de evaluare pentru aportul in natura.

7. Documente care sa probeze ca sediul societdtii se afla in folosinta exclusiva a acesteia.
8. Pentru membrii consiliului de administratie, ai comitetului de directie si pentru cenzorii

numiti, urmatoarele documente:
 curriculum vitae;

 certificat de cazier judiciar, eliberat cu cel mult 3 luni anterior depunerii cererii;
» declaratie sub semnatura autografa, care sa specifice ca nu incalca prevederile Legii
nr. 31/1990, ale Legii nr. 52/1994 si ale reglementarilor legale in vigoare in legaturda cu interme-

dierea de valori mobiliare.

Pagina de validare a prezentului formular trebuie sa poarte semnatura reprezentantului
legal si stampila societatii comerciale care solicita autorizarea.

Cererile completate trebuie inaintate spre avizare organismului de autoreglementare la care
societatea doreste sa devina membra. Organismul de autoreglementare va inainta ulterior
C.N.V.M. toate cererile avizate, in vederea obtinerii autorizatiei de functionare ca societate de

valori mobiliare.
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NUMAI
PENTRU
UZ OFICIAL

PENTRU
CERERE Uz OFICIAL
FORMULAR PENTRU AUTORIZAREA S.V.M.
S.V.M.
Pagina 1 Data: .o,
(Pagina de identificare) | Numarul de inregistrare la C.N.V.M.: ............

FALSE DECLARATII SAU OMISIUNI ALE FAPTELOR FACUTE INTENTIONAT
POT CONSTITUI INCALCARI ALE LEGII PENALE.

1. Denumirea completa a solicitantului:

4. Daca aceasta inregistrare determina schimbarea numelui solicitantului,
mentionati numele anterior:

(judetul) (codul postal)

6. Adresa postala, daca este diferita:

(prefixul) (numarul de telefon)

8. Numarul de fax al solicitantului:

(prefixul) (numarul de fax)

9. Persoana de contactat:

(numele si functia) (prefixul) (numarul de telefon)

NU COMPLETATI SUB ACEASTA LINIE..... NUMAI PENTRU UZ OFICIAL
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g) Pastrarea de fonduri si/sau de valori mobiliare ale clientilor
in scopul si in cursul administrarii portofoliilor acestora sau in
alte scopuri autorizate in mod expres prin reglementarile
CNLVIML s O
h) Acordarea de credite pentru finantarea tranzactiilor clientilor
in limita unui plafon stabilit de Banca Nationala a Romaniei,
cu consultarea C.N.V.IM. i O
i) Alte activitati de intermediere sau legate de intermediere, auto-
rizate de C.N.V.M.:
1. desfasurarea activitatii de formator de piatd ............ccoe..e.
2. distribuirea titlurilor de participare ale fondurilor deschise
de INVESTITIT .oooirieei e
3. activitdti conexe activitatii de intermediere de valori mobi-
liare, printre care:
* asistenta si evaluarea economica a societatilor comer-
ciale in vederea stabilirii politicii de investitii ............. O
» elaborarea documentatiei in vederea majorarii capita-
lului social sau/si finantarii acestora prin plasament
privat si/sau prin oferta publica de vanzare a valorilor
MODIlIAIE ..ooiiiieiiee e O

NUMAI
UZ OFIGIAL |, PENTRU
UZ OFICIAL
FORMULAR Denumirea solicitantului ...........cccccvveeeeeennn.
S.V.M.
Pagina 2 Data: ....oooviiiiieieee
. Indicati in casutele de mai jos organismul de autoreglementare in care
solicitantul doreste sa devina membru:
O O O
AN.S.V.M. B.V.B. Altul (specificati).......ccccceeueenns
. Solicitantul a obtinut avizul organismului de autoreglementare la care
doreste sa devind membru:
O O
DA NU Stampila OAR
NUMAI
Uz OFICIAL |, PENTRU
UZ OFICIAL
FORMULAR Denumirea solicitantului ..............ccccoeevveeeen.
S.V.M.
Pagina 3 Data: ....oooviiiiieeee e
. In ultimii 10 ani, unul dintre actionarii semnificativi sau membrii
consiliului de administratie, sau directorii solicitantului a fost
sanctionat de catre C.N.V.M., de catre un organism de autoregle- o 0O
mentare sau de catre o instanta straina? DA NU
. Societatea comerciala se afla intr-una dintre fazele procedurii
de faliment sau intr-una dintre cele premergatoare acesteia, o 0O
potrivit legii? DA NU
. Bifati tipurile de activitati pentru care solicitantul doreste sa
obtina autorizatie:
a) Vanzarea si cumpararea de valori mobiliare pe contul clienti-
o T TSP PPPPPRP O
b) Vanzarea si cumpararea de valori mobiliare pe cont propriu O
c) Garantarea plasamentului valorilor mobiliare cu ocazia oferte-
[or primare sau SEeCUNdare ........cccccceeeeeeeeieeieieeeeeeeeeeeeeeees O
d) Transmiterea ordinelor clientilor in scopul executarii lor prin
alti intermediari autorizati .............ccccoiiiiiiiii O
e) Detinerea de fonduri si/sau de valori mobiliare ale clientilor in
scopul executarii ordinelor privind respectivele valori mobiliare O
f) Administrarea conturilor de portofolii individuale de valori mobi-
liare ale clientilor ... O

19
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PENTRU UZ OFICIAL

ANEXA A la FORMULARUL S.V.M.

ACTIONARI
sl
PERSONAL DE CONDUCERE

Denumirea solicitantului: .........ccoeevvevivieiiiieieeeeennn,

1. Mentionati mai sus:
* numele membrilor consiliului de administratie si ai personalului de conducere;
* numele fiecarui actionar care detine 5% sau mai mult dintr-o clasa de valori mobiliare
cu drept de vot ale solicitantului, mai putin in cazul in care solicitantul este o societate
deschisa.

2. Completati coloana ,Statut” prin mentionarea calitatii de asociat, actionar etc., iar daca este
vorba de actionar, mentionati clasa de valori mobiliare detinute (daca au fost emise mai
multe clase de valori mobiliare).

3. Codurile pentru
proprietate sunt: NA -- pana la 5% B -- intre 10% si 33% D -- intre 50% si 75%
A --intre 5% si 10% C -- intre 33% si 50% E -- peste 75%

Codul fiscal
Numele/denumirea completa Functia Codul (pentru Pentru
(Pentru persoane fizice: numele si prenumele) sau statutul pentru proprietate persoane uz oficial

juridice)
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PENTRU UZ OFICIAL

ANEXA B la FORMULARUL S.V.M.

PERSOANE IMPLICATE

Denumirea solicitantuluiz .........ccoevviveieeeiieieeeeeennn,

1. Pentru fiecare dintre actionarii, persoane juridice, mentionati in anexa A, sa se precizeze
urmatoarele: actionarii, persoane juridice, care au in proprietate, au dreptul de vot sau au
puterea de a vinde sau de a influenta vanzarea a 33% sau mai mult dintr-o clasa de
valori mobiliare cu drept de vot ale acelei societati. Daca este vorba despre o societate
deschisd, nu mai este necesara nici o informatie suplimentara.

2. Completati coloana ,Statut* prin mentionarea calitatii de asociat, actionar etc., iar daca este
vorba de actionar, mentionati clasa de valori mobiliare detinute (daca au fost emise mai
multe clase de valori mobiliare).

3. Codurile pentru proprietate sunt: C -- intre 33% si 50% o
D -- intre 50% §i 75% E - peste 75%
Societatea Numele/denumirea
in care completa Codul Codul fiscal Pentru
sunt Pentru eré)oane fizice: Statutul pentru (pentru persoane uz
detinute (Pentru p ’ proprietate juridice) oficial

actiuni numele si prenumele)
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ANEXA C la FORMULARUL S.V.M.
FOAIE DE CONTINUARE

Denumirea solicitantului: ........................

PENTRU NUMAI
UZ OFICIAL PENTRU
UZ OFICIAL

» Folositi aceasta anexa pentru a detalia sau a explica raspunsurile la intrebarile

formularului S.V.M., daca este necesar.
» Mentionati pagina, punctul si litera la care se refera explicatiile.
» Furnizati informatii complete si concise.

Puncte

din formular Raspuns
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FORMULAR S.V.M.—R

CERERI*Y) DE RETRAGERE
A AUTORIZATIEI DE SOCIETATE DE VALORI MOBILIARE

Fg C%UL‘;R CERERE DE RETRAGERE A AUTORIZATIEI PENTRU UZ OFICIAL
F;aéin; DE SOCIETATE DE VALORI MOBILIARE

AVERTISMENT: Declaratiile eronate si omisiunile de fapte facute intentionat
pot constitui incalcari ale legii.

1. Denumirea completa a solicitantului:

(Judetul) (codul postal)

4. Adresa postalda, daca este diferita:

(prefixul) (numarul de telefon)

6. Numarul de fax al solicitantului:

(prefixul) (numarul de fax)

7. Persoana de contactat:

(numele si functia) (prefixul) (numarul de telefon)

8. Indicati in casutele de mai jos organismul de autoreglementare in care solicitantul este
membru si din care doreste sa se retraga:

O O O e,
A.N.S.V.M. B.V.B. Altul (specificati)

9. Solicitantul a obtinut avizul organismului de autoreglementare:
O O
DA NU Stampila OAR

*) Cererile completate trebuie inaintate spre avizare organismului de autoreglementare la
care societatea este membra si din care doreste s& se retraga. Organismul de autoreglemen-
tare va Tnainta ulterior C.N.V.M. toate cererile avizate, in vederea retragerii autorizatiei de func-
tionare ca societate de valori mobiliare.
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FORMULAR CERERE DE RETRAGERE PENTRU UZ OFICIAL
S.V.M.—R a autorizatiei de societate
Pagina 2 de valori mobiliare

Societatea de Valori MODIIAIE: .....oouiiie et e e et e e e e e e e e eaaeeeraaaes
Data: ..o

1. Data la care societatea de valori mobiliare a incetat operatiunile:

2. Societatea de valori mobiliare datoreaza bani sau valori mobiliare unui
client sau unei societati de valori mobiliare? DA O NuO
Daca ,da“
Numarul clientilor carora le sunt datorati bani sau valori mobiliare
Sumele de bani datorate (lei):clientilor ..o,
societatilor de valori mobiliare ............
C. Valoarea de piata a valorilor mobiliare datorate (lei):
clientilor ..o,
societatilor de valori mobiliare

w >

D. Conventii privind platile.
Atasati o copie de pe ultimele raportari financiare care sa cuprinda balanta de verificare
lunara si calculul capitalului net.

3. a) Exista deschise impotriva societatii de valori mobiliare proceduri,

plangeri sau anchete? DA O NuUO
b) Exista impotriva societatii de valori mobiliare hotérari judecatoresti
sau garantii reale care nu au fost puse in executare? DAO NuUO

Mentionati toate detalile in cazul raspunsurilor ,da“ in pagina de continuare atasata la
acest formular.

FORMULAR CERERE DE RETRAGERE PENTRU UZ OFICIAL
S.V.M.—R a autorizatiei de societate
Pagina de valori mobiliare

de continuare

Societatea de Valori MODIIIAIE: ........ooo oo e e e e e e e e e e e e e e enaaans
Data: ..o

» Folositi aceasta anexa pentru a detalia sau a explica raspunsurile la intrebarile formula-
rului S.V.M.—R, daca este necesar.

» Mentionati pagina, punctul si litera la care se refera explicatiile.

» Furnizati informatii complete si concise.

Puncte R n
din formular aspuns
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SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE

Nr. de inmatriculare la Registrul comertului

Codul fiscal

SITUATIA FINANCIARA LUNARA

[a data de ...oooeeiiie e

Presedinte,

Director economic,

ANEXA Nr. 1
RAPORT FINANCIAR LUNAR
Denumirea societatii..........ccoccvevievriieiinnieennn.
ACTIVELE PONDERATE SI ACTUALIZATE ALE PIETEI DE VALORI MOBILIARE
— mii lei —
Nr. Simbolul Valoarea Valoarea Valoarea Coeficientul Valoarea
rd. Descrierea activului contului de intrare de actualizata de ponderata
(solduri) piata risc si actualizata
0 1 2 3 4 5 6 7(col. 5xcol.6)
01 Disponibilul aflat in contul
curent si in casa 511+5121.01+
+5121.03+531+
+532+541+5124 X 0%
02 Certificate de depozit 267-296*
508 —590 X 2%
03 Depozitele la termen 267—-296" X 5%
constituite la bancile 508-590
comerciale, alte
instrumente care
evidentiaza depuneri
la banci comerciale
Depozitele constituite 15%
la bancile comerciale
aflate sub supraveghe-
rea Bancii Nationale
a Romaniei
04 Titluri de stat 506-590 6%
267-296*
05 Valori mobiliare emise 503+506+5081+
de societati comerciale, +5088-590
care au facut obiectul
unei oferte publice,
tranzactionate pe piete
recunoscute de C.N.V.M.
si pentru care exista o
piata lichida:
a) actiuni si obligatiuni 30%
ale societatilor comerciale;
al) cazul formatorilor
de piata — pentru acele
valori mobiliare pentru 20%

care desfasoara activitatea
de formator de piata;
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1

2

3

4

5

6 7(col. 5 xcol.6)

b) actiuni si obligatiuni
ale societatilor
comerciale,
in cazul in care
valoarea
totala a actiunilor sau
a obligatiunilor unei
singure
societati comerciale
reprezinta mai mult
de 20% din totalul
activelor pietei
de valori mobiliare ale
societatii de valori
mobiliare

06 a) Titlurile de participare

07

08

09

10

la fondurile mutuale
b) Titlurile de
participare, in cazul
in care valoarea
totala a titlurilor de

participare la un singur

fond mutual reprezinta
mai mult de 20% din
totalul activelor pietei
de valori mobiliare
ale societatii de valori
mobiliare

Sumele datorate

de clienti pentru
valorile mobiliare
cumparate in numele
lor:

— 1n termen de 3 zile

lucratoare de la data
tranzactionarii;

— dupa cele 3 zile,
valorile mobiliare
cumparate in numele
clientului pot trece
in contul societatii
Depozite la o societate
depozitara inregistrata
la C.N.V.M.

Depozite la o alta
societate de valori
mobiliare, in baza
unui contract
de compensare
aprobat de C.N.V.M.
Obligatiuni municipale

261-296*

419*

267-296"

267-296

506-590
267-296*

50%

25%

50%

0%

coeficient
de risc
corespun-
zator

0%

2%

10%

TOTAL ACTIVE:

X
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ANEXA Nr. 2
SITUATIA FINANCIARA LUNARA
DENUMIREA SOCIETATI oo,
SITUATIA PASIVULUI SOCIETI\TII
ladatade: .....cccoviiiiiinicrr s
— mii lei —
Pasivul Nr. Soldul la
rd. sfarsitul lunii
I. CAPITALURI PROPRII — TOTAL 01
Il. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S| CHELTUIELI 02
Provizioane pentru riscuri (cont 1511+1512+1518%)
Provizioane pentru cheltuieli (cont 1513+1514+1518%) 03
Total (rd. 02+rd. 03) 04
[1.DATORII 05
Imprumuturi si datorii asimilate (cont 161+162+166+167+168+512***+
+5186+519)
Furnizori si conturi asimilate (cont 401+403+404+405+408) 06
Clienti creditori (cont 419) 07
Creditori diversi — sume datorate bancii de decontare (cont 462):
— In nume propriu (462.01.01) 08
— in contul clientilor (462.01.02) 09
Alti creditori (cont 462) 10
Alte datorii 11
(cont 421+423+424+426+427+4281+431+437+4381+441**+4423+
+4428"*+4483+451***+445+446+457+4582+509+481***+482**™)
Total datorii (rd. 05 la rd. 11) 12
IV. CONTURI DE REGULARIZARI S| ASIMILATE 13
Venituri inregistrate in avans (cont 472)
Decontari din operatiuni in curs de clarificare (cont 473**) 14
Diferente de conversie (cont 477) 15 X
Total (rd. 13 la rd. 15) 16
TOTAL PASIV (rd.01+rd. 04+rd.12+rd.16) 17
ANEXA Nr. 3
SITUATIA FINANCIARA LUNARA
DENUMIREA SOCIETATIl ..o
CALCULUL CAPITALULUI NET SI AL GRADULUI DE iINDATORARE
ladatade ....ccoooommmmriiiiiiiniiiceees
— mii lei —
Descrierea indicatorilor Nr. rd. Valoarea
Active ponderate si actualizate ale pietei de valori
mobiliare — anexa nr. 1 01
Total datorii* (anexa nr. 2: rd. 12—rd.07—rd. 09) 02
I. CAPITAL NET (rd. 01—rd. 02) 03
CERINTA DE CAPITAL MINIM NET 04
EXCEDENT/DEFICIT (rd. 3—rd.4/rd.4—rd.3) 05
Il. GRADUL DE INDATORARE (rd. 02/rd. 03) 06
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 5/1996 privind procedura de consultare a investitorilor pentru
reorganizarea si lichidarea fondurilor deschise de investitii
in conformitate cu prevederile art. 14 alin. 1 lit. b) din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de

valori, precum si ale art. 6 alin. 2 si ale art. 39 din Ordonanta Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii si
functionarii fondurilor deschise de investitii si a societatilor de investitii ca institutii de intermediere financiara, aprobata prin

Legea nr. 83/1994,

in temeiul art. 13 din Legea nr. 52/1994 si al Hotararii Parlamentului Roméaniei nr. 17 din 5 octombrie 1994,

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Pe data prezentului ordin se aproba
Regulamentul nr. 5/1996 privind procedura de consultare a
investitorilor pentru reorganizarea si lichidarea fondurilor
deschise de investitii si se dispune publicarea acestuia in
Monitorul Oficial al Romaniei.

Art. 2. — Departamentul reglementarea pietei si
intermediere financiara si Departamentul logistic vor
asigura aducerea la indeplinire a prevederilor prezen-
tului ordin.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC

Bucuresti, 18 iulie 1996.
Nr. 16.

REGULAMENT
privind procedura de consultare a investitorilor pentru reorganizarea
si lichidarea fondurilor deschise de investitii

Art. 1. — (1) Un fond deschis de investitii, denumit in
cele ce urmeaza fond, poate fi reorganizat sau lichidat in
baza deciziei detinatorilor sai de titluri de participare.

(2) In scopul protejarii intereselor detinatorilor de fitluri
de participare si pentru a preveni crizele economice
majore, procedura de reorganizare si/sau de lichidare va fi
precedata de consultarea detinatorilor de titluri de partici-
pare, sub supravegherea C.N.V.M.

Art. 2. — Reorganizarea si lichidarea fondului poate
avea loc in situatile prevazute de lege.

Art. 3. — In oricare dintre situatiile descrise in
Regulamentul privind lichidarea fondurilor deschise de
investitii, Consiliul de incredere al fondului va finstiinta in
scris C.N.V.M. asupra inceperii procesului de consultare,
chiar in acea zi. In plus, Consiliul de incredere va face
publica Tnceperea procesului de consultare printr-un mijloc
de comunicare in masa.

Art. 4. — (1) In termen de 10 zile de la suspendarea
rascumpararilor si emisiunii de titluri, Consiliul de incredere,
in urma consultarii cu C.N.V.M., va incheia un contract cu
0 societate de cenzori externi independenti, denumiti in
cele ce urmeaza cenzori, inregistrata de C.N.V.M., in sco-
pul de a desfasura un audit complet al activitatii fondului.
Contractul va prevedea indatoririle si responsabilitatile cen-
zorilor si celelalte clauze convenite intre Consiliul de incre-
dere si acestia, in concordanta cu prevederile Legii
nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori,
ale Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 privind reglementa-
rea constituirii si functionarii fondurilor deschise de investitii
si a societatilor de investitii ca institutii de intermediere
financiard, aprobata prin Legea nr. 83/1994, si ale tuturor
instructiunilor si regulamentelor adoptate in baza acestora.

(2) O copie de pe contractul incheiat va fi transmisa
C.N.V.M. a doua zi dupa incheierea acestuia.

(3) Nivelul cheltuielilor pentru consultarea investitorilor va
fi aprobat de Consiliul de incredere si va fi specificat in
mod clar in contract. Acesta trebuie sa fie rezonabil.
C.N.V.M. este autorizat sa nu avizeze contractul, daca con-
stata ca nivelul cheltuielilor nu este rezonabil, iar alegerea
cenzorului nu s-a facut ih urma solicitarii si analizarii a cel
putin 3 oferte. Toate cheltuielile vor fi platite din activele
fondului, respectiv din sumele obtinute prin lichidarea acti-
velor fondului, daca investitorii hotarasc lichidarea acestuia.

Art. 5. — In termen de 30 de zile lucratoare de la
incheierea contractului de audit, cenzorul va intocmi
un raport de audit care include calcularea activelor totale si
a obligatiunilor si o evaluare generala a situatiei financiare
a fondului. La elaborarea raportului de audit se va tine
seama de reglementarile C.N.V.M. iar copii de pe acesta
vor fi inaintate Consiliului de incredere, societatii de admi-
nistrare si C.N.V.M.

Art. 6. — Consiliul de incredere, la solicitarea C.N.V.M.,
va consulta pe detinatorii de titluri de participare prin:

1. organizarea unei adunari generale in conditile men-
tionate in contractul de societate civild;

2. transmiterea, prin posta, detinatorilor de titluri de par-
ticipare, a buletinelor de vot si a informatiilor prevazute la
art. 7; sau

3. publicarea in ziare de larga circulatie a buletinelor de
vot si a tuturor informatiilor prevazute la art. 7.

Art. 7. — Consultarea prin una dintre metodele descrise
la art. 6 trebuie s& ofere detinatorilor de titluri de partici-
pare informatii complete si exacte, care sa permita luarea
unei decizii in cunostinta de cauza. Informatiile trebuie sa
includa, dar sa nu se limiteze la, evaluarea si concluziile
raportului de audit.

Consultarea detinatorilor de titluri de participare va fi
desfasurata sub supravegherea Consiliului de incredere, uti-
lizdnd baza de date cu privire la detinatorii de titluri si la
resursele societatii de administrare care a administrat fon-
dul sau ale aceleia care a inlocuit-o.

Art. 8. — Organizarea consultarii detinatorilor de titluri
de participare si validarea rezultatelor se vor face in ter-
men de 30 zile de la data primirii raportului de audit.

Art. 9. — (1) Detinatorii de titluri de participare vor fi
consultati pentru a decide daca:

a) fondul va fi reorganizat in una dintre formele preva-
zute de lege sau va fi lichidat;

b) Consiliul de incredere va continua sa-si exercite
mandatul in timpul procedurii de lichidare/reorganizare a
fondului sau daca, din motive intemeiate, va fi inlocuit de
un altul. Daca detinatorii de titluri de participare decid inlo-
cuirea Consiliului de incredere, noii membri vor fi alesi din
randul celor propusi de detinatorii de titluri de participare,
conform prevederilor referitoare la alegerea acestora din
cadrul contractului de societate civila.
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(2) Documentele care vor fi trimise detinatorilor de titluri
de participare in cadrul procedurii de consultare trebuie sa
fie depuse la C.N.V.M. In termen de 3 zile lucratoare,
C.N.V.M. va instiinta Consiliul de incredere asupra oricaror
modificari care trebuie aduse continutului documentelor.
Daca Consiliul de fincredere nu respecta hotararea
C.N.V.M. si aceasta are motive intemeiate sa considere ca
documentele nu contin informatii exacte si ca ar putea
induce in eroare pe detinatorii de titluri de participare,
C.N.V.M. poate suspenda procesul de consultare.

Art. 10. — Consultarea detinatorilor de titluri de partici-
pare, efectuata conform modalitatilor descrise in art. 6, se
va incheia prin votul acestora. Decizia va fi luata prin votul
detinatorilor de titluri de participare in felul urmator: solutia
care este sprijinita de voturile detinatorilor reprezentand cel
mai mare procent al activelor fondului, comparativ cu votu-

rile acordate in favoarea celorlalte solutii, va fi solutia
acceptata, indiferent de prevederile contractului de societate
civila.

Art. 11. — Validarea rezultatelor consultarii investitorilor:

a) Rezultatele consultarii vor fi valabile, daca au fost
respectate prevederile acestui regulament.

b) Solutia acceptata conform art. 10 este valabila, chiar
daca nu a fost luatd de investitorii care detin majoritatea
absoluta a activelor fondului.

c) Majoritatea necesara luarii deciziei se va stabili pe
baza totalitatii voturilor valabil exprimate, indiferent de
numarul total al detinatorilor de titluri de participare care au
votat sau de ponderea totala a activelor detinute de aces-
tia.

d) Solutia acceptata obliga pe toti detinatorii, indiferent
daca au votat impotriva sau s-au abtinut de la vot.

PRESEDINTELE COMISIElI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC

Bucuresti, 18 iulie 1996.
Nr. 5.

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului nr. 6/1996 privind lichidarea fondurilor deschise de investitii

In conformitate cu prevederile art. 14 alin. 1 lit. b) din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de
valori, precum si ale art. 6 alin. 2 si ale art. 39 din Ordonanta Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii
si functionarii fondurilor deschise de investitii si a societatilor de investitii ca institutii de intermediere financiara, aprobata

prin Legea nr. 83/1994,

in temeiul art. 13 din Legea nr. 52/1994 si al Hotararii Parlamentului Roméniei nr. 17 din 5 octombrie 1994,

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare emite urmatorul ordin:

Art. 1. — Pe data prezentului ordin se aproba
Regulamentul nr. 6/1996 privind lichidarea fondurilor des-
chise de investitii si se dispune publicarea lui in Monitorul
Oficial al Romaniei.

Art. 2. — Departamentul reglementarea pietei si
intermediere financiara si Departamentul logistic vor
asigura aducerea la indeplinire a prevederilor prezen-
tului ordin.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC

Bucuresti, 18 iulie 1996.
Nr. 17.

REGULAMENT
privind lichidarea fondurilor deschise de investitii

Art. 1. — Lichidarea fondurilor deschise de investitii,
denumite in continuare fonduri, se va realiza in conformi-
tate cu normele C.N.V.M. din prezentul regulament.

Art. 2. — Lichidarea fondului poate avea loc in una din-
tre urmatoarele situatii:

a) la un an de la autorizarea finala de catre C.N.V.M,,
daca numarul detinatorilor de titluri este mai mic de 500 si
C.N.V.M. solicita fondului sa initieze procedura de lichidare;

b) intr-una dintre situatile prevazute in art. 39 paragra-
ful 1 din Ordonanta Guvernului nr. 24/1993, daca detinato-
rii de titluri decid lichidarea fondului.

Art. 3. — (1) In oricare dintre situatiile prevazute la
art. 2, C.N.V.M. poate suspenda, la cererea societatii de
administrare sau ex officio, rascumpararea si emisiunea de
titluri, pe o perioada de cel mult 90 de zile.

(2) Decizia C.N.V.M. de suspendare a rascumpararilor
si a emisiunii de titluri va preciza daca actuala societate
de administrare a fondului isi va continua activitatea sau
va fi inlocuitd cu o alta. Daca o noua societate de admi-
nistrare va fi numitd, predecesoarea sa ii va preda in cel
mai scurt timp posibil toate inregistrarile si evidentele

contabile ale fondului, incluzand pe cele tinute conform
Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 si regulamentelor si
instructiunilor de mai jos, dar nefiind limitate la acestea.

Art. 4. — In baza autoritatii sale de reglementare a
activitatii fondurilor, in special, si a pietelor pentru valori
mobiliare din Romania, in general, C.N.V.M. va supra-
veghea procesul de lichidare si va pune in aplicare preve-
derile sale.

Art. 5. — Dupa indeplinirea oricareia dintre cele 3 con-
ditii expuse in art. 6 si in art. 39 din Ordonanta Guvernului
nr. 24/1993, pentru inceperea lichidarii, Consiliul de incre-
dere al fondului va notifica, in scris, C.N.V.M., in aceeasi
zi, inceperea procesului de lichidare. In plus, in aceeasi zi,
Consiliul de incredere va face publica inceperea lichidarii
printr-un mijloc de informare in masa.

Art. 6. — Pe parcursul a 10 zile lucratoare de la notifi-
care, Consiliul de incredere al fondului, consultdndu-se cu
C.N.V.M., va incheia un contract cu o firma de cenzori
externi independenti, inregistrata la C.N.V.M. in baza
cap. VIl din Legea nr. 52/1994, desemnéand firma ca admi-
nistrator al lichidarii. Contractul va cuprinde obligatiile si
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responsabilitatile administratorului lichidarii, precum si clau-
zele intre administratorul lichidarii si Consiliul de incredere.
Indatoririle si responsabilititile expuse in contract trebuie sa
fie in concordantd cu prevederile Legii nr. 52/1994, ale
Ordonantei Guvernului nr. 24/1993, cu instructiunile si regu-
lamentele emise in temeiul acestora.

a) O copie de pe contractul incheiat va fi transmisa
C.N.V.M. a doua zi dupa incheierea acestuia.

b) Nivelul si structura cheltuielilor de lichidare vor fi
aprobate de Consiliul de incredere si specificate Tn mod
clar in contract. C.N.V.M. este autorizat sa nu avizeze con-
tractul, daca constata ca acestea nu sunt rezonabile, iar
alegerea administratorului lichidarii nu s-a facut in urma
solicitarii si analizarii a cel putin 3 oferte. Toate cheltuielile
vor fi platite din fondurile acumulate prin lichidarea activelor
fondului. Plata administratorului lichidarii se va face la ter-
menele prevazute in contract.

c) Subcontracte — Administratorul lichidarii poate sub-
contracta cu persoane fizice sau juridice in scopul obtinerii
asistentei si expertizei in indeplinirea indatoririlor si obligati-
ilor sale. Toti acesti subcontractori, precum si indatoririle
sau obligatiile lor trebuie sa fie mentionati in contractul ini-
tial incheiat intre Consiliul de incredere si administratorul
lichidarii. Administratorul lichidarii este raspunzator pentru
plata comisioanelor si a cheltuielilor catre toti
subcontractorii.

Art. 7. — Obligatia fundamentala a administratorului
lichidarii este de a actiona in interesul detinatorilor de titluri
de participare, astfel incat acestia sa primeasca o valoare
maxim& in urma lichidrii activelor.

Art. 8. — In urma incheierii contractului descris mai sus,
administratorul lichidarii va pune imediat toate activele sub
sigiliu si va lua masurile necesare pentru conservarea
acestora. Administratorul lichidarii va lua in custodie copii
de pe toate inregistrarile si evidentele contabile referitoare
la fonduri si care sunt pastrate la zi de catre societatea de
administrare a investitiilor si de depozitar, in conformitate
cu prevederile prezentulw regulament

Art. 9. — in decurs de 20 de zile lucritoare de la data
incheierii contractului, administratorul lichidarii este obligat
sa intocmeasca un inventar complet al activelor si al obli-
gatiilor. In timpul acestei perioade, administratorul lichidarii
va pregati un raport privind inventarierea, Tnaintand copii
de pe acest raport Consiliului de incredere, C.N.V.M.
si Comitetului detinatorilor de titluri de participare, definit
mai jos.

a) Raportul de inventariere — Acest raport va include,
fara a se limita la: 1. o evaluare a tuturor activelor la
valoarea lor de piatda si a obligatiilor prezente ale fondului;
2. o listda a tuturor detinatorilor de titluri de participare, cu
specificarea numarului si a valorii titlurilor detinute de fie-
care, anterior inceperii procesului de lichidare; 3. achizitio-
narea de active de catre fond si rascumpararile efectuate
de catre detinatorii de titluri de participare, intr-o perioada
de 45 de zile, anterioara inceperii lichidarii; si 4. toate chel-
tuielile si platile efectuate in numele fondului, incluzand
salariile, primele, Tmprumuturile, intr-o perioada de 45 de
zile, anterioara inceperii lichidarii.

b) Administratorul lichidarii va revizui toata activitatea
financiara care a fost efectuata pe parcursul celor 45 de
zile anterioare procesului de lichidare, in scopul de a deter-
mina daca existd dovada unor acte de neglijenta, de rea-
credintd sau ilegale. Daca administratorul lichidarii constata
ca au existat acte de neglijentd, de rea-credinta sau ile-
gale, acesta este obligat ca, in decurs de 3 zile lucratoare
de la data la care a facut constatarea, sa notifice
C.N.V.M., in scris, informand-o asupra concluziei la care a
ajuns. Aceasta nu exclude posibilitatea ca C.N.V.M. sa
conduca in paralel o investigatie asupra acestor aspecte.

c) Comitetul detinatorilor de titluri de participare va include
pe cei mai importanti detinatori de titluri de participare, in
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raport cu procentul de titluri detinute, in numar de 20, altii
decat memobrii Consiliului de incredere. Comitetul detinatori-
lor de titluri de participare va fi organizat de catre adminis-
tratorul lichidarii in decurs de 5 zile lucratoare de la
terminarea raportului de inventariere. Singurul scop al
Comitetului detinatorilor de titluri de participare este de a
actiona ca un organ consultativ pe langa Consiliul de incre-
dere si pe langa administratorul lichidarii, neavand drept de
vot. In consecinta, comitetul va primi o copie de pe rapor-
tul de inventariere in momentul organizarii sale, astfel incat
acesta sa fie pe deplin informat cand isi indeplineste atri-
butiile de consultant.

Art. 10. — (1) In decurs de 15 zile lucratoare de la ter-
minarea raportului de inventariere, administratorul lichidarii
va pregati si va intocmi planul de lichidare si distributie, ale
carui copii vor fi inaintate Consiliului de incredere, C.N.V.M.
si Comitetului detinatorilor de fitluri de participare. Planul de
lichidare si distributie va prezenta detaliat procesul si pro-
cedurile pentru lichidarea activelor fondului Si dlstrlbutla
ulterioara a sumelor obtinute din lichidare cétre detlnatoru
de titluri de participare. Planul de lichidare si dlstrlbutle va
stabili o esalonare a datelor la care se face lichidarea acti-
velor si la care va avea loc distributia sumelor rezultate din
lichidare.

(2) Contul bancar pentru lichidare — administratorul lichi-
darii si Consiliul de incredere, cu consultarea C.N.V.M., vor
alege o banca roméaneasca care se bucura de o buna
reputatie si de bonitate financiard, in scopul deschiderii
unui cont pentru depozitarea sumelor provenite din lichi-
dare. Administratorul lichidarii si Consiliul de incredere vor
exercita Tmpreuna drepturile de operare asupra acestui cont
si pentru orice retrageri din cont va fi necesara autorizarea
atat din partea administratorului lichidarii, cat si din partea
Consiliului de incredere. Nu se permite depunerea in acest
cont a altor fonduri decat a celor rezultate in urma lichida-
ril.

Art. 11. — Consiliul de incredere si Comitetul detinatori-
lor de titluri de participare pot adresa C.N.V.M. o sesizare
scrisa cu privire la fezabilitatea si esalonarea in timp a pla-
nului propus, in termen de 5 zile lucratoare de la primirea
planului de lichidare si distributie. Orice sesizare scrisa
fnaintata C.N.V.M. dupa expirarea perioadei respective va fi
respinsa.

a) Daca sesizarea scrisa este transmisa C.N.V.M. in ter-
men, C.N.V.M. va avea la dispozitie 15 zile lucratoare pen-
tru a evalua temeinicia motivelor cuprinse in aceasta si
pentru a face cunoscute observatiile sale. In timpul primelor
5 zile lucratoare ale acestei perioade, cel care inainteaza
sesizarea va transmite in scris C.N.V.M. o explicatie cuprin-
zatoare asupra motivelor care l-au determinat sa ia
aceasta masura.

b) C.N.V.M. isi va face cunoscute observatiile si decizia
asupra sesizarii in decurs de 15 zile lucratoare. Prin deci-
zie, C.N.V.M. poate hotari:

1. sa respinga sesizarea, acest fapt permitand adminis-
tratorului lichidarii sa recurga la lichidare in conformitate cu
planul de lichidare si distributie; sau

2. sa oblige pe administratorul lichidarii sa modifice pla-
nul de lichidare si distributie intr-un mod care va remedia
lipsurile acestuia. Atunci cand administratorul lichidarii este
obligat sa modifice planul de lichidare si distributie, acesta
va avea la dispozitie o perioada de 10 zile lucratoare pen-
tru a prezenta o alta varianta a acestuia pentru a fi inain-
tat Consiliului de incredere, Comitetului detinatorilor de
titluri de participare si C.N.V.M.

c¢) Criteriul in luarea deciziei. Exista o prezumtie relativa
ca planul initial de lichidare si distributie este fezabil.
Persoana care inainteaza sesizarea are sarcina de a ras-
turna prezumtia, demonstrand in scris C.N.V.M., conform
procedurii aratate in paragraful a) al prezentului articol, ca
planul de lichidare si distributie ,nu raspunde cel mai bine
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intereselor detinatorilor de titluri de participare, asa incat ei
sa primeasca maximul sumei ce se poate obtine in urma
procedurii de lichidare a activelor”. C.N.V.M. va pastra o
evidenta a observatiilor sale referitoare la motivele care

l-au determinat pe apelant sa recurga la aceasta
procedura.
Art. 12. — Dupa incheierea elaborarii planului de lichi-

dare si distributie, in cazul in care nu s-a recurs la apel in
timpul permis, administratorul lichidarii va incepe punerea in
aplicare a planului. Administratorul lichidarii va finaliza lichi-
darea in decurs de 30 de zile lucratoare de la data pune-
rii in aplicare a planului. Toate fondurile provenite din
lichidarea activelor trebuie depuse in contul mentionat la
art. 10 paragraful (2).

a) Administratorul lichidarii va avea obligatia sa lichideze
activele fondului la valoarea maxima oferita de piata.

b) Administratorul lichidarii poate solicita C.N.V.M. 30 de
zile lucratoare, suplimentar fatda de cele 30 de zile lucra-
toare mentionate la alin. 1, in care sd& se procedeze la
lichidarea activelor. C.N.V.M. poate aproba cererea pentru
cele 30 de zile lucratoare suplimentare, daca aceasta este
bine intemeiata.

Art. 18. — Dupa ce incheie lichidarea tuturor activelor,
administratorul lichidarii va incepe procesul de distribuire a
sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu planul de
lichidare si distributie. Inaintea distribuirii acestor sume,
administratorul lichidarii, impreuna cu Consiliul de incredere,
va plati toate cheltuielile legate de lichidare, precum si
orice alte costuri si datorii restante ale fondului.

Bucuresti, 18 iulie 1996.
Nr. 6.

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

Administratorul lichidarii va tine contabilitatea pentru toti
banii retrasi in acest scop din sumele obtinute in urma
lichidarii. Ulterior, administratorul lichidarii impreuna cu
Consiliul de incredere vor separa, dar nu vor retrage
sumele datorate administratorului lichidarii, ca urmare a
contractului la care s-a facut referire in art. 6.

a) In urma lichidarii, administratorul lichidarii impreuna
cu Consiliul de incredere vor distribui sumele rezultate din
vanzarea activelor detinatorilor de titluri de participare, in
decursul a 10 zile lucratoare de la terminarea lichidarii.
Sumele nete vor fi distribuite strict pe baza procentului deti-
nut de fiecare posesor de titluri de participare in valoarea
activelor nete ale fondului la data inceperii lichidarii, pe
baza principiului tratamentului egal, echitabil si nediscrimi-
natoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte cri-
terii (data Tnregistrarii cererii de retragere, numarul de
certificate detinute etc.). Administratorul lichidarii impreuna
cu Consiliul de incredere vor aplica metoda de distribuire
catre detinatorii de titluri de participare a sumelor nete
rezultate din lichidare. Metoda de distribuire utilizata va fi
cea care a fost precizata in planul de lichidare si distributie.

b) Administratorul lichidarii va intocmi raportul final,
expunand rezultatele lichidarii si distribuirii sumelor rezultate
din lichidarea activelor. Raportul final va fi inaintat
Consiliului de incredere, Comitetului detinatorilor de titluri
de participare si C.N.V.M.

Dupa finalizarea raportului final, administratorul lichidarii
si Consiliul de incredere vor efectua platile ramase neachi-
tate si se va proceda la inchiderea contului bancar.

ORDONANTA Nr. 6
din 23 iulie 1996

in temeiul competentelor sale conferite de Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori si in

baza art. 15 alin. 2 din aceeasi lege,

in conformitate cu prevederile art. 4 din Ordonanta Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii si
functionarii fondurilor deschise de investitii si a societatilor de investitii ca institutii de intermediere financiara, aprobata

prin Legea nr. 83/1994,

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare emite urmatoarea ordonanta:

C.N.V.M., luand act de rezultatele verificarilor efectuate la Fondul mutual al oamenilor de afaceri, administrat de

societatea de administrare — Societatea Comerciald ,SAFI INVEST* — S.A., cu sediul in Bucuresti, str. Capitan Aviator
Alexandru Serbanescu nr. 50, sectorul 1, inregistratd la Registrul comertului cu nr. J 40/15812/1994, reprezentata de
directorul general Viorel Catarama, a dispus, in completare, efectuarea unui control repetat in perioada 2 mai—5 iunie
1996. Rezultatele acestui control au fost consemnate in Procesul-verbal de control nr. 62 din 21 iunie 1996 si, ca

urmare, decide:

Art. 1. — Constatand nerespectarea prevederilor art. 10
alin. 3, ale art. 20, 21, 238 si 25-27 din Ordonanta
Guvernului nr. 24/1993, aprobata prin Legea nr. 83/1994,
si avand in vedere dispozitiile art. 47—50 din aceeasi lege
privind contraventile se sanctioneaza societatea de admi-
nistrare a F.M.O.A. — Societatea Comerciala ,SAFI
INVEST* — S.A. cu amenda in suma totala de 20.000.000 lei.

Art. 2. — In conformitate cu prevederile art. 49 din
Ordonanta Guvernului nr. 24/1993, pentru aceleasi fapte
aflate in sarcina Societatii Comerciale ,SAFI INVEST® —
S.A., se sanctioneaza si persoanele care, ca membri ai
Consiliului de administratie, reprezentanti legali care, exer-
citand de jure sau de facto functii de conducere, se fac
responsabile pentru faptele respective sau care, avand obli-
gatia si posibilitatea sa previna savarsirea lor, nu au
facut-o, dupa cum urmeaza:

1. George Danielescu, fost director general, presedinte
si director general adjunct la Societatea Comerciala ,SAFI
INVEST® — S.A., se sanctioneaza cu interzicerea, pe o
perioada de 5 ani, de a ocupa functii sau de a desfasura
orice alte activitati aflate sub incidenta Ordonantei
Guvernului nr. 24/1993, pentru nerespectarea dispozitiilor
art. 10 alin. 3, ale art. 20, 21, 23 si 25-27 din Ordonanta
Guvernului nr. 24/1993 si ale Legii nr. 52/1994.

De asemenea, George Danielescu se sanctioneaza cu
amenda in suma de un milion lei pentru nerespectarea dis-
pozitilor art. 84-86 din Legea nr. 52/1994, tindnd seama
de prevederile art. 106 alineatul ultim si ale art. 107 si 108
coroborate cu prevederile Legii nr. 32/1968 privind stabili-
rea si sanctionarea contraventiilor.

2. Gabriela Bucovala, director executiv la Societatea
Comerciala ,SAFI INVEST“ — S.A., se sanctioneaza cu
interzicerea, pe o perioada de un an, de a ocupa functii
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sau de a desfasura orice alte activitati aflate sub incidenta
Ordonantei Guvernului nr. 24/1993, pentru nerespectarea
dispozitiilor art. 10 alin. 3, ale art. 20, 21, 23 si 25-27 din
Ordonanta Guvernului nr. 24/1993 si ale Legii nr. 52/1994.
De asemenea, Gabriela Bucovald se sanctioneaza cu
amenda in suma de un milion lei pentru nerespectarea dis-
pozitilor art. 84-86 din Legea nr. 52/1994, tindnd seama
de prevederile art. 106 alineatul ultim si ale art. 107 si 108
coroborate cu prevederile Legii nr. 32/1968 privind stabili-
rea Si sanctionarea contraventiilor.

3. Radu Cojocaru, fost membru in Consiliul de adminis-
tratie al Societatii Comerciale ,SAFI INVEST* — S.A., se
sanctioneaza cu avertisment publicat, pentru nerespectarea
dispozitiilor art. 10 alin. 3, ale art. 20, 21, 23 si 25-27 din
Ordonanta Guvernului nr. 24/1993. De asemenea, Radu
Cojocaru se sanctioneaza cu amenda in suma de un
milion lei pentru nerespectarea dispozitilor art. 84-86 din
Legea nr. 52/1994, tindnd seama de prevederile art. 106

alineatul ultim, ale art. 107 si 108 coroborate cu prevede-
rile Legii nr. 32/1968 privind stabilirea si sanctionarea con-
traventiilor.

4. Dan Constantinescu, director general adjunct la
Societatea Comerciala ,SAFI INVEST* — S.A., se sanctio-
neaza cu interzicerea, pe o perioada de 2 ani, de a ocupa
functii sau de a desfasura orice alte activitati aflate sub
incidenta Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 si a Legii
nr. 52/1994, pentru nerespectarea dispozitiilor art. 10
alin. 3, ale art. 20, 21, 23 si 25-27 din Ordonanta
Guvernului nr. 24/1993.

Art. 3. — Prezenta ordonanta a fost adoptata in sedinta
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare din 10 iulie 1996
si intrd in vigoare la data publicarii ei in Monitorul Oficial
al Romaniei.

Art. 4. — Cu drept de contestatie in termen de 15 zile
de la comunicare.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

ORDONANTA Nr. 7
din 23 iulie 1996

In temeiul competentelor sale conferite de Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si bursele de valori si in

baza art. 15 alin. 2 din aceeasi lege,

in conformitate cu prevederile art. 4 din Ordonanta Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii si
functionarii fondurilor deschise de investitii si a societatilor de investitii ca institutii de intermediere financiara, aprobata

prin Legea nr. 83/1994,

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare emite urmatoarea ordonanta:

C.N.V.M., luand act de rezultatele controlului efectuat la Fondul mutual al oamenilor de afaceri, administrat de
societatea de administrare — Societatea Comerciala ,SAFI INVEST* — S.A. in perioada 2 mai—5 iunie 1996, precum si

de declaratia persoanei, decide:

Art. 1. — In temeiul art. 49 din Ordonanta Guvernului
nr. 24/1993 si al Legii nr. 52/1994 privind valorile mobiliare
si bursele de valori sunt sanctionate urmatoarele persoane:

— Ovidiu Nicolescu, presedintele Consiliului de incre-
dere al F.M.O.A., cu interzicerea, pe o perioada de un an,
de a desfasura orice activitati aflate sub incidenta prevede-
rilor Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 si ale Legii
nr. 52/1994;

— Dumitru Fundatura, membru al Consiliului de incre-
dere al F.M.O.A., cu interzicerea, pe o perioada de un an,
de a desfasura orice activitati aflate sub incidenta prevede-
rilor Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 si ale Legii
nr. 52/1994;

— Mihaela Crasnaru, membra a Consiliului de incredere
al F.M.O.A., cu avertisment publicat.

Art. 2. — Persoanele mentionate la art. 1 se sanctio-
neaza cu amenda in suma de un milion lei fiecare, pentru
nerespectarea dispozitillor art. 84-86 din Legea
nr. 52/1994, precum si a dispozitilor art. 2 lit. g) si r) din
aceeasi lege, tindnd seama de dispozitile art. 106—-108 din
legea mai sus mentionata, coroborate cu prevederile Legii
nr. 32/1968 privind stabilirea si sanctionarea contraventiilor.

Art. 3. — Prezenta ordonanta a fost adoptata in sedinta
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare din 10 iulie 1996
si intra in vigoare la data publicarii ei in Monitorul Oficial
al Romaniei.

Art. 4. — Cu drept de contestatie in termen de 15 zile
de la comunicare.

PRESEDINTELE COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE,
prof. univ. dr. STEFAN BOBOC
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